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Vezet6i osszefoglalo

Az elemzés alapvetden a 2019. 1. félévi atfogd koltségvetési adatokat hasznalta fel. Részletes
adatok az egyes eldiranyzatok és koltségvetési teriiletek esetében jellemzden az idei év elsé 6t
honapjara vonatkozdan alltak rendelkezésre. A makrogazdasagi mutatoszamoknal foként az |.
negyedéves GDP adatok alltak rendelkezésre.

A kozponti alrendszer pénzforgalmi hianya 2019. 1. félévében 390,0 Mrd Ft-ot tett ki. Ezen
beliil meghatarozo tényez6 a kdzponti koltségvetés 467,3 Mrd Ft-0s hianya, amelyet némileg
kompenzalt a Tarsadalombiztositasi Alapok 16,3 Mrd Ft értékii, valamint az elkiilonitett allami
pénzalapok 61,0 Mrd Ft-os tobblete.

A pénzforgalmi hidny az el6z6 év azonos iddszakahoz képest 1ényegesen kedvezdbben teljesiilt
2019. I. félévében, értéke minddssze az el6zd év |. félévében keletkezett hiany 26,4%-a. A
pénzforgalmi egyenleg alakulasaban fontos szerepet jatszott az idei év els6 két honapjaban az
allamhaztartas altal elért szufficit, a kozponti alrendszer bevételeinek idéaranyos értéket 1,6
szazalékponttal meghaladé teljesiilése, az unios tdmogatasok megeldlegezésével kapcsolatos
finanszirozasi teher eldz6 évhez képest torténd jelentds csokkenése, valamint az is, hogy a mo-
dositas nélkiil tulléphetd eldiranyzatok teljesitése elmaradt az idéardnyos értéktol.

Szamszerl becsléseink alapjan, a 2019. évben a bevételi oldalon 110,0-160,0 Mrd Ft elmaradas,
valamint 172,0-225,0 Mrd Ft bevételi tobblet varhatd. A kiadasi oldalon az altalunk becsilt
eltérés, a varhato kiadas tullépés 55,0-90,0 Mrd Ft, mig a kiadasok csokkenésébdl szarmazd
varhat6 megtakaritas 13,0-20,0 Mrd Ft.

A bevételi és a kiadasi oldalon prognosztizalt kockazatok nagysagrendileg kioltjak egymast,
ezaltal nem veszélyeztetik a 2019. évi koltségvetési hianycél és az dllamaddssag-szabaly telje-
stilését.

A bevételi oldalon nagysagrendje miatt kiemelt kockazati tényezdt jelent a tarsasagi adobol és

a szocialis hozzéjarulasi adobol szarmazé bevételek koltségvetési eldiranyzattol vald varhatod
elmaradasa.

A kiadési oldalon a megallapitott kockdzati tényezdk a forintban fennalldé addssagszolgalattal
kapcsolatos kamatkiadasokhoz, az uniés koltségvetéshez vald hozzajarulashoz, az egyedi és
normativ timogatasokhoz, valamint az Egészségbiztositasi Alap gyogyito-megeldzo ellatasai-
hoz és a gyogyszertamogatdsokhoz kotddik.

A pozitiv kockazati tényezOk felmeriilésének indoka a gazdasagi novekedés, illetve a gazdasagi
folyamatok fehéritését célzo eszk6zok alkalmazasa. E tényezok kovetkeztében a kozponti kolt-
ségvetés ado- €s a jarulékbevételei novekedhetnek az el6z6 évhez képest.

A kiadasok koziil az egyéb természetbeni ellatdsoknal és a Start munkaprogram esetében var-
hato az elemzés szerint az eldiranyzatnal kisebb 0sszegli év végi teljesités.

A koltségvetési kockazatok kezelésére rendelkezésre all az Orszagvédelmi Alapban a még fel
nem hasznalt 30,0 Mrd Ft.

A 2019. év I-V. honapjaban a kdzponti kdltségvetés adossaga az el6z6 év végi értékhez képest
2019. majus végére 217,0 Mrd Ft-tal emelkedett. Ezaltal a kdzponti koltségvetés idei évre ter-
vezett adossagnovekményének mindossze 14,5%-a valdsult meg ezen idépontig, amely jelen-
tésen kedvezobb az el6z6 évhez képest.

Pozitiv folyamatnak tekinthetd, hogy az idei év I-V. honapjaban tovabb csokkent a kdzponti
koltségvetés devizaadossaganak részaranya (18,5%-ra). E folyamat hozzajarul az arfolyamkoc-



kazat mérséklédéséhez. Az addssag finanszirozasaban az allampapirok egyre nagyobb jelento-
ségliek. A lakossagi allampapirok volumenének novelése a kiilsé sériilékenység €s a lakossag
pénziigyi tudatossaganak fejlesztése szempontjabol is alapvetd fontossagu.

Figyelembe véve, hogy az allamadossag alakulasa szempontjabol a kézponti koltségvetés ados-
saga meghatarozo jelentdségli, az allamadossag-mutatd 2019. évi alakulasa teljesiti az Alaptor-
vény és a Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol szolo torvény eldirasait. Az allamadossag-mu-
tatd a 2018. év végi értékhez képest csokkend tendenciat kdvet az idei évben és a valtozas
mértéke varhatéan meghaladja majd a 0,1 szazalékpontot.

A 2019. évre vonatkozdan az unids modszertan szerinti allamaddssag-rata tovabbi csokkenése
varhato. Jelenleg nem azonosithatd olyan kockazati tényez6, amely ezt megakadéalyozna. Azon-
ban az eldirt 0,5 szazalékpontos csokkenés megvalosuldsa adatok hianyaban nem itélhetd meg.

Kiemelt figyelmet érdemlé teriilet az unids tdmogatasok bevételeinek és kiadasainak menedzse-
1ése. Az elmult években megeldlegezett unios forrasok effektiv felhasznaldsa révén lehetoveé
valik e tamogatasok Europai Bizottsag altali megtéritésének kezdeményezése. A korabbi évek-
hez képest nagyobb aranyu megtériilés, valamint a kisebb nagysagrendii megeldlegezés a koz-
ponti koltségvetés likviditasat, vagyis a pénzforgalmi hiany alakulasat kedvezden érinti.

A 2019. évben a hazai forrasbol megvaldsulo kiemelt fejlesztések teljesitése elmaradt az 1d6-
aranyos értéktol a januar €s aprilis kozotti idoszakban. A kiemelt fejlesztésekre rendelkezésre
allo koltségvetési forrasoknak mindossze 17,0%-a keriilt felhasznalasra.

A 2019. évi kozponti koltségvetés végrehajtasat alapvetden befolydsold makrogazdasagi kor-
nyezet, a nemzetk6zi kockazatok ellenére, jellemz6en kedvezden alakul. A GDP novekedési
titeme 2019. 1. negyedévében — az utobbi évek legmagasabb értékeként —5,3%-ot ért el.

A gazdasagi novekedés f6 motorjat az elsé negyedévben a szolgaltatasok, az ipar és az épitdipar
boviilése jelentette. Az ipari termelésen beliil jelentés novekedést ért el a feldolgozodipar. Az
épitdipar teljesitménye a 2018. évi folyamathoz hasonléan a 2019. év elsé négy honapjaban is
dinamikusan emelkedett.

A GDP novekedéséhez a felhasznalasi oldalon a végsd fogyasztas és a kiilkereskedelem jarult
hozza alapvetden. A haztartasok fogyasztasi kiadasa 5,2%-kal boviilt, a kozosségi fogyasztas
pedig 2,1%-kal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A bruttd felhalmozas az
el6zo évben kiemelkedd hajtoerd volt, a GDP-hez vald hozzajarulasa azonban az el6z6 évhez
képest 2019. I. negyedévében mérséklodott. A bruttd alldeszkdz-felhalmozas azonban tovabbra
is dinamikusan (23,4%-kal) novekedett az idei év 1. negyedévében. A kiilkereskedelmi egyen-
leg tovabbra is aktivumot mutatott, amelyhez a szolgaltatasok mellett az aruforgalom alakuldsa
1s hozzajarult.

Az egyéb gazdasagi mutatok kozott az inflacio az év elsd 6t honapjaban 3,1%-0s volt. Az idei
évben az inflacio aprilisban és méjusban 3,9%-ra emelkedett az el6z0 év azonos iddszakahoz
viszonyitva. Az inflacid elsd 6t havi lefutasa alapjan varhatoan értéke 3,0% felett alakul az év
hatralévo részében.

2019. januar és majus kozott tovabb javultak a munkaerd-piaci mutatok. Az el6zd években ta-
pasztalt tendencidk folytatddtak, 2019. marcius-majusi idészakon beliil az aktivitasi rata 0,2, a
foglalkoztatasi rata 0,3 szazalékponttal emelkedett, valamint a munkanélkiiliségi rata 0,2 sza-
zalékponttal mérséklodott az el6z6 év utolsod negyedévéhez képest. Ezzel parhuzamosan a ke-
resetek dinamikus novekedése is megfigyelhetd volt, amelynek eredményeként az atlagkereset
novekedés tliteme 10,4%-ot ért el az idei év elsd négy honapjaban az el6z6 év azonos iddszaka-
hoz képest.



A gazdasagi tényezok 0sszességében azt mutatjak, hogy a gazdasagi szereplok — elsdsorban a
haztartasok — boviild jovedelemmel és vagyonnal rendelkeznek, amely a fogyasztasi kereslet
novekedésének alapjat jelenti. Kiemelt teriiletet jelent a gazdasagi novekedés szempontjabol a
lakossag lakaspiaci keresletének magas szintje.

Megfigyelhet6, hogy a haztartasok fogyasztasi kiadasainak novekedési iiteméhez képest a fo-
gyasztasi és egyeb hitelek dllomanya minddssze 0,7%-kal boviilt az idei év 1. negyedévében. A
lakossag hiteltermékek iranti keresletének novekedése jelenleg nem jar makrogazdasagi szinten
eladosodasi kockazattal.



Az elemzés modszertani hattere

A Magyarorszag gazdasagi stabilitdsarol szolo 2011. évi CXCIV. térvény (Gst.) értelmében a
Koltségvetési Tanadcs (KT) félévente véleményt nyilvanit a kozponti koltségvetésrol szo16 tor-
vény végrehajtasanak helyzetérél és az allamadossag varhaté alakulasarol. Az Allami Szamve-
v6szék (ASZ) az ASZ elnokének a KT tagjaként ellatando feladatait - a Gst. rendelkezései alap-
jén - a KT altal targyalt kérdésekhez kapcsolodo elemzések készitésével segiti.

Az elemzés célja, hogy a 2019. I. félévében rendelkezésre allo koltségvetési és makrogazdasagi
adatok alapjan bemutassa, hogy a koltségvetés mely eléiranyzatai esetében varhato az év végére
a koltségvetési torvényben szerepld eldiranyzatnal nagyobb, vagy alacsonyabb teljesiilés.
Tovabba ezek alapjan az clemzés bemutatja a 2019. évi koltségvetési hianycél és az
allamadossag-szabaly teljesiilésének kockazatait.

Az elemzés targya a Magyarorszag 2019. évi kdzponti koltségvetésérdl szolo 2018. évi L.
térvényben szerepld eldiranyzatok teljesiilésének elemzése. Az értékelés modszertana szerint
az els félévben rendelkezésre allo teljesitési adatokat viszonyitottuk az idéaranyos torvényi
eldiranyzathoz. A Kormdany, az iranyitdé szervek és az intézményi hataskorben végrehajtott
eldiranyzat-mddositasokat nem Osszehasonlitasi alapként, hanem a koltségvetési szervek €s a
fejezetek teljesitési adatainak elemzésekor vettiik figyelembe, ahol ezen adatok rendelkezésre
alltak.

Az elemzés a 2019. évi kozponti koltségvetés meghatarozo, illetve kockazatosnak mindsitett
eléiranyzatainak teljesiilését mutatja be részletesen. Kockazatos egy eldiranyzat, ha az adott
idészakra vonatkozd teljesiilés az iddaranyostol legalabb 3,0 szédzalékponttal eltér, vagy
jelentésen eltér a tervezett idobeli alakuldsatol, illetve, ha a valdszintisithetd eltérés mértéke
meghaladja a 3,0 Mrd Ft-ot. Ezen esetekben elemeztiik az eltérés okait. Ennek soran tobbek
kozott azt vizsgaltuk, hogy az elmult évben idéaranyosan miként alakult a teljesiilés, illetve
feltartuk az esetleges jogszabaly modositasok hatasait is. A kisebb értékii (5,0 Mrd Ft alatti)
eléiranyzatok esetében részletesebb elemzést akkor végeztiink, ha az adott idészak teljesiilése
az iddaranyostodl tobb mint 10,0 szédzalékponttal eltért.

Ha az eltérést jol beazonosithat6 okok i1dézik eld, akkor szamszertiisitettiik a varhato kockazat
mértékét. Ha ilyen okot nem tudtunk azonositani, vagy azok hatasat a bizonytalansagi tényezok
miatt nem tudtuk szamszertsiteni, akkor kizarélag a kockazat meglétére hivtuk fel a figyelmet.

Pozitiv kockézat Iép fel, ha a bevételi eldiranyzatok esetében a tervezettnél magasabb, illetve
ha a kiadasi eldiranyzatok esetében a tervezettnél alacsonyabb a varhato év végi teljestilés.
Kockazat a bevételi eldiranyzatok tervezettnél alacsonyabb, illetve a kiadasi eldiranyzatok ter-
vezettnél magasabb felhasznalasa esetén meriil fel. Ez utobbi esetben — kivéve azon kiadasi
eldiranyzatokat, amelyek teljesiilése modositas nélkiil eltérhet — feltételezziik, hogy a kiadasi
eldiranyzatok tervezettnél magasabb teljesithetosége érdekében a Kormany, az iranyit6 szervek
vagy intézményi hataskorben eldiranyzat-modositas torténik.

Becsléseinket a pozitiv kockazatot, valamint a kockéazatot hordozo eldiranyzatokra
vonatkozoan az 1. és a 2. szamu melléklet mutatja be. A nem szamszer(sithetd kockazati
tényezok a 3. szamu mellékletben talalhatoak.

Az elemzés készitése soran felhasznalasra keriilt az Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. (AKK),
az Innovacios és Technologiai Minisztérium (ITM), a Magyar Allamkincstar (Kincstar), a
Nemzeti Ado- és Vamhivatal (NAV), a Nemzeti Egészségbiztositasi Alapkezeld (NEAK) és a
Pénziigyminisztérium (PM) éltal szolgaltatott adatok, valamint az AKK, a Kézponti Statisztikai
Hivatal (KSH) gyorstdjékoztatoinak és egyéb kiadvanyainak adatai, illetve a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) altal készitett kiadvanyok.



Az elemzésben szerepld 2019. 1. félévi koltségvetési adatokat a Kincstar altal az allamhaztartas
helyzetérdl készitett havi adatszolgaltatas tartalmazza. Az allamadossag, az eurdpai unios ta-
mogatasokkal kapcsolatos bevételek €s kiadasok, a koltségvetési szervek €s a fejezeti kezelésu
eldiranyzatok, a koltségvetés kozvetlen kiadasainak, az allami vagyonnal kapcsolatos bevételek
¢és kiadasok, a helyi dnkormanyzatok tdmogatasai esetében részletes adatok a 2019. év I-V.
hoénapjara vonatkozdan alltak rendelkezésre. A hazai koltségvetési forrasbol megvalosulo ki-
emelt beruhdzasok ¢és a modositas nélkiil talléphetd eldiranyzatok esetében mindossze a 2019.
év I-IV. havi teljesitési adatok alltak rendelkezésre.

A makrogazdasagi mutatoszamok esetében jellemzdéen a 2019. év 1. negyedév adatai alltak ren-
delkezésre. Az I-IV. honapra vonatkozdan a kiilkereskedelmi termékforgalom, az épitdipari
termelés, a haztartasok hazai fogyasztasi kiadéasai, valamint a brutté €s netto atlagkeresetek vo-
natkozasaban publikalt adatokat a KSH. Az I-V. honapra vonatkozo6 adatok az ipari termelésrol,
a fogyasztoi arakrol és a foglalkoztatottsagi mutatokrol alltak rendelkezésre.

Az elemzés a 2019. julius 5-ig elérhetd adatokat hasznalta fel.

Az elemzés készitése soran felhasznaltuk tovabba a ,,Vélemény Magyarorszag 2019. évi koz-
ponti koltségvetésérdl szolo torvényjavaslatrol” cimii véleményt, valamint az ,,Elemzés a Kolt-
segvetési Tandcs részére a 2018. 1. félévi koltségvetési folyamatokrol”, ,,A koltségvetési elo-
iranyzatok rugalmasabb tervezésének és végrehajtasanak lehetséges eszkozei”, az ,,Adossag-
csokkentés fenntarthatosaga”, valamint ,,4 brutto kiilsé adossag és az allamadossag finanszi-
rozdsanak kapcsolata” cimii ASZ elemzések vonatkozé megallapitasait.



Részletes elemzés
1. A pénzforgalmi és az unios modszertan szerinti hiany alakulasa

A pénzforgalmi hiany alakulasa

A 2019. évi kdzponti koltségvetésrdl szolo torvény az allamhaztartas kozponti alrendszerének
hianyat 998,4 Mrd Ft-ban allapitotta meg, amely a nullszaldosan tervezett miikodési koltségve-
tés mellett a felhalmozasi koltségvetés 402,1 Mrd Ft-os és az eurdpai unios fejlesztési koltség-
vetés 596,3 Mrd Ft-os tervezett hianyabol tevédik Gssze.

A 2019. évi kézponti kdltségvetésrol szo16 torvény az dllamhaztartas pénzforgalmi egyenlegére
vonatkozo6 2019. évi GDP aranyos hianyt 1,8%-ban rogzitette. Az allamhaztartas tervezett hia-
nyat a 2019. évben a koltségvetési torvény szerint szinte teljes mértékben a kozponti koltség-
vetés hianya teszi ki (98,7%-ban), az ELKA 12,7 Mrd Ft-0s és a helyi onkormanyzatok -
198,6 Mrd Ft-os hianya, valamint a TB Alapok nullszald6s egyenlege mellett.

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének 2019. 1. félévi pénzforgalmi hianya 390,0 Mrd Ft
volt. Az allamhaztartas kozponti alrendszerének 1. félévi egyenlege a kozponti koltségvetés
467,3 Mrd Ft-0s hianyabol, az elkiilonitett allami pénzalapok 61,0 Mrd Ft-0s, valamint a tarsa-
dalombiztositas pénziigyi alapjainak 16,3 Mrd Ft-0s tobbletébdl tevodott Gssze.

Az allamhaztartas kézponti alrendszere f6bb pénzforgalmi adatainak alakulasat a 2019. 1. félévi
adatok alapjan az 1. szamu tablazat szemlélteti.



1. tablazat

Az allamhaztartas kozponti alrendszere fobb pénzforgalmi adatainak alakulasa

a 2019. év junius havi adatok alapjan

- 2019. évi 2019. 1. félévi
2019. évi rxe s
eléiranvzat L. félévi teljesités/
(Mrd ,{t) teljesités 2019. évi elirdnyzat

(Mrd Ft) (%)
Kozponti koltségvetés 085 7 4673 47.4
egyenlege
Bevétel 13 077,9 6 863,0 52,5
Kiadas 14 063,6 7 330,3 52,1
Tarsadalombiztositasi
Alapok egyenlege 0.0 163
Bevétel 5893,1 2 936,7 49,8
Kiadas 5893,1 2 920,4 49,6
Elkiilonitett allami -
pénzalapok egyenlege -12.7 61,0
Bevétel 609,4 309,0 50,7
Kiadas 622,1 2479 39,9
Kozponti alrendszer -998 4 -390,0% 39.1
egyenlege
Bevétel 19 580,4 10 108,7 51,6
Kiadas 20578,8 10 498,6 51,0
A GDP aranyaban (%) 2,3
GDP (Mrd Ft) 43 934,5

*: Kerekitési kiilonbozet miatti elterés.

Forrdas: PM 2019. mdjus, illetve Kincstar junius havi monitoring jelentés
alapjan ASZ szerkesztés

A kozponti alrendszer 2019. |. félévi pénzforgalmi hidnyanak alakulasat az 1. szamu abra mu-

tatja be havi bontasban.
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1. abra

A kozponti alrendszer kumulalt pénzforgalmi hianyanak alakulasa
a 2019. 1. félévében havi bontasban

(Adatok Mrd Ft-ban)

Januar Februar Marcius

Forrds: Kincstar és PM 2019. évi IV\. havi monitoring adatok alapjin ASZ szerkesztés

A pénzforgalmi hidny alakulasa eltérd jellemzoket mutat a 2018. 1. félévi adatokkal 6sszeha-
sonlitva. Egyrészt a 2018. évben nem volt pozitiv egyenlegli hdnap, masrészt az el6z6 évben a
pénzforgalmi hiany értéke a januari adathoz képest folyamatosan romlott. Az el6z6 év jiniusa-
ban a teljes évi tervezett hiany 104,4%-a realizalodott.

Ehhez képest a 2019. év elsd két honapjat a kdzponti alrendszer szufficittel zarta. Tovabba az
idei év els6 hat honapjaban a tervezett éves hiany minddssze 39,1%-ban teljesiilt, amely 10,9
szdzalékponttal alacsonyabb, mint az idéaranyos érték. Ehhez nagymértékben hozzajarult, hogy
a kdzponti alrendszer bevételei egylittesen 1,6 szazalékponttal az idéaranyos érték felett telje-
stiltek. A kiadasok esetében pedig szintén kedvezd, hogy ezek teljesitése minddssze 1,0 szaza-
1ékponttal tért el az iddaranyos teljesitéstol.

A pénzforgalmi hiany alakulasara kockazatot jelent6 tényezoket az 1-3. szamu mellékletek
tartalmazzak.

Az uniés modszertan szerinti hiany alakulisa

A 2019. marcius 29-i EDP jelentés és a KSH adatai szerint a kormanyzati szektor hidnya a
2018. évben a nemzeti szamlak el6zetes adatai alapjan 934,0 Mrd Ft volt. A kormanyzati szek-
tor 2018. évi bevételei 18 617,0 Mrd Ft-ot, kiadasai 19 551,0 Mrd Ft-ot tettek ki. Az el6zetes
GDP értékével szamolva a hiany a GDP 2,2%-a volt.

A 2019. év végére a kormanyzati szektor hianyanak tervezett értéke 824,7 Mrd Ft, amely a
tervezett GDP-t (45 448,4 Mrd Ft) figyelembe véve a GDP 1,8%-anak felel meg.

A KSH adatai szerint 2019. 1. negyedévében 10,0 Mrd Ft volt a kormanyzati szektor tébblete
az eldzetes adatok alapjan. Az egyenleg az el6z6 év azonos iddszakahoz képest 90,0 Mrd Ft-
tal, GDP-aranyosan 0,9 szazalékponttal lett kedvezG6bb.
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Az egyenleg javulasa a bevételek kiadasoknal nagyobb mértékii ndvekedésébdl adddott. A be-
vételek 313,0 Mrd Ft-tal, 7,4%-kal, a kiadasok 223,0 Mrd Ft-tal, 5,2%-kal novekedtek az €l6z6
év azonos idészakahoz képest.

2. Az allamaddssag alakulasa

A hazai modszertan szerinti adossag alakulasa

A 2019. évi koltségvetési torvényben foglaltak alapjan az allamhaztartas 2019. december 31-re
tervezett adossaga 311,3 forint/eurd, 275,1 forint/svajci frank és 264,8 forint/amerikai dollar
arfolyam mellett 31 430,6 Mrd Ft. A Gst. 6. § (1) bekezdésében szerepl6 eléiras szerint a kiil-
foldi pénznemben fenndlld addssagot keletkeztetd ligyleteket az adott évi kozponti koltségve-
tésrol szolo torvényben meghatarozott arfolyamon kell figyelembe venni. Emiatt az év kozbeni
arfolyamvaltozasok nem befolyasoljak a hazai mddszertan szerinti allamaddssag alakuldsat.

A 2019. évi koltségvetési torvény szerint az allamadossag-mutatd szamlaldjanak a Gst. 2. § (1)
bekezdés a) pontja szerinti varhato értéke 30 890,9 Mrd Ft, a nevezdjének a Gst. 2. § (1) bekez-
dés b) pontja szerinti varhatd 6sszege 43 934,5 Mrd Ft, igy az allamadossag-mutato év végére
tervezett értéke 70,3%.

A kozponti koltségvetés adossdaga

A 2019. év I-V. honapja kozott a kozponti koltségvetés adossdga a 2018. év végi
28 688,2 Mrd Ft-rol 217,0 Mrd Ft-tal novekedett, értéke 2019. majus végére — valtozatlan ar-
folyamon szamolva — 28 905,2 Mrd Ft-ot tett Ki.

A koOzponti koltségvetés adossaganak novekedését ezen idGszakban a kovetkezd tényezok
okoztdk. A forinteszk6zok nettdé 581,9 Mrd Ft értékben novekedtek, a forint arfolyaméanak
gyengiilése miatt a devizaadossag nyilvantartasi értéke 54,3 Mrd Ft-tal emelkedett, valamint a
deviza keresztarfolyamok valtozasa miatt az egyéb kotelezettségek allomanya 16,8 Mrd Ft-tal
novekedett. E tényezdkkel szemben csokkentd hatast gyakorolt a devizaadossag 436,0 Mrd Ft
értékli csokkenése.

A kozponti koltségvetés adossaganak 2018. év végi és 2019. majus végi adatait a 2. szamu
tablazat foglalja 6ssze.
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2. tablazat

A kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaganak alakulasa 2018. december 31. és
2019. majus 31. kozott

Valtozas az el6zo

e 2018.12.31. 2019.05.31. idészak adatahoz
Adossagallomany (Mrd Ft) % (Mrd Ft) % Kképest
Mrd Ft %
Hitel 1167,7 41 1173,5 41 5,8 0,5
Allamkotvény 12 836,1 447 13 739,8 47,5 903,7 7,0
Lakossagi allampapir 7 515,7 26,2 7 453,0 25,8 -62,7 -0,8
Diszkont  kincstar- | 4 547 5 4,3 972.3 34 | 2650 | -214
Jegy
Nem piaci értékesi- 39,2 01 39,2 0.1 0.0 0.0

tésti allampapirok

Forintadéssag 227960 | 795* | 233778 | 809 | 5818 26
0osszesen
Devizaadossag 57248 20,0 53431 185 | -3817 67

Forint és deviza-

L 28 520,8 99,4 28 720,9 99,4 200,1 0,7
adossag Osszesen

Egyéb kotelezettsé-

167,4 0,6 184,3 0,6 16,9 10,1
gek

Mindosszesen 28 688,2 100,0 28 905,2 100,0 | 217,0 0,8

*: Kerekitési kiilonbozet.
Forrds: AKK 2019. mdjus havi monitoring adatai alapjin ASZ szerkesztés

Megallapithato, hogy a 2019. év I-V. honapjaban tovabb folytatodott azon tendencia, amely
szerint a forintban fennallo adossag részardnya folyamatosan emelkedik. Ezzel parhuzamosan
az addssagallomanyon beliil egyre inkabb csokken a devizaeszkdzok részaranya. E folyamat —
ahogy erre az ASZ ,,A brutté kiils adossag és az allamadéssag finanszirozasanak kapcsolata”
és az ,,Adossagcsokkentés fenntarthatosaga™ cimii elemzésekben is ramutatott — kedvezonek
itélhetd az arfolyamkockazat csokkenése szempontjabol.

A forintaddssag Osszetételét tekintve nem valtozott jelentdsen a hitelek allomanya, ezaltal a
forintad6ssag novekedését jellemzden az allampapirok finansziroztak. A 2018. év végi allo-
manyhoz képest valamennyi allampapir tipusnal valtozasok kovetkeztek be.

Tovabb folytatodott az dllamadossag finanszirozason beliil az allamkotvények részaranyanak
emelkedése. Mindezt jol mutatja, hogy az idei év elsé 6t honapjaban az allomany novekedés
mértéke elérte a 2018. évi novekedés 84,5%-at.

A lakossagi allampapirok alloménya az idei év elsé 6t honapjaban 62,7 Mrd Ft-tal csokkent.
Mindez két ellentétes hatasu folyamat kovetkezménye volt. E tényezok koziil a lakossag altal
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vasarolt allampapirok egyiittes értékének ndvekedése pozitivan, a lakossagi befektetok korének
szlikitése negativan hatott a lakossagi allampapirok allomanyanak alakulasara.

A lakossagi allampapirok lejarati 6sszetételét tekintve meghatarozo folyamatot jelentett a Pré-
mium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar Allampapir allomanyéanak 212,0 Mrd Ft-tal val6
novekedése.

A lakossagi allampapirok részaranyanak bovitésére vonatkozo cél elérhetdsége szempontjabol
kedvez0 a lakossagi megtakaritasok képzddésének stabilitasa. A rovid lejarata lakossagi allam-
papirok allomanyanak idei évben megfigyelhetd csokkenését a 2019. juniustol bevezetett Ma-
gyar Allampapir Plusz termék kompenzalhatja. Mindezt alatimasztja, hogy a Magyar Allam-
papir Pluszbol az AKK adatai alapjan a 2019. juniusi bevezetése 6ta 1 016,0 Mrd Ft értékben
vasaroltak a lakossagi szereplok.

A lakossagi befektetok allampapir piaci szerepvallalasanak ndvekedése hozzajarul Magyaror-
szag kiilsé sériilékenységének tovabbi mérséklddéséhez. Az ASZ ,,A bruttd kiilsé adossag és
az allamadodssag finanszirozasanak kapcsolata” cimii elemzése e teriileten ramutatott arra, hogy
a lakossag allampapirok iranti keresletének novekedése altal lehetdvé valt a potldlagosan fel-
meriilt finanszirozasi igény fedezése, masrészt pedig a lejaré adossag egy részét is belso forra-
sokbdl lehet finanszirozni, amely hozzajarul a brutté kiilsé addssag tovabbi csokkenéséhez.

A lakossagi befektetok fogalmi meghatarozasanak valtozas miatt a nem lakossagi befektetok a
lejard lakossagi értékpapirjaikat a vonatkoz6 szabalyok 2018. évi valtozasa miatt mar nem ujit-
hattak meg. Az Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya e tényezd miatt
194,5 Mrd Ft-tal csokkent a 2018. év végi értékhez képest 2019. majus végéig.

Az egyéb kotelezettségek értéke a 2019. év I-V. honapja kozott 16,9 Mrd Ft-tal novekedett. Az
allomanyndvekedés ellenére e tételek részaranya a teljes addssagon beliil nem valtozott.

A kozponti koltségvetés 2019. év végére tervezett adossaganak értéke 30 181,8 Mrd Ft. Az idei
¢év elsd 6t honapjaban megvaldsult adossagnovekedés a 2019. évre tervezett ndvekmény 14,5%-
at jelenti. Az addssag lefutasa szempontjabol mindez kedvezo értéknek mindsiil, 1évén az el6z6
év azonos iddszakaban a kdzponti koltségvetés adossaga a tervezett novekmény 101,8%-4t tette
Ki.

Az allamadodssag-mutato alakulasa

A Gst. szerinti korrigalt adossag értéke szempontjabdl meghatarozo az onkorményzati alrend-
szer és a kormanyzati szektorba sorolt egyéb szervezetek adossaganak alakulasa. Az aktuélisan
rendelkezésre allo — Gst. szerinti korrigalt adossagra vonatkozo — PM adatok alapjan az dnkor-
manyzati alrendszer 2019 elején tervezett 230,0 Mrd Ft-os adossaga év végén 30,0 Mrd Ft-tal
magasabb értékben teljesiilhet. A kormanyzati szektorba sorolt egyéb szervezetek addssaga —
az e korbe tartozo szervezetek PM részére teljesitett adatszolgaltatdsa alapjan — az év elején
tervezett 1 312,5 Mrd Ft-tol 3,5 Mrd Ft-tal alacsonyabb értékben teljesiilhet az idei év végén.

Az Alaptorvény 36. cikk (5) bekezdése eldirdsa alapjan az allamadossag-mutatonak folyama-
tosan csokkennie kell mindaddig, amig értéke meghaladja a GDP 50,0%-at. Az allamadossag-
mutato alakulasara vonatkozik a Gst. 4. § (2a) bekezdése rendelkezése is, amely szerint, ha a
koltségvetési évre eldrejelzett inflacid és a bruttd hazai termék redl novekedési iiteme koziil
legalabb az egyik nem haladja meg a 3,0%-ot, az dllamadossag-mutato csokkenésének a viszo-
nyitasi évhez képest legalabb 0,1 szazalékpontot kell elérnie.
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Az allamaddssag-mutato alakulasara nézve pozitiv kockazatot jelent a GDP koltségvetési tor-
vény altal tervezettnél nagyobb mértéki ndvekedése. Mindezt jol mutatja, hogy a 2019. aprilisi
EDP jelentés a GDP varhat6 értékét 45 448,4 Mrd Ft-ban hatarozta meg, amely a 2019. évi
koltségvetési torvényben meghatarozott GDP értékhez képest 3,4%-kal magasabb értéket je-
lent.

A kozponti koltségvetés adossaganak idei év I-V. havi alakulasa, valamint az onkormanyzati
alrendszer és a kormanyzati szektorba sorolt egyéb szervezetek varhatd adossagadatai alapjan
megallapithatd, hogy az dllamadossag-mutatd 2019. évi alakuldsa varhatdan megfelel a jogsza-
balyi eldirdsoknak. Az allamadossag-mutaté varhatoan a 2018. év végi értékhez képest to-
vabbra is csokkend tendenciat kovet majd és ennek mértéke véleményiink szerint meghaladja
a 0,1 szazalékpontot.

Az unios modszertan szerinti adossag alakulasa

A kormanyzati szektor unidos modszertan szerint szamitott adossaga —a 2019. marcius 29-i EDP
jelentés alapjan — a 2018. év végén 29 806,6 Mrd Ft volt, amely a GDP 70,8%-at tette ki. A
2019. év végére az allamadossag-rata szamlalojanak tervezett értéke 31 431,9 Mrd Ft, amely a
tervezett GDP-t (45 448,4 Mrd Ft) figyelembe véve a GDP 69,2%-anak felel meg.

A kormanyzati szektor unios modszertan szerint addssagara vonatkozé adat az elemzés készi-
tésének idépontjaig a 2019. évre vonatkozdan nem allt rendelkezésre.

Az unids mddszertan szerint értelmezett allamaddssag-rata esetében, ha a kormanyzati szektor
allamadossaga meghaladja a GDP 60,0%-at, az un. ,,egyhuszados” szabalyt kell teljesiteni. E
szabaly azt jelenti, hogy amennyiben az dllamaddssag meghaladja a GDP 60,0%-at, az allam-
adossagot az e feletti rész legalabb egy huszadaval kell mérsékelni. Figyelembe véve, hogy a
2018. év végén az allamadossag rata 70,8% volt, a 2019. évben a teljesitendd csokkenés mér-
téke 0,5 szazalékpont.

Osszességében az unids addssagszabaly szerinti dllamaddssag csokkenését valdsziniisitjiik a
2019. évre vonatkozdan. Azonban az el6irt csokkenési mértéknek valdé megfelelés az 1-V. ho-
napra vonatkoz6 tényadatok hianyaban nem itélheté meg.

3. Az addssagszolgalattal kapcsolatos bevételek és kiadasok

A 2019. évi koltségvetési torvény szerint az adossagszolgélattal kapcsolatos bevételek és ki-
adasok fejezet eléiranyzott kiadasi 6sszege 1 019,6 Mrd Ft.

Az addssagszolgalattal kapcesolatos bevételek 2019. évi eldiranyzata 37,4 Mrd Ft. A koltségve-
tés adossagaval kapcsolatos bruttd pénzforgalmi kamatkiadasok eldiranyzata a 2019. évben
989,3 Mrd Ft. A fejezet 2019. évre tervezett kiadasainak donté részét (96,8%-at) a kamatkiada-
sok teszik ki. Az adossag és koveteléskezelés egyéb kiadasainak 2019. évi elbiranyzata
30,3 Mrd Ft.

Az adossagszolgalattal kapcsolatos bevételek 2019. 1. félévben 115,5 Mrd Ft-ban teljesiiltek,
amely tobb mint haromszorosa a koltségvetési torvényben szerepld eldiranyzatnak.

Az adossagszolgalattal kapcsolatos bevételek esetében részletes adatok kizarolag az elsd 6t havi
teljesitésekrdl alltak rendelkezésre. A 2019. év I-V. honapjaban a PM 2019. méajus havi moni-
toring jelentése alapjan az adossagszolgalattal kapcsolatos bevételek 88,1 Mrd Ft-ban (235,6%-
on), a kiadasok 238,0 Mrd Ft-ban (24,1%-on) teljesiiltek.
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Az adossagszolgalattal kapcsolatos bevételek adott idGszaki teljesitési aranyat foképp a forint-
ban fennallé hidnyt finanszirozé és addssagmegujitd allamkotvények kamatelszamolasai jog-
cim magyarazza. Ennek értéke a 2019. évre tervezett 25,5 Mrd Ft-hoz képest 88,2 Mrd Ft-ban
teljesiilt.

A bevételek esetében a 2019. évben pozitiv kockazat azonosithato, amelynek értéke figyelembe
véve a 2019. év I-V. honapok teljesitési adatat 80,0-90,0 Mrd Ft. Ezen beliil 78,0 Mrd Ft mar
realizalodott az idei év 1. félévében. A fennmaradd Osszeg az év hatralévo részében a lakossagi
allampapirok forgalma és hozamanak alakulasa fiiggvényében teljestilhet.

Az adossagszolgalattal kapcsolatos kiadasokon beliil a devizaeszk6zok esetében a kiadas
91,8 Mrd Ft volt, amelybdl a legnagyobb részt a devizakotvények kamatkiadasa (86,4 Mrd Ft)
jelentette.

A forinteszk6zok esetében 146,2 Mrd Ft kiadas meriilt fel a 2019. év I-V. honap kozotti id6-
szakban. EbbOl a nemzetkozi pénziigyi intézményektél felvett forinthitelek kamata
13,5 Mrd Ft-ot, a hianyt finanszirozé €s addssagmegujito allamkotvények kamatelszamolésai-
hoz k6t6d6 kiadasok 100,2 Mrd Ft-ot, a kincstarjegyek kamatelszamolasai 32,5 Mrd Ft-ot tettek
Ki.

Az adossagszolgalattal kapcsolatos kiadasokon beliil a forinteszk6zokhoz kapcsolodo kiadasok
18,2%-ban, a devizaeszk6zokhoz kdtddo kiadasok 56,1%-ban teljesiiltek a 2019. évi eldirany-
zat alapjan.

A forintban fennalld adéssagszolgalattal kapcsolatos kamatkiadasok — a 2019. évi finansziro-
zasi tervben szerepld lejarati struktura és az idei év I-V. havi teljesitési adatai alapjan — az el6-
iranyzatnal 10,0-15,0 Mrd Ft-tal nagyobb értékben teljesiilhetnek. Egyiittesen azonban a bevé-
telek pozitiv hatdsa ezt varhatoan t6bbszordsen kompenzalja.

Az adossag finanszirozasaval kapcsolatos kiadasok szempontjabol meghatarozoé tényezot jelent
a 2019. évben az adossdgallomany el6zd évhez képest torténd ndvekedése, a lakossagi
allampapirok allomanyanak tervezett novekedése és a hozamszint emelkedése. E tényezok
egyértelmilen a kamatkiadasok novekedésének iranyaba hatnak, amelynek hatdsa a lejarati
idotartamokat figyelembe véve foképp a 2020. évben jelentkezik majd. A gazdasagi
novekedésbol fakado magasabb GDP novekedés eredményeként azonban a GDP aranyos bruttd
¢és nettd kamatkiadasok értéke enyhe csokkenést mutathat a 2019. évben az el6z6 évhez képest.

A forintban kibocsatott allampapirok piaci hozamanak altalanos emelkedését mutatja, hogy
2019. aprilisban az aukcios hozamok, igy a fizetendé kamat értéke, a janudri honaphoz képest
szamottevéen novekedett a 3 és a 10 éves futamideji allamkotvény esetében. Ezzel szemben a
3 honapos diszkont kincstarjegy és az 5 éves futamidejii allamkotvények esetében csokkent az
atlagos hozam.

A hozamok valtozékonysagat érzékelteti, hogy a hosszu lejarati hozamok majusi adatai kisebb
értéket mutatnak az el6z6 honaphoz képest. Azonban ezek értéke — az 5 éves futamidejli
allamkotvényeket kivéve — magasabb, mint a januari szint. Ezen Gsszefiiggéseket mutatja be az
3. szamu tablazat.

16



3. tablazat

A forintban kibocsatott allampapirok aukcios hozamainak alakulasa

< , . 2019. 2019. 2019.
Allampapir megnevezése . . (e ‘s

januar aprilis majus

3 honapos diszkontkincstarjegy 0,08% 0,00% 0,06%

3 éves futamidejli allamkotvény 1,15% 1,39% 1,26%

5 éves futamidejii allamkotvény 2.26% 2,14% 2,01%

10 éves futamidejii allamkotvény 2,74% 3,23% 3,13%

Forrdas: AKK 2019. évi I, IV. és V. havi monitoring jelentések alapjin ASZ szerkesztés

Az éllampapirok finanszirozdsban betdltott szerepe alapjan meghatarozo szempontot jelent
majd az év hatralévé részében a hosszu lejarati allampapirok hozamanak alakulasa. A
kamatkiadasok ndévekedése szempontjabol kedvezdtlen tényezot jelentenek a nemzetkdzi
gazdasagi és pénziigyi kornyezetb6l adodd bizonytalansagi koriilmények. Emellett a
kamatkiadasok alakulasat kedvezotleniil érinti a devizaaddssag részaranyanak csokkenése.
Ennek indoka, hogy a forintadossag jellemzden a devizaadossagnal magasabb kamatok mellett
finanszirozhat6.

4. A koltségvetés tartalékainak felhasznalasa

A 2019. évi kozponti kdltségvetésérdl szolo torvényben 381,5 Mrd Ft kozponti tartalék szere-
pel. A kozponti tartalékokon beliil az Orszagvédelmi Alap (OVA) 2019. évi elbiranyzata
60,0 Mrd Ft.

Az OVA elbiranyzata esetében alapvet szabaly, hogy az eldiranyzatbol legfeljebb 30,0 Mrd Ft
az EDP jelentés 2019. marcius 31-ig torténd benyujtasat kovetden, az ezen feliili rész az EDP
jelentés 2019. szeptember 30-ig torténd benyujtasat kovetden hasznalhato fel, amennyiben a
benyujtott EDP jelentésben szereplé EDP-hiany - a felhasznalni kivant tartalék 6sszegének fi-
gyelembevételével - nem haladja meg a GDP 1,8%-at.

2019. 1. félévében az OVA eldiranyzatanak 50,0%-a, azaz 30,0 Mrd Ft keriilt felhasznalasra.
Ezaltal a Kormany a masodik EDP jelentés benyujtasaig — a 2019. szeptember 30-ig — elkolt-
hetd 6sszeget felhasznalta.

A 2019. év I-V. honapjaban az OVA felhasznélasa a 1244/2019. (IV.30.) kormanyhatarozat,
valamint a 1294/2019. (V.27.) kormanyhatarozat alapjan tortént. E16bbi kormanyhatarozat az
Innovacios és Technologiai Minisztérium fejezetben szereplé Kozuthalozat felujitasa jogeim-
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csoporthoz 28,4 Mrd Ft atcsoportositasat rendelte el. Utdbbi kormanyhatarozat a Helyi 6nkor-
manyzatok tdmogatasai fejezeten beliil A falu és tanyagondnoki szolgalatok kiegészité tdmo-
gatasa jogcim javara csoportositott at 1,6 Mrd Ft-ot.

Az OVA esetében az idei év utols6 negyedévében tovabbi 30,0 Mrd Ft all rendelkezésre.

A kozponti tartalékokon beliil a Rendkiviili kormanyzati intézkedések (RKI) eldiranyzata a
2019. évben 165,0 Mrd Ft-ot tesz ki.

Az RKI eldiranyzatabol a PM adatszolgaltatasa alapjan a 2019. junius 19-ig 6sszesen 64,4 Mrd
Ft kertilt felhasznalasra, amely a rendelkezésre all6 eldiranyzat 39,0%-4t jelenti.

A meghatarozott intézkedések finanszirozasara szolgald céltartalékok eldiranyzatat a 2019.
évi koltségvetési torvény 136,5 Mrd Ft-ban hatarozta meg. Ezen elGiranyzat tartalmazza a koz-
kat, az agazati életpalyak és bérintézkedések kiadasait, valamint a kozszolgaltatasok fejleszté-
sének forrasait.

A PM adatszolgaltatasa alapjan a 2019. junius 19-ig a céltartalékok cim elGiranyzata
122,9 Mrd Ft-ban teljesiilt, amely 90,0%-os teljesitési aranynak felel meg. Az elGiranyzaton
beliil szerepld 1., 2. és 3. jogcim teljesiilése modositas nélkiil eltérhet az eldiranyzattol. Az
eldiranyzat teljesitésének részletes adatai nem alltak rendelkezésre.

Az eldz6 évek, valamint az idei évrdl rendelkezésre allo teljesitési adatok alapjan a céltartalé-
kok cim a 2019. évben kockazatot hordoz, ennek mértéke azonban nem itélheté meg.

5. Az eurdpai unios forrasok felhasznalasa

A 2014-2020-as fejlesztési ciklusban tobb mint 8 ezer Mrd Ft timogatas érkezik Magyaror-
szagra, ez a kapcsolodo hazai tarsfinanszirozéassal egyiitt mintegy 12 ezer Mrd Ft fejlesztési
forrast jelent. Az unios forrasok felhasznalasa soran a gazdasagfejlesztési cél jelent prioritést,
ezaltal az EU-s transzferekbdl megvaldsuld beruhdzasok hosszabb tavon is tamogatni tudjék a
magyar gazdasag novekedését.

A 2019 elétti idészakban — ahogy erre az ASZ , Elemzés a Koltségvetési Tanacs szamara a
2018. II. félévi koltségvetési folyamatokrol” cimil elemzése ramutatott — az unids forrasokbol
szarmazo bevételek és az Eurdpai Unio6 (tars)finanszirozasaval megvalosul6 programok kiada-
sai teljesitésének tervezettdl vald eltérése a koltségvetés szempontjabol finanszirozasi kocka-
zatot hordozott magaban. Az unids programok kiadasainak adott évi teljesitése érdekében a
kozponti koltségvetésnek sajat forrdsokat sziikséges mozgositania, amely az elmult években
jellemzden meghaladta a koltségvetési torvényben tervezett 6sszeget. E kockazatot kis mérték-
ben csokkentették az unids forrasok utdlagos megtériilésébdl szarmazo bevételek, azonban a
bevételek rendszeres eldiranyzattdl elmarado teljesitését e bevételi tipus nem volt képes kom-
penzalni.

A programozasi ciklus végéhez kozeledve a 2019. év atmeneti évnek tekinthetd abbol a szem-
pontbol, hogy a korabbi évekhez képest a hangsuly a kiilonb6zd unids programok megtervezése
helyett ezek megvaldsitasara helyezddik. Tovabba az elmult években megeldlegezett unios for-
rasok effektiv felhasznalasa révén lehetévé valik e tamogatasok Eurdpai Bizottsag altali meg-
téritésének kezdeményezése. A korabbiakhoz képest magasabb ardnyll megtériilés a kozponti
koltségvetés likviditasat kedvezden érinti, ezaltal az unids forrasok felhasznalasa kevésbé vezet
a pénzforgalmi hiany ndvekedéséhez.

Ezen Gsszefliggést mutatja be a 4. szamu tablazat. A tablazatban a bevétel oszlopban szerepel
az adott évben a kdzponti koltségvetésben az Eurdpai Unid koltségvetésébdl szarmazo tervezett
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tamogatas, amely a kozponti koltségvetés szempontjabol az adott évben bevételt jelent. Az
adott évben teljesiteni tervezett kiadasok és az Europai Unid koltségvetésébdl szarmazo terve-
zett forrasok (bevételek és az utdlagos megtériilés) kiilonbsége a kozponti koltségvetés altal
biztositand6 tdAmogatas nagysagat mutatja.

Az el6z06 években kialakult gyakorlat szerint a 2019. évben is elkiilonitetten keriilnek elszamo-
lasra az unids bevételek és kiadasok. A bevételek elszdmoladsa egységesen a Koltségvetés koz-
vetlen bevételei és kiadésai fejezetben torténik, mig a kiadasok az unios eléiranyzatért felelds
fejezet — jellemzden az Unids fejlesztések fejezet — koltségvetésében jelenik meg.

4. tablazat
Az unios bevételek és kiadasok tervezett alakulasa a 2019. évben (Mrd Ft)
Unios Uniés programok Kozponti koltségvetés
megtériilés*
1955,6 1348,0 134,9 461,4

*: Tartalmazza a vambeszedési koltség megtéritését is.
Forrds: Kincstar monitoring adatok alapjan ASZ szerkesztés

A tablazat adatai szerint a 2019. év soran a kdzponti koltségvetés altal tervezett, az unids tamo-
gatasok teljesitése érdekében kifizetend6 6sszeg 94,5 Mrd Ft-tal kisebb a 2018. évben teljesiilt
megeldlegezendd Osszeghez képest.

Az ASZ , A koltségvetés szerkezeti valtozasa, kiilonds tekintettel az unios forrasok hatéséra”
cimii elemzés megallapitasa a 2019. évben is aktudlis. Eszerint az unids tamogatasok esetében
fontos szempontot jelent, hogy az adott évi teljesités kihat a kovetkezo évi koltségvetésre is. A
kiadasok és a bevételek eldirdnyzatnal alacsonyabb teljesitése azt is jelenti, hogy az adott évben
nem teljesiilt kiadasok a kovetkezd év(ek)ben teljesiilnek, mig az elmaradt bevételek a kovet-
kez6 iddszakban jelentenek majd a koltségvetés szamara bevételt. A pénzforgalmi egyenlegre
valo jovObeli hatas mellett a gazdasagi aspektus is 1ényeges. Eszerint, ha az adott fejlesztések
egy része nem valdsult meg az adott évben, akkor ezek a késdbbi években tamogathatjak a
gazdasagi novekedést.

Az eurdpai unios bevételek alakulasa

A fejezeti kezelésli europai unios bevételek sszetételét és a 2019. év I-V. havi alakuldsat az 5.
szamu tablazat mutatja be.
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5. tablazat
A fejezeti kezelésii unios bevételi eldiranyzatok alakulasa a 2019. év I-V. honapban

Torvényi e s Teljesités
. e s Teljesités A
Megnevezés eléiranyzat (Mrd Ft) aranya
(Mrd Ft) (%)
2014-2920 kozotti kohézios politikai 11098 137.8 12,4
operativ programok
Vidékfejlesztési és halaszati
programok 2014-2020 1921 58,4 30,4
Egyéb bevételek 46,1 29,5 64,0
Osszesen 1348,0 225,7 16,7

Forras: Kincstar adatszolgdltatdsa alapjin ASZ szerkesztés

A fejlesztési programokhoz kapcsolddo, a 2019. év I-V. hdnapja kozott teljesitett europai unios
bevételek 61,1%-a az Unios fejlesztések fejezet 2014-2020 kozotti kohézids operativ program-
jathoz kapcsolodik, 25,9%-a az Uniods fejlesztések fejezet 2014-2020-as Vidékfejlesztési és ha-
laszati programjaihoz. Tovabba 13,0%-ot tesznek ki az egyéb bevételek az Gsszes unids bevé-
telen beliil.

Az unios bevételi eldiranyzatok teljesitése a 2019. év janiusaban 19,8%-ra emelkedett. Ezzel
kapcsolatban részletez6 adatok nem alltak rendelkezésre.

Az eurdpai unios bevételek kozott szerepel tovabba az unids tamogatasok utdlagos megtériilése,
valamint a vambeszedési koltség megtéritése. A 2019. év I-V. honapjaban az unios tdmogatasok
utélagos megtériilése 79,5 Mrd Ft értékben teljesiilt, amely 66,2%-os teljesitést jelent. A telje-
sitési arany 2019. jiniusban nem valtozott.

A kozponti koltségvetésnek ugyanezen idoszakban a vambeszedési koltség megtéritése elo-
iranyzat keretében 6,8 Mrd Ft bevétel keletkezett, amely a 2019. évi eldiranyzat 45,7%-a.
Mindez 2019. juniusban tovabbi 1,3 Mrd Ft beérkezésével 54,5%-ra emelkedett.

Az eurdpai unios kiadasok alakulasa

A fejezeti kezelésii eurdpai unios kiadasok Osszetételét a 6. szamu tablazat mutatja be
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6. tablazat

A fejezeti kezelésii unios kiadasi eléiranyzatok alakulasa a 2019. év I-V. honapban

Torvényi e s Teljesités
. e Teljesités .
Megnevezeés eléiranyzat (Mrd Ft) aranya
(Mrd Ft) (%)
20;[4-2020,kozott1 kohézios politi- 15007 466,1 311
kai operativ programok
Vidékfejlesztési és halaszati
programok 2014-2020 234,3 80,9 34,5
Egyéb kiadasok 220,7 61,1 21,7
Osszesen* 1955,6 608,1 31,1

*. Kerekitési kiilonbozet miatt tér el az osszesitett érték.

Forras: Kincstar adatszolgdltatdsa alapjin ASZ szerkesztés

A kiadasi eldiranyzatok tobbsége a 2014-2020 kozotti kohézios politikai operativ programok-
hoz kapcsolodik a 2019. évi koltségvetési torvény szerint. A 2019. év I-V. havi teljesitési adatok
alapjan az unids kiadasi eléiranyzatok 31,1%-a teljesiilt.

Az egyes operativ programok teljesitési adatait a 7. szami tablazat mutatja be.

Az operativ programok 2019. év I-V. havi teljesitése

7. tablazat

Torvényi e s Teljesités
, e s Teljesités g
Megnevezés eldiranyzat (Mrd Ft) aranya
(Mrd Ft) (%)
Gazdasagfejlesztés és Innovaciés OP (GINOP) 540,6 120,1 22,2
Versenyképes Kozép-Magyarorszag OP
(VEKOP) 54,8 10,4 18,9
Teriilet- és Telepiilésfejlesztési OP (TOP) 67,4 72,0 106,7
Integralt Kozlekedésfejlesztési OP (IKOP) 475,0 146 ,5 30,8
Kornyezet és Energetikai Hatékonysagi OP
(KEHOP) 108,4 39,9 36,8
Emberi Eréforras Fejlesztési OP (EFOP) 167,7 56,1 33,4
Kozigazgatas- és Kozszolgaltatas Fejlesztési
OP (KOFOP) 86,2 21,1 24,6
Raszorulé Személyeket Tamogato OP 05 0 00
(RSZTOP) ’ ’

Forras: Kincstar adatszolgaltatasa - A 2019. évi koltségvetési térvény unios tamogatassal
megvalosulo eldiranyzatainak teljesiilése — alapjan ASZ szerkesztés
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A kohézids operativ programok kiadésain beliil a legnagyobb részaranyt a GINOP és az IKOP
képviseli. A 2019. évi eldiranyzathoz viszonyitva a legmagasabb aranyt teljesités a TOP prog-
ram esetében volt jellemzd. A tobbi operativ program esetében a teljesités nem érte az iddara-
nyos értéket.

A 2019. év I-V. honapjaban kifizetett timogatasok eldleg és szamla tipusii megoszlasat a 8.
szamu tablazat mutatja be.

8. tablazat
Az operativ programok 2019. 1. félévi teljesitése dsszehasonlitva a 2018. I1. félévvel*

Az eloleg kifizetések Az eloleg kifizetések
Megnevezés részaranya 2018. 11. félévben | részaranya 2019. 1. félévben

(%) (%)
GINOP 46,4 49,3
VEKOP 56,3 39,3
TOP 89,8 92,7
IKOP 93,5 78,8
KEHOP 56,7 71,1
EFOP 25,5 56,1
KOFOP 24,3 17,6

*: A VI havi kifizetések elozetes adatokat jelentenek.
Forrds: ITM adatszolgaltatds alapjin ASZ szerkesztés

A 2019. év I-V. honapban kifizetett 6sszegek esetében tovabbra is nagyobb aranyt képviseltek
az eldlegek, amelynek részaranya egyiittesen 62,0% volt. A kifizetett szamlak részaranya a
GINOP, a VEKOP és a KOFOP programok esetében haladta meg az 50,0%-0t. A 2019. év II.
félévében varhatd, hogy az eldlegek aranya tovabb csdkken majd és ezzel parhuzamosan eld-
térbe keriil a szamla alapjan torténd kifizetés.

Az uni6s forrasok felhasznaldsanak sajatossaga, hogy az unios modszertan szerinti hidnyt nem
érintik, azonban a kdzponti koltségvetés altal teljesitendd tamogatas valtozasaval parhuzamo-
san alakul a hazai modszertan szerint a pénzforgalmi szemléleti hiany és ennek kovetkeztében
kozvetetten az allamadossag értéke, valamint ennek finanszirozasi kiadasai.

Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez

Az EU koltségvetéséhez valo hozzajarulas cimén a 2019. évi eldiranyzat 352,0 Mrd Ft. A 20109.
I. féléveében a teljesitett kifizetések értéke 217,6 Mrd Ft volt.

Az eldiranyzat teljesiilése 5,0-10,0 Mrd Ft kockazatot hordoz, amelynek indoka az eurd arfo-
lyamanak erésddése az idei évben a forinthoz képest. Az idei év 1. félévi teljesitése alapjan a
kiadasi el6iranyzat nem lesz elegendd az unio felé felmeriilé hozzajarulasi kotelezettségek tel-
jesitéséhez.
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6. A koltségvetés kozvetlen bevételeinek alakulasa

A Kormany fébb adopolitikai célkitiizéseit az elmult években az ¢élémunka terheinek csokken-
tése, a fogyasztasi-forgalmi adok szerepének, valamint az adobeszedés hatékonysaganak nove-
1ése jelentette. E célkitiizések a 2019. évben tovabbra is érvényesek.

A kozvetlen bevételeket érintden szamos valtozas tortént az idei évben. A fobb adonemek ese-
tében a valtozasok érintik a tarsasagi adot, az altalanos forgalmi adot, a személyi jovedelem-
adot, a szocidlis hozzajarulasi adot és a kisvallalati adot. Az idei évi intézkedések elsésorban a
korabban megkezdett folyamatok folytatasanak tekinthetdek.

A tarsasagi ado esetében az adodalap-kedvezmények korében tortént valtozas 2019. januar 1-
jétol. A fejlesztési tartalék maximalis értéke 500,0 M Ft-rol 10,0 Mrd Ft-ra emelkedett, ugyan-
akkor tovabbra is hatalyban maradt azon limit, amely szerint ez maximum az adézas el6tti nye-
reség 50,0%-1g vehetd figyelembe. Az energiahatékonysagi célokat szolgalod beruhdzéasok fo-
galma kiboviilt, és az idei évtdl kezdédden a feltjitasra is igénybe vehetd e kedvezmény.

Az éltalanos forgalmi add esetében a tartds és specialisan hdkezelt tej afa kulcsa 2019. januar
1-jét6l 27,0%-r61 5,0%-ra csokkent.

A személyi jovedelemadd esetében a legnagyobb valtozast a béren kiviili juttatdsok és a
cafeteria rendszer szabalyainak modositasa jelentette. A béren kiviili juttatasoknal az ado alap-
jat a juttatas értéke jelenti, azonban ez a szocidlis hozzéjarulasi adorol szolo torvény hatdlya ala
esik. Az adomentesen adhato juttatasok kore is valtozott, kikertilt e korbdl tobbek kozott a la-
kascéli munkaltatdi tdmogatas €s a mobilitasi céli lakhatési tamogatés.

Emellett valtozast jelentett, hogy a NAV az idei évt6l kezdédéen az egyéni vallalkozok szamara
is készit személyi jovedelemado bevallési tervezetet.

Tovabb emelkedett az idei évtdl a csaladi adokedvezmény Osszege, amely a kétgyermekes mun-
kavallalo esetében 20 ezer Ft havonta és gyermekenként.

2019. januar 1-én lépett hatalyba a szocidlis hozzajarulasi adorol szo6l6 2018. évi LIL torvény.
A jogszabaly rendelkezése alapjan a szocialis hozzajarulasi ado és az egészségiligyi hozzéjarulas
Osszevontan jelenik meg €s az adofizetési kotelezettség ala es6 jovedelem egységesen a szoci-
alis hozzéjaruldsi adokulcs szerint adézik. Az adokedvezmények esetén valtozast jelentett,
hogy a 25 év alattiak €s az 55 év felettiek foglalkoztatasa utan a kedvezmény igénybe vételi
lehetdsége megsziint.

2019. jalius 1-t61 hatalyba 1épett a szocialis hozzajarulasi adorol sz616 térvény valtozasa, amely
szerint az adokulcs 17,5%-ra, 2 szdzalékponttal csokken.

A kisvallalati ado esetében ezen adonem valasztdsanak korlatja az arbevételre és a mérlegfo-
Osszegre vonatkozoan 500,0 M Ft-rol 1,0 Mrd Ft-ra emelkedett.

A 2019. évi koltsegvetési torvény a kozvetlen bevételeken beliil egyiittesen 9 873,5 Mrd Ft ado-
és illetékbevételt hatarozott meg, ami 606,7 Mrd Ft-tal magasabb az el6z6 évi eldiranyzatnal.
Mindez jellemzden a fogyasztashoz kapcsolt adok 410,3 Mrd Ft-os, valamint a lakossag befi-
zetéseinek 182,6 Mrd Ft-os tervezett ndvekedésébol adodik.

A koltségvetés kozvetlen bevételein beliil az ado- és illetékbevételek 2019. I. félévében egyiit-
tesen 4 876,0 Mrd Ft értékben teljesiiltek, amely 49,4%-os teljesitési aranynak felel meg.
Mindez 2,7 szazalékponttal meghaladja az el6z6 év azonos iddszakanak teljesitési aranyat.

A 2019. 1. félévi adatok fobb tipusonként megoszlasat a 9. szamu tablazat mutatja be.
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9. tablazat

A kozvetlen bevételek fobb tipusainak teljesitése 2018., illetve 2019. 1. félévben

2018 2019
.o Teljesités .o Teljesités
Torvényi . " Torvényl . -
. e I. félévi az elo- e 1. félévi az elo-
Megnevezés | eldirany- R . eldirany- s . -
sat teljesités | iranyzat sat teljesités | iranyzat
(Mrd Ft) | szazaléka- (Mrd Ft) | szazaléka-
(Mrd Ft) ban (%) (Mrd Ft) ban (%)
Gazdalkodo
szervezetek 1354,4 566,8 41,8 1443,6 651,2 451
befizetései
Fogyasztashoz | - g o650 | 54555 46,6 5822,0 | 2927,9 50,3
kapcsolt adok
Lakossag
koltségvetési 2337,7 1174,3 50,2 2607,9 | 12970 49,7
befizetései

Forras: Kincstar 2019. jinius havi monitoring adatok alapjin ASZ szerkesztés

A tablazat adatai alapjan megallapithato, hogy egylittesen az idei év . félévében a koltségvetés
kozvetlen bevételei 682,5 Mrd Ft-tal teljesiiltek nagyobb értékben az el6z6 év azonos idésza-

kahoz képest.

Ebben jelent6s szerepet jatszott a gazdasagi ndvekedés pozitiv hatasa, amely hozzajarult vala-
mennyi teriileten az ado- és illetékbevételek novekedéséhez. A vallalkozasok és a haztartasok
folyamatosan emelkedd jovedelme és a ndvekvd megtakaritasok felhasznalasa egyarant tamo-
gatja a fogyasztasi és a jovedelemadokbol szarmazé koltségvetési bevételek novekedését.

A kozvetlen adobevételek alakulasa szempontjabol meghatarozo tényez6t jelentenek a gazda-
sag fehéritését célzo intézkedések is. Az online szdmlazas 2018. évi bevezetése, valamint a
személyi jovedelemadod esetében az adobevallas elkészitésének kiterjesztése hozzéjarul a ter-

vezett bevételek teljesitéséhez.

A gazdalkodo szervezetek koltségvetési befizetéseinek teljesitése

A gazdalkodd szervezetek koltségvetési befizetéseinek teljesitését 2019. I. félévében a 10.
szamu tablazat mutatja be.
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10. tablazat

A gazdalkodo szervezetek koltségvetési befizetései fobb bevételi jogcimeinek alakuldsa a
2018., illetve 2019. 1. félévben

2018 2019
.o Teljes1”t i Teljesités
Torvényl e az el6- | Torvényl . -
. . I. félévi | . e s I. félévi az el6-
Megnevezés eldirany- . ... | iranyzat | eloirany- s .y
sat teljesités szAzalé- sat teljesités 1r’any’zaf
(Mrd Ft) (Mrd Ft) kaban | (Mrd Ft) (Mrd Ft) | szazaléka-
ban (%)
(%)
Tarsasagi ado 369,6 100,2 27,1 399,5 130,3 32,6
Egyszerdsitett val- | ¢4 ¢ 146 | 210 | 454 12,1 26,7
lalkozoi ado
Kisadozok teteles 1130 | 592 | 524 | 1357 | 766 56,5
adoja
Kisvallalati ado 27,2 18,9 69,5 49,8 32,2 64,7

Forras: Kincstar 2019. jinius havi monitoring adatok alapjin ASZ szerkesztés

A gazdalkodo szervezetek koltségvetési befizetésein beliil az adonemek tobbségénél a teljesités
aranya ¢s értéke is emelkedett az el6z0 év azonos iddszakéhoz képest.

A 2019. évi eldiranyzatbol az I. félévben dsszesen 130,3 Mrd Ft tarsasagi ado folyt be a koz-
ponti kdltségvetésbe, amely 32,6%-os teljesitésnek felel meg.

A tarsasagi adobevételek alakuldsa szempontjabol meghatarozé, hogy az adonem teljesitését az
addalanyoknak méjus 31-ig az éves bevallds benyujtasaval egyiddben kell rendeznie. E befize-
tések az elszamolas iddigénye miatt mindossze a juniusi idészakban jelentkeznek jellemzden.
A juniusi befizetések nagysagrendjét befolyésolja, hogy az adoéalanyok hany szdzaléka rendel-
kezik tulfizetéssel, illetve milyen ardnyban tudnak éIni az adokedvezmények igénybevételi le-
hetdségével. A 2019. évi koltségvetés tervezésekor a PM az igénybe vett adokedvezmények
novekedésével szamolt. A tarsasagi ado alapjat jelentd NAV folyoszamla adatok alapjan a gaz-
dasagi novekedés miatt a tarsasagi adobevétel varhato novekedése 10,0-15,0 Mrd Ft.

Emellett az adokedvezmények koziil az idei évben kivezetésre keriilt az eldado-miiveszeti szer-
vezetek tarsasagi adobol torténd tamogatasa. Az igénybevételi adatok alapjan mindez 30,0-
35,0 Mrd Ft-tal noveli a varhato bevételt.

A 2018. évben bevezetett csoportos adoalanyisag befolyasolja a 2019. évi tarsasagi adobevéte-
lek teljesitését. Ennek becsiilt nagysagrendje, az igénybe vehetd kedvezmények kore és mértéke
alapjan végzett PM becslés szerint, 10,0-15,0 Mrd Ft, amely a bevételekre csokkentd hatast
gyakorol.

Az egyes adotorvények €s mas kapcsolodo torvények modositasardl szold torvényjavaslat
2019. juliusi elfogadasa alapjan a tarsasagi adonemre vonatkozdan a legalabb 100,0 M Ft éves
arbevétellel rendelkezd vallalkozasok adofeltdltési kotelezettsége megszint. Mindez a 2019.
évben varhatéan a december honapban fejti ki hatasat a tarsasagi adobevételre. Ezaltal a tarsa-
sagi adobevétel az idei évben nagysagrendileg 80,0-100,0 Mrd Ft-tal csokkenhet.

Az adofeltoltési kotelezettségre vonatkozo szabalyok valtozasa jellemzden a kozponti koltség-
vetés bevételeire a 2019. évben gyakorol hatast. Tovabba az is megéllapithato, hogy a valtozas
alapjan az érintett vallalkozasoknak a tarsasagi ado megallapitasanak évében keletkezik adofi-
zetési kotelezettsége, amely pozitivan érinti a vallalkozasok likviditasat.
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Az el6zéekben bemutatott tényezOk alapjan a tarsasagi adé eldiranyzat teljesitése kockazatot
hordoz, amelynek értéke 50,0-65,0 Mrd Ft.

Az egyszeriisitett vallalkozéi adé cim elGiranyzata 2019. I. félévben 12,1 Mrd Ft-ban teljesiilt,
amely 26,7%-os teljesitési aranynak felel meg. Figyelembe véve az ad6zdi 1étszam folyamatos
csokkenését, valamint az idei év 1. félévének teljesitési értékét az egyszeriisitett vallalkozoi ado
eldiranyzat a 2019. évben 10,0-15,0 Mrd Ft kockazatot hordoz.

A kozponti koltségvetés Kisadozok tételes adojabol tervezett 2019. évi bevétele 135,7 Mrd Ft,
amely 22,7 Mrd Ft-tal haladja meg az el6z6 évi eldiranyzatot. A tervezett bevétel ndvekedés
oka a kisad6z6 addalanyok szamanak folyamatos boviilése.

A 2019. 1. félévi teljesitési adatok alapjan 76,6 Mrd Ft bevétel keletkezett az adonembdl.
Mindez 56,5%-os teljesiilést jelent, amely alapjan megallapithatd, hogy idéaranyosan az el6-
iranyzat a tervezettnél nagyobb értékben teljesiilt.

A 2019. év I-V. hénapja kozott is megfigyelhetd volt az adoéalanyok szdmanak novekedése.
Tovabba az is megallapithato, hogy az idei évben a ndvekedés iliteme gyorsabb volt, mint a
2018. év I-V. honapjaban. A NAV adatai alapjan a 2019. év I-V. honapjéban a kisad6zok tételes
adogjat valasztok szama 11 131 adodalannyal volt nagyobb az el6z6 év azonos iddszakahoz ké-
pest. A létszamvaltozas Osszetételét tekintve a ndvekedés 94,8%-a az egyéni vallalkozasokhoz
kotodott, vagyis a tarsas vallalkozasok szamara kevésbé volt vonzo ezen adénem.

Az 1. félévi teljesitést, valamint az adozo6i 1étszam ndvekedését figyelembe véve év végére az
adonembdl szarmazo bevétel az eldiranyzathoz képest nagyobb lehet. Az eldiranyzat 10,0-15,0
Mrd pozitiv kockazatot hordoz.

A kozponti koltségvetés kisvallalati adobél tervezett 2019. évi bevétele 49,8 Mrd Ft, amely
83,1%-kal haladja meg a 2018. évi eldiranyzatot. 2019. I. félévben a kisvallalati adobol szar-
mazo bevétel 32,2 Mrd Ft volt, amely az idei évi eldiranyzat 64,7%-a.

Hasonldan a kiad6zok tételes addjahoz a kisvallalati ad6 esetében is megfigyelhetd az adonemet
valasztd addalanyok szamanak novekedése. A kisvallalati add esetében felgyorsult az addala-
nyok szamanak bdviilése az idei évben az el6z0 évhez képest. A NAV adatai alapjan az idei év
I-V. honapjaban az addalanyok szama 11 331-gyel boviilt, amely kozel kétszerese a teljes 2018.
évi novekedésnek.

Az 1. félévi teljesitést, valamint az ad6zoi 1étszdm novekedését figyelembe véve év végére az
adonembdl szarmazé bevétel az eldiranyzathoz képest nagyobb lehet. Az eldiranyzat 10,0-15,0
Mrd pozitiv kockazatot hordoz.

A fogyasztashoz kapcsolt adok teljesitése
A fogyasztashoz kapcsolt adok teljesitését 2019. I. félévben a 11. szamu tablazat mutatja be.
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11. tablazat

A fogyasztashoz kapcsolt adok bevételi jogcimeinek alakulasa 2019. 1. félév

2018 2019
Teljesités Teljesités
M . Torvényi | Teljesités | az el6- Torvényi | Teljesités | az el6-
egnevezés e s 1z o, e s ‘1z .
eléiranyzat | |. félév iranyzat | eléiranyzat | |I. félév iranyzat
(Mrd Ft) | (Mrd Ft) | szazaléka- | (Mrd Ft) | (Mrd Ft) | szazaléka-
ban (%) ban (%)
Alalanos forgalnl | 38386 | 17731 | 462 42904 | 21705 | 506
Jovedéki ado 1099,3 498.,4 453 1 140,9 543,7 47,7
Pénziigyl tranzak- | 54 7 114,6 56,0 228,1 122,1 53,5
cios illeték

Forrds: Kincstdar 2019. jiinius havi monitoring jelentés alapjin ASZ szerkesztés

A fogyasztashoz kapcsolt adokbol szarmazo bevétel a 2019. 1. félévben egyiittesen 50,3%-ban
teljesiiltek, amely 4,0 szdzalékponttal kedvezdbb az el6z6 év azonos iddszakdnak adatdhoz ké-
pest. Ezen beliil az egyes adonemeknél a teljesités aranya mindossze a pénziigyi tranzakcids
illetéknél és a regisztracios adondl csokkent. A teljesitett bevételek 74,1%-a az altalanos for-
galmi addbevételbodl szarmazott.

A kozponti koltségvetés 2019. évre tervezett altalanos forgalmi adé bevétele 4 290,4 Mrd Ft,
amely az idei év L. félévében 50,6%-on teljesiilt. Mindez 4,4 szazalékponttal nagyobb értéket
jelent, a 2018. év azonos iddszakaval 6sszehasonlitva.

Az AFA bevételek alakulasarol részletes adatok a 2019. év I-V. honapjarél alltak rendelkezésre.

A teljesités alakuldsaban meghatarozo szerepet jatszott a gazdasagi novekedés. Egyarant nove-
kedett a belfoldi, az import és a dohanytermékek utani AFA bevétel. Osszetételét tekintve azon-
ban az afa bevételek novekedését jellemzden a belfoldi értékesitésekbdl szarmazo befizetések
emelkedése eredményezte.

A belfoldi befizetések emelkedése, hasonldoan a 2018. évhez, elsdsorban a kereskedelemhez és
a feldolgozodiparhoz volt kothet6 az idei év I-V. honapjdban. A kereskedelmen beliil a nagy- és
a kiskereskedelem afa befizetései is novekedtek. A dohanytermékek utani bevételek el6zd év
azonos 1ddszakahoz viszonyitott novekedését elsésorban a magasabb cigarettaforgalom, illetve
a jogszabalyvaltozasok miatti nagyobb adokulcsok hatarozta meg.

A 2019. év I-V. honapjaban az adonemen a befizetések az el6z0 év azonos 1ddszakahoz képest
nagyobb, a kiutalasok pedig ehhez képest alacsonyabb értéken teljesiiltek. Ezt mutatja be a 12.
szamu tablazat.
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12. tablazat

Altalanos forgalmi adé kapcesan a befizetések és a kiutalasok alakulasa a 2018. évben és

2019. I-V. hénapjaiban

2018. év 2019. év Eltérés a 2018.
Megnevezeés I-V. honap I-V. honap évhez képest
Mrd Ft Mrd Ft %
Befizetés 2690,1 3044,4 354,3 113,2
Kiutalas 1313,2 1.300,2 -13,0 99,0
Egyenleg 1376,9 17442 367,3 126,7

Forrds: PM 2019. mdjusi monitoring jelentés és NAV adatok alapjin ASZ szerkesztés

A tablazat adatai szerint a befizetések ndvekedése mellett az adonem teljesiilésére pozitiv hatast
gyakorolt a kiutalasok 6sszegének csokkenése. Mindez azaltal kdvetkezett be, hogy a gazdasagi
novekedés a vallalkozasok altal teljesitett befizetésekre hatott erdteljesebben.

Az addnem tervezése esetében az inflacio, a belsd fogyasztas, a lakossagi és az unids tAmoga-
tasokhoz kapcsolodd beruhazasok novekedésével szamolt a Kormany. Viszont nem vették fi-
gyelembe a 2018. évben bevezetett online szdmlazasi rendszer fa bevételekre gyakorolt pozitiv
hatasat.

Tekintettel a gazdasagi novekedés elsé negyedévi adataira, az adonem 2018. és 2019. I. félév
teljesitési aranyara, valamint a gazdasagfehérit6 intézkedések afa bevételekre gyakorolt pozitiv
hatasara az adonem teljesitése pozitiv kockazatot hordoz, amelynek nagysagrendje 30,0-40,0
Mrd Ft. A kockazatra az ASZ ,,Vélemény a 2019. évi kozponti koltségvetésrdl” cimii vélemé-
nyében ezen eldiranyzatra a koltségvetés tervezési folyamataban is ramutatott.

A jovedéki adé 2019. évi eldiranyzata 1 140,9 Mrd Ft, amely az idei év 1. félévében 47,7%-
ban teljesiilt. Mindez ugyan elmarad az iddaranyos értéktdl, azonban 2,4 szézalékponttal na-
gyobb értéket jelent, a 2018. év azonos id6szakahoz képest.

A jovedéki adoval kapcsolatban részletes adatok a 2019. év majus honapra alltak rendelkezésre.
Az e havi teljesitési adatok alapjan a dohanytermékek kivételével mindegyik termékcsoport
esetében elmaradas volt jellemzd az idéaranyos értékhez képest. Ugyanakkor minden termék-
csoportnal novekedett a teljesitett bevételek érteke az el6z6 év azonos iddszakadhoz képest. A
dohanytermékek esetében az idei év I-V. havi kedvezd teljesités adat indoka a dohanytermékek
forgalmanak novekedése, valamint az adokulcsok emelkedése.

A gazdasagi novekedés és a belsd kereslet stabil ndvekedése alapjan az eldiranyzat teljesitésé-
ben kock4zat nem azonosithato.

A pénziigyi tranzakcios illeték az idei év |. félévében 53,5%-on teljesiilt, amely 3,5 szazalék-
ponttal meghaladja az id6aranyos értéket.

A rendelkezésre allo jovedelem folyamatos novekedése €s a belsd keresletbdl adodo forgalom
stabil emelkedése alapjan az eldiranyzat a 2019. évben a koltségvetési torvény altal meghata-
rozott érték felett teljesiilhet. A 2018. évi, valamint a 2019. |. félévi adatait alapul véve az eld-
iranyzat teljesitése pozitiv kockazatot hordoz, amelynek értéke 10,0-15,0 Mrd Ft.
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A lakossag koltségvetési befizetései

A lakossag koltségvetési befizetéseinek elOiranyzatat a 2019. évi koltségvetési torvény
2 607,9 Mrd Ft-ban hatarozta meg, amely 11,6%-kal nagyobb értékii az el6z6 évi elbiranyzat-
hoz képest. Ezen beliil meghatarozoé részaranyt képviselnek a személyi jovedelemaddbol szar-
mazo6 bevételek, amelynek részesedése az eldiranyzaton beliil 90,5%.

A lakossag koltségvetési befizetései a 2019. 1. félévben egylittesen 49,7%-on teljesiiltek. Ezen
beliil — a személyi jovedelemadot kivéve — mindegyik eldiranyzat teljesitése elérte az iddara-
nyos értéket.

A személyi jovedelemadé 2019. évi eléiranyzata 2 361,0 Mrd Ft, amely 12,6%-kal nagyobb
az el6z6 évi eldiranyzathoz képest. Az eléiranyzat 2019. |. félévi teljesitése 48,9% volt, vagyis
kismértékben elmaradt az idéaranyos értéktol.

A brutté bérndvekedés 2018. évi érteke 11,3% volt, amely 0,6 szdzalékponttal meghaladta a
Kormany varakozasat. A bruttd bérnovekedés 2018. évi alakuldsa, valamint a 2019. I. félév
teljesitési adatai alapjan az eldiranyzat teljesiilése nem hordoz kockazatot.

7. A koltségvetés kozvetlen kiadasainak alakulasa

A koltségvetés kozvetlen kiadasai kozott tobb szempontbdl is kiemelt jelentdségli a Lakasta-
mogatasok cim Egyéb lakastamogatasok alcimén felhasznalhato eldiranyzat.

A lakéstamogatéasokra forditott koltségvetési forrasok egyrészt a csaladok lakéashoz jutasat és
lakaskoriilményeinek javitasat célozzak. Masrészt a lakastamogatasokon keresztiil a Kormany
aktivan befolyasolja a gazdasagi ndvekedés tobb Gsszetevdjét, ezen beliil is kiemelten az épitd-
ipart. Az ASZ | Elemzés a Koltségvetési Tanacs részére a 2018. év I1. félévi koltségvetési fo-
lyamatokrdél” cimii elemzésében ramutatott, hogy az 0j lakésok irdnti kereslet névekedése az
épitdipari teljesitmény ndvekedését serkenti. Mindez jol 1athatd az épitipar 2018. évi, valamint
a 2019. év L. negyedévi teljesitményében. Emellett a lakasépitési tamogatasok kozvetetten a
lakaspiaci folyamatokat is befolyasoljak, a kereslet ndvekedése jellemzden a lakaspiaci arszin-
vonal emelkedéséhez is hozz4jarul.

Az 1y lakéasok iranti kereslet novekedése miatt folyamatosan alakultak az Gjabb épitdipari val-
lalkozasok. Azonban a vallalkozasalapitasi és folytatasi szandék megvalositasat alapvetden be-
folyasolja a rendelkezésre allo szakképzett munkaerd korlatozottsaga. A KSH adatai alapjan az
idei év I-IV. honapja kozott atlagosan 4,5%-kal emelkedett az épitdipari vallalkozasok bérkolt-
sége, amely a jellemzden keresletorientalt munkaer6-piaci helyzet kovetkezménye.

A 20109. évi koltségvetési torvény alapjan miikodési és felhalmozasi célra 242,4 Mrd Ft all ren-
delkezésre az egyéb lakdstdmogatasok alcimen, melybdl 222,9 Mrd Ft volt felhalmozasi célu.
Az el6iranyzathoz képest 2019. I. félévben a teljesités 86,4 Mrd Ft-ot tett ki, amely az idei évi
eldiranyzat 35,6%-a.

Az egyéb lakastdmogatasok alcim felhasznalasi adatai kizarélag a 2019. 1-V. hénapra vonatko-
zoOan alltak rendelkezésre. A 2019. év [-V. honapjaban a csaladok otthonteremtési kedvezménye
Uj lakéasra 23,1 Mrd Ft, hasznalt lakasra pedig 8,6 Mrd Ft értékben keriilt felhasznalasra. Emel-
lett az ado-visszatéritési tamogatas Osszege 4,9 Mrd Ft-ot tett ki. A kozponti koltségvetés
4,6 Mrd Ft-ot forditott a kibocsatott jelzaloglevelek kamattamogatasara, illetve 34,8 Mrd Ft-ot
tett ki a lakastakarék-pénztari tdimogatasok értéke.

Az aldbbi 13. szamu tablazat tartalmazza a 2019. év I-V. honapja kozott megkotott lakasta-
mogatasi szerzOdések szamat a kiilonb6z6 tdamogatasi jogcimek esetén.
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13. tablazat

A CSOK, az otthonteremtési kamattimogatas és az ado-visszatéritési tamogatas
igénybevételének 2019. 1-V. havi alakulasa

Befogadott Szerzodéskotések
Megnevezés kolcsonkérelem szama
(darab) (darab)

Csaladi otthonteremtési
kedvezmény (CSOK) 10733 9461
Otthont'eremte§1 3973 3015
kamattamogatas
A,do-V1ss'zater1tes1 1339 1114
tamogatas
Osszesen: 16 045 13 590

Forrds: PM adatszolgaltatds alapjin ASZ szerkesztés

A 2019. év I-V. honapjaiban a befogadott kolcsonkérelmek szama ¢€s a halmozott
szerz6déskotések értéke folyamatosan novekedett. A kérelmek szdmanak iddbeli lefutdsa a
CSOK, az otthonteremtési kamattamogatas és az add-visszatéritési tamogatds esetében
alapvetden egyenletes volt az egyes honapokban.

A 2019. évben befogatott kdlcsonkérelmek szama az el6z6 év teljesitésének 6t havi értékéhez
viszonyitva a CSOK esetén 12,9 szazalékponttal, az otthonteremtési kamattdmogatas esetén
10,7 szazalékponttal, illetve az ado-visszatéritési tamogatds esetén 3,8 szazalékponttal
alacsonyabb.

Az egyéb lakastamogatasok keretében tobb 1j konstrukcid is megjelent 2019. julius 1-jét6l.
Ennek egyik eleme, hogy még tobb csalad szamara elérheté a kedvezményes CSOK hitel, mert
ezen idOponttdl nemcsak 1j ingatlan vésarlasara, vagy épitésére, hanem hasznalt lakas
vasarlasara is igénybe vehetik majd a csaladok a kamattdmogatott hitelt legalabb 2 gyermek
esetén. Két gyermek vallalasa esetén 10,0 M Ft, harom gyermek vallalasa esetén pedig 15,0 M
Ft a maximalisan felvehetd kamattdmogatott lakascélu jelzaloghitel 6sszege. Mindez kiegésziil
azzal a feltétellel, hogy a masodik gyermek sziiletésekor 1,0 M Ft-ot, a harmadiknal 4,0 M Ft-
ot, minden tovabbi gyereknél 1,0-1,0 M Ft-ot vallal 4t az 4llam a sziilok jelzalog-hitelébdl.

Az éllam altal nyqjtott, vissza nem téritendd tdmogatids Gsszege harom tényezotdl fligg,
amelyek koz¢ tartozik a gyermekek szama (1, 2 vagy 3 gyermek megsziiletését vallaljak a
sziil0k), a lakas tipusa () vagy hasznalt lakas) €s az ingatlan alaptertilete.

Uj elemként bevezetésre keriilt a fiatal hazasok gyermekvéllalsi tamogatdsa. Minden 40 év
alatti n6 az els6 hazassagahoz 10,0 M Ft 6sszegli kedvezményes szabad felhasznalasu kolcsont
igényelhet. Minden gyermek sziiletését kovetden felfliggesztik a torlesztést harom évre, két
gyermek sziiletése utdn megtériti az allam a fennmarad6 tartozéas 30,0%-4at, harom gyermek
utan pedig megsziinik a fennallo tartozas.

Figyelembe véve a 2019. julius 1. elétt bevezetett konstrukciok iranti igény lefutasat, az
tamogatasi lehetdségek bevezetésének atfutisi idejét, a 2019. évi mdjusi, illetve juniusi
teljesitési adatokat, valamint az el6z6 évhez képest rendelkezésre all6 nagyobb Osszegl
eldiranyzat az egyéb lakastamogatasok alcim nem hordoz kockézatot.
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A tamogatasok kozott az egyedi és normativ tamogatasok 2019. 1. félévben 232,7 Mrd Ft-
ban, 62,1%-on teljesiiltek, amely 12,1%-kal haladta meg az idGaranyos eldiranyzatot. Az elté-
rést jellemzden a vastti és az autdbuszos személyszallitasi koltségtéritések iddaranyost megha-
lad¢ kifizetése okozta.

Az eloz6 év 1. félévi 54,7%-os teljesités, valamint az idei év 1. félévben lathatd idéaranyos
eldiranyzatnal magasabb teljesités alapjan a cim teljesiilése meghaladhatja év végén az elo-
iranyzatot. Az azonositott kockazat mértéke 15,0-20,0 Mrd Ft. A kockézat visszaigazolja az
ASZ ,,Vélemény a 2019. évi kdzponti koltségvetésrél” cimii véleményében e cim esetében meg-
allapitott kockézatot.

A szocialpolitikai menetdij tamogatasok a 2019. 1. félévben 50,3%-on (45,5 Mrd Ft-on) tel-
jesiiltek, amely nagysagrendileg idoaranyos teljesitésnek felel meg. Ez alapjan a kiadasi elo-
iranyzat teljesitése nem hordoz kockézatot.

Az allam altal vallalt kezesség és garancia érvényesitése cim 2019. évi eldiranyzata
20,9 Mrd Ft, amelynek mindossze 35,3%-a keriilt 2019. 1. félévben felhasznalasra. Mindez 0,1
szazalékponttal alacsonyabb az eldz6 év azonos id6szakanak adatdhoz képest.

A bevaltasra keriilt kezességek aranyat és értékét kedvezden befolydsolta a gazdasagi szereplok
fizetoképességének javuldsa a gazdasdgi novekedés révén. A cim teljesitése a 2019. évben nem
jelent kockéazatot.

8. A Kkoltségvetési szervek és a fejezeti kezelésii eléiranyzatok bevételeinek és Ki-
adasainak alakulasa

A 2019. évi koltségvetési torvény végrehajtasarol a Kincstar altal készitett monitoring jelentés
alapjan a 2019. év I-V. honapjaban a koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii eldirdnyzatok
bevételei 850,7 Mrd Ft-ra teljesiiltek, ami a térvényi eréiranyzat 61,5%-a.

A kozponti koltségvetés fobb bevételeit és ennek dsszetételét a 14. szamu tablazat mutatja be.

14. tablazat
A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésu eldiranyzatok
bevételeinek alakulasa a 2019. év I-V. honapban
Torvényi
Megnevezés eldiranyzat Teljesités | Teljesités
g y (Mrd Ft) (%)
(Mrd Ft)
Koltségvetési szervek bevételei 13454 762,1 56,6
Feje’zetl.kezelesu eloiranyzatok sajat 26,7 87.9 3294
bevételei
F’ej ezeti ’kezelesu eldiranyzatok EU 11,4 0.7 6.1
tamogatasa
Allami,vagyonnal kapcsolatos 127.7 76.2 59.7
befizetések
Osszesen 1511,2 926,9 61,3

Forras: Kinestar 2019. majusi kozponti koltségvetés mérleg adatok és
PM adatszolgaltatas alapjan ASZ szerkesztés
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Az intézmények bevételei koziil a PM 2019. majusi monitoring jelentése alapjan a legjelentd-
sebb tételt a koltségvetési tAmogatasok jelentették. A 2019. év I-V. honapjaban teljesiilt bevé-
telek 21,3%-kal alacsonyabbak az ¢16z6 év azonos iddszakahoz képest. Ennek indoka, hogy az
uniods tamogatasokhoz kapcsolodo eldleg tipust kifizetések értéke csokkent.

A szakmai fejezeti kezelésii el6iranyzatok sajat bevételeinek jelentds részét az unios fejlesz-
tések operativ programja eldiranyzat-felhasznalasi keretszamlajara visszautalt 6sszegek tették
ki a2019. év I-V. honapja kozotti idoszakban.

A fejezeti kezelésii eléiranyzatok EU tamogatasa mérlegsorra a 2019. év I-V. honapja kdzott
minimalis 6sszegi (0,7 Mrd Ft) bevétel érkezett, mivel a 2019. évi koltségvetési torvénnyel
Osszhangban az unios bevételek a 2017. évtdl kezdddden ,,A koltségvetés kozvetlen bevételei
¢s kiadasai” fejezetben kertiltek elszdmolasra.

Az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések koziil az ,,Allami vagyonnal kapcsolatos bevéte-
lek ¢és kiadasok™, valamint ,,A Nemzeti Foldalappal kapcsolatos bevételek és kiadasok™ fejeze-
tek teljesitési adatait a 9. fejezet mutatja be.

A koltségvetési szervek és a fejezeti kezelésii eldiranyzatok 2019. junius havi bevételeirdl rész-
letes adatok nem alltak rendelkezésre. A Kincstar 2019. junius havi monitoring jelentése alap-
jan a koltségvetési szervek bevételei 2019. 1. félévében 69,0%-on, a fejezeti kezelésii eldirany-
zatok sajat bevételei 393,4%-on, mig az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések 94,8%-0on
teljesiiltek. A bevételi adatok alapjan a koltségvetési szervek és a fejezeti kezelésii eldiranyza-
tok bevételeinél kockézat nem mertl fel.

A kozponti koltségvetés fobb kiadasait és ennek Gsszetevoit a 15. szami tablazat mutatja be.
15. tablazat

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii eléiranyzatok kiadasainak
alakulasa a 2019. év I-V. honapjaban

Megnevezés e;l(:i(i):zrel;zslt Teljesités Teljesités
0

(Mrd Ft) (Mrd Ft) (%)

Koltségvetési szervek kiadasai 4 509,9 2499,0 55,4

FeJ’eZc.atl kezelésti eldiranyzatok ki- 2752.7 11036 40,1

adasai

FE!szet! lfe;elesu eléiranyzatok 19557 608.1 311

unids kiadasai

All’aml vagyonnal kapcsolatos ki- 3306 1253 36,9

adasok

Osszesen 95579 4 336,0 454

Forras: Kincstar 2019. mdjusi kozponti koltségvetés mérleg adatok és PM adatszolgdltatas
alapjan ASZ szerkesztés

A koltségvetési szervek kiadasainak teljesitésébdl 1 356,0 Mrd Ft-ot tett ki a személyi jutta-
tasokra és szocialis hozzajarulasi adora, valamint a munkaadokat terhel jarulékokra kifizetett
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0sszeg, mely 48,1 Mrd Ft-tal magasabb, mint az el6z6 év azonos iddszakéaban kifizetett kiada-
sok értéke. A 2019. év I-V. honapjaban — hasonloan a bevételi adatokhoz — a koltségvetési
szervek kiadasai 13,7 szazalékponttal meghaladtak az id6aranyos értéket.

A szakmai fejezeti kezelésii el6iranyzatok kiadasai koziil a legjelentdsebb tételt a kiilonbozo
beruhazasi programok, illetve az oktatasi, kulturalis €s vallasi feladatok timogatésai jelentették.

A fejezeti kezelésli eldiranyzatok unids kiadasaihoz tartozé eldiranyzatok részletes értékelését
az 5. fejezet, az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok koziil az ,,Allami vagyonnal kapcsola-
tos bevételek és kiadasok”, valamint a ,,Nemzeti Foldalappal kapcsolatos bevételek és kiada-
sok” fejezetek teljesitési adatait a 9. fejezet tartalmazza.

A koltségvetési szervek és a fejezeti kezelésti eldiranyzatok 2019. jinius havi kiadasair6l rész-
letes adatok nem alltak rendelkezésre. A Kincstar 2019. junius havi monitoring jelentése alap-
jan a koltségvetési szervek kiadasai 2019. 1. félévében 66,4%-on, a fejezeti kezelésti eldirany-
zatok kiadasai 50,2%-on, mig az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 40,9%-on teljesiiltek.
Figyelembe véve az e fejezetben bemutatott bevételek alakulasat a koltségvetési szervek és a
fejezeti kezelésii eldiranyzatok kiaddsainal nem meriil fel kockazat.

A koltségvetési szervek ¢€s fejezeti kezelésti eldiranyzatok koltségvetési kiadasainak kozgazda-
sdgi osztalyozas szerinti teljesitési adatait a 2019. I-V. honapokra vonatkozoan a 16. szami
tablazat mutatja be.

16. tablazat

A koltségvetési szervek és a fejezeti kezelésii eléiranyzatok kozgazdasagi osztalyozas
szerinti teljesitési adatai a 2019. év I-V. hénapban (Mrd Ft)*

Torvényi Teliesités | Részaran
Megnevezés eldiranyzat ?I\J/Ie: d)es es((; )a y Teljesités (%)
(Mrd) 0

Személyi juttatasok (K1) 2542,6 1126,4 27,8 443
Munkaadokat terheld jarulékok és

szocialis hozzdjarulasi ado (K2) 472,6 230.8 57 488
Dologi kiadasok (K3) 1533,3 696,5 17,2 45,4
Ellatottak pénzbeli juttatdsai (K4) 52,4 28,0 0,7 534
Egyéb miikodési célu kiadasok (K5) 1877,2 1017,3 25,1 54,2
Beruhazasok (K6) 4124 215,6 5,3 52,3
Felujitasok (K7) 51,1 29,0 0,7 56,8
I(Eég)eb felhalmozasi célu kiadasok 22768 7044 17.4 30,9
Koltségvetési kiadasok osszesen 9218,4 4048,0 96,1 43,9

*: A teljesitési adatokhoz kapcsolodo részletes adatok nem dlltak rendelkezésre.

Forras: Kincstar 2019. majusi monitoring adatai alapjan ASZ szerkesztés

Az idei év I-V. honapban teljesitett kiadasi eldiranyzatok 33,5%-a kapcsolodott a személyi jel-
legti kifizetésekhez. A kiadasokon beliill meghatarozé volt tovabba a fejlesztésekkel kapcsolatos
kiadasok részaranya. Az idéaranyos teljesitést mindossze az egyéb felhalmozasi célu kiadasok
nem haladtak meg.
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A modositas nélkiil tallépheto eléiranyzatok teljesitése

A 2019. évi koltségvetési torvény 4. melléklete hatarozza meg a kdzponti alrendszer azon el6-
iranyzatait, melyek teljesiilése modositas nélkiil eltérhet az eldiranyzattol.

A 2019. évi koltségvetési torvény 75 eldiranyzat esetében tette lehetdvé, hogy a koltségvetési
torvényben meghatarozott kiadasi eldirdnyzatot kiilon szabalyozas nélkiil tullépje. A koltség-
vetési torvény szerint ezen eldiranyzatok kiadasa 6 812,8 Mrd Ft-ban keriilt meghatarozasra.
Ezek Osszesitett teljesitése a 2019. év I-IV. honapjaban 2 125,3 Mrd Ft volt. Megallapithato,
hogy egylittesen a teljesités aranya 31,2% volt, vagyis a teljesitett kiadasok 2,1 szazalékponttal
elmaradtak az id6aranyos értéktol.

Ezen eldiranyzatok koziil 26 esetben 1épte til az I-IV. havi teljesités a torvényi eldiranyzatot,
egylittesen 95,8 Mrd Ft-tal. Az idGaranyosan legnagyobb tullépés a Hozzajarulas az EU kolt-
ségvetéschez eldiranyzatnal keletkezett.

A modositas nélkil talléphetd eldiranyzatok esetében egylittesen nem mertl fel kockazat a
2019. év I-1V. havi adatok alapjan.

9. Az allami vagyonnal kapcsolatos bevételek és kiadasok alakulasa

Az allami vagyonnal kapcsolatos bevételek és kiadasok a 2019. évi koltségvetésben — az el6z6
évekkel megegyezden — tobb fejezetben is megjelennek. Ezek koziil ,,Az allami vagyonnal kap-
csolatos bevételek és kiadasok”, valamint ,,A Nemzeti Foldalappal kapcsolatos bevételek és
kiadasok™ fejezetek teljesitési adatai keriilnek bemutatésra.

Az allami vagyon fejezet bevételeinek és kiadasainak alakulasa

Az éllami vagyon hasznélatdhoz kapcsolodo bevételek teljesitését a kovetkezd, 17. szamu tab-
lazat mutatja be.

17. tablazat
Az allami vagyonnal kapcsolatos bevételek 2019. évi I-V. havi alakulasa
. Teljesités a
Torvényl Y o o
. e s Teljesités | torvényi elo-
Megnevezés eldiranyzat .
(Mrd Ft)* (Mrd Ft) | iranyzathoz
képest (%)
Ingatlaflokkal és ingosagokkal kapcsola- 16,0 12 75
tos bevételek
ebbil:
értékesitési bevételek 8,7 0.0 0.0
bérleti és vagyonkezeldi dijak 7,3 1,2 13,8
Tarsasagokkal kapcsolatos bevételek 35,4 0,5 1,4
Egyéb bevételek 6,6 36,5 553,0
Osszesen 57,9 38,2 66,0

*: Kerekitési kiilonbozet miatt tér el az dsszesen érték.
Forrds: Kincstar és PM 2019. mdjus havi monitoring adatok alapjin ASZ szerkesztés

A bevételi eldiranyzatok teljesitése az egyéb bevételek tervezettnél nagyobb realizalodasanak
volt koszonhetd. Ezen beliil is meghatarozo tételt jelentett a frekvenciahasznalat értékesitésébol
szarmazo 32,0 Mrd Ft bevétel teljesitése.
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Az ingatlanokkal és ingosagokkal kapcsolatos bevételek, valamint a tarsasagokkal kapcsolatos
(osztalék) bevételek teljesitése nem hordoz kockazatot, mert e bevételek nem idéaranyosan me-
rillnek fel. A tarsasdgokkal kapcsolatos bevételek esetében a gazdasagi tarsasagok altal befize-
tésre keriild osztalék elszdmoléasa a 2019. évben is juniusban, illetve kisebb részben juliusban
varhato.

Az ingatlanokkal és ingdsdgokkal kapcsolatos bevételeken beliil a bérbeadasbol befolyt ssze-
gek teljesiiltek a legnagyobb aranyban. Emellett a bérleti és vagyonkezel6i dijakbol szarmazd
bevételek minddssze 13,8%-ban teljesiiltek.

Az egyéb bevételek a 2019. évi eldiranyzatot tobbszordsen meghaladé I-V. havi teljesités alap-
jan az allami vagyonnal kapcsolatos bevételek az eldirdnyzatnal nagyobb értékben teljesiilhet-
nek, ennek nagysagrendje azonban a jelenlegi adatok alapjan nem becsiilheté meg.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok teljesitését a 18. szamu tablazat mutatja be.
18. tablazat

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 2019. év I-V. havi alakulasa

. Teljesités a tor-
Torvényl e e, L e e s
Meonevezés eliranveat Teljesités | vényi eldirany-
g (Mrd )l;t) (Mrd Ft) | zathoz képest
(%)
Ingatlanokkal és ingésagokkal
kapcsolatos kiadasok 519 305 58,8
Tarsasagokkal kapcsolatos kiada- 88.6 6.6 7.4
sok
Egyéb kiadasok 25,4 9,7 38,2
Fejezeti tartalék 5,0 0,0 0,0
Osszesen 170,9 46,8 27,4

Forrds: Kincstar és PM 2019. mdjus havi monitoring adatok alapjan ASZ szerkesztés

A fejezet kiadasi eldiranyzatain beliil az év kozben valtozast jelentett, hogy az ingatlanokkal és
ingésagokkal kapcsolatos kiadasok eldirdnyzata nem torvényi hatdskdrben végrehajtott eld-
iranyzat modositasok alapjan 29,5 Mrd Ft-tal emelkedett. Ennek indoka, hogy novekedett az
MNV Zrt. ingatlan-beruhazasaira, ingatlanvasarlasaira, a Nemzeti Eszk6zkezel6 Zrt. altal vég-
rehajtott ingatlanvasarlasokra €s ingatlan-beruhézéasokra, valamint a sportcéltl ingatlanvasarla-
sokra, ingatlan-beruhazasokra felhasznalni tervezett koltségvetési forras értéke. Ezzel parhuza-
mosan a tarsasagokkal kapcsolatos kiadasok eldiranyzata 32,1 Mrd Ft-tal csokkent, az ehhez
tartoz6 feladatok ingatlanokkal és ingdsagokkal kapcsolatos feladatok kozé torténd atvezetésé-
vel.

Tovébbi valtozast jelentett az idei évben, hogy a kiemelt kormanyzati magasépitési beruhaza-
sokkal kapcsolatos feladatok végrehajtasa érdekében a Beruhazasi Ugynokség tdmogatasa is
megjelenik a fejezet eldiranyzatai kozott 2,0 Mrd Ft értékben. Ezen 6sszeg tlilnyomo része a
Beruhazasi Ugynokség mitkodésének altalanos timogatasat szolgalja.

Figyelembe véve az elobb bemutatott atvezetéseket, valamint a 2019. év 1-V. havi adatait a
fejezet 2019. évi kiadésainak teljesiilése nem hordoz kockazatot. Az ingatlanokkal és ingosa-
gokkal kapcsolatos kiadasok torvényi eldiranyzathoz képest nagyobb Osszegii teljesitését kom-
penzalja a tarsasdgokkal kapcsolatos kiadasok varhat6 eldiranyzat alatti teljesitése.
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A Nemzeti Foldalap bevételi és kiadasi eldiranyzatainak teljesitése

A Nemzeti Foldalap bevételi eldiranyzata egylittesen a 2019. évben 7,7 Mrd Ft. A Nemzeti
Foldalap bevételei az idei év I-V. honapjaban 1,4 Mrd Ft-ban teljesiiltek, amely 18,2%-os tel-
jesitési aranynak felel meg.

A bevételi eldiranyzatok koziil a teljesitéshez leginkabb az ingatlanok értékesitésébdl szarmazo
bevételek jarultak hozza. A tobbi eldiranyzat esetében a teljesités aranya nem érte el a 15,0%-
ot.

A Nemzeti Foldalap kiadasi eléiranyzata a 2019. év soran 21,5 Mrd Ft. A kiadasok egyiittesen
8,2 Mrd Ft-ban teljesiiltek a 2019. év I-V. honapjaban, amely 38,1%-os teljesitési aranynak
felel meg.

A Nemzeti Foldalap bevételi €s kiadasi eldiranyzatainak teljesitése nem hordoz kockézatot.
Ennek indoka, hogy a kiadasi eldiranyzatok teljesitése elmaradt az I-V. honapban az id6szakra
vonatkozo teljesitési aranytol, valamint a bevételi eldiranyzatok nem iddaranyosan teljestilnek.

10. A tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai koltségvetésének alakulasa

A TB Alapok 2019. évi koltségvetését a koltségvetési torvény egyensulyban allapitotta meg,
5893,1 Mrd Ft bevételi és kiadasi eliranyzattal.

A TB alapok legfobb bevételi forrasa az dsszes bevételi eldiranyzat 86,9%-at kitevd szocidlis
hozzajarulasi ado és jarulékok. A TB. Alapok bevételeinek alakulasara kedvez6 hatast gyako-
rolt a foglalkoztatottsag és a havi brutto atlagkeresetek novekedése, amelyek eredményeként az
adok és jarulékok alapjat képezd bruttd bértdmeg folyamatosan novekszik.

Viltozast jelent az el6z6 évhez képest, hogy a szocialis hozzajarulasi adobol az Ny. Alap ré-
szesedése 79,5%-101 70,22%-ra csokkent, az E. Alap részesedése pedig 20,5%-r6l 27,31%-ra
novekedett, a fennmarado 2,47% pedig a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap (NEFA) tamogatasat
szolgélja.

A szocialis hozzéjarulasi adorol szolo 2018. évi LII. torvény értelmében modosultak a szocidlis
hozzajarulasi adobol igénybe vehetd kedvezmények. Mindez azt eredményezte, hogy a Mun-
kahelyvédelmi Akcioterv keretében korabban igénybe vehetd kedvezmények kore sziikiilt.
Emellett viszont Gjabb tipust kedvezmények jelentek meg, amelyek nem a Munkahelyvédelmi
Akciodterv keretében, hanem a szocidlis hozzajarulasi adorol szolo térvény alapjan vehetdk
igénybe. Az igénybe vett kedvezmények 0sszegét és a kedvezmeényezetti kor 1étszadmanak ala-
kulasat a 2019. I-1IV. honapok kozotti idészakban a 2. szamu abra szemlélteti.
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2. abra

A Munkahelyvédelmi Akcidterv és a szocialis hozzajarulasi adé alapjan igénybe veheto
kedvezmények osszegének és a kedvezményben részesiilok szaimanak alakulasa a
2019. év I- IV. honapokban

NN

2019.1. ho 2019.1I. ho 2019. III. ho 2019.1V. ho

mmmmm Munkahelyvédelmi Akcidterv alapjan kedvezményben részesiilok (ezer f6)

wrrrs Kedvezményre jogosultak a szocidlis hozzajarulasi adordl szolo torvény alapjan (ezer £0)

Munkahelyvédelmi Akcioterv alapjan a kedvezmény 6sszege (Mrd Ft)

=== Kedvezmény Osszege a szocialis hozzajarulasi adordl sz616 térvény alapjan (Mrd Ft)

Forrds: PM adatszolgaltatds alapjin ASZ szerkesztés
Az abra alapjan megallapithato, hogy a Munkahelyvédelmi Akcioterv alapjan kedvezményben

részesiilok szamanak csdkkenésével parhuzamosan a szocidlis hozzéjarulasi adorol szolo tor-
vény alapjan kedvezményre jogosultak szdma a 2019. év elsé négy honapjaban ndvekedett.
Nyugdijbiztositasi Alap

Az Ny. Alap koltségvetését a 2019. évi koltségvetési torvény egyensulyban, 3 451,0 Mrd Ft
bevételi és kiadasi f66sszeggel allapitotta meg.

Az Ny. Alapnal a 2019. I. félévben 1 703,8 Mrd Ft bevétel és 1 705,5 Mrd Ft kiadas realizalo-
dott. Mind a teljesitett bevételek, mind a teljesitett kiadasok a torvényi eldiranyzat 49,4%-aban
teljesiiltek az év els6 félévében, ami az idéaranyos teljesitéstdl 0,6 szazalékponttal maradt el.

Az Ny. Alap 2019. évi kiadasi és bevételi eldiranyzatait, valamint azok 2019. 1. félévi teljesité-
sének adatait a 19. szamu tablazat tartalmazza.
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19. tablazat

Az Ny. Alap 2019. évi torvényi eléiranyzatai, valamint a 2018. illetve 2019. év
I. félévi teljesitési adatai

2018. Torvényi o
Megnevezés L. félévi teljesités e s I. félévi teljesités
eldiranyzat
Mrd Ft % Mrd Ft Mrd Ft %

Szocialis hozzajarulasi 1624,3 49,8 3388,3 1673,2 49,4
ado és jarulékok
Egyéb jarulékok és hoz- 8,1 48,6 21,4 8,8 41,1
zajarulasok
Késedelmi potlek és bir- 2,3 28,0 6,6 2,3 34,5
sag
Pénzeszkoz atvétel 33,0 50,0 29,7 14,9 50,0
Egyéb bevételek 4,5 64,5 5,0 4,6 92,5
Bevételek osszesen 16722 49,7 34510 1703,8 494
Nyugellatasok 1 656,3 49,5 34448 1702,3 49,4
Egy¢éb kiadasok 2,7 41,6 6,2 3,2 51,9
Kiadasok 0sszesen 1659,0 494 34510 1705,5 494
Egyenleg 13,2 - 0,0 -1,7 -

Forrds: Kincstar 2018. és 2019. jiniusi monitoring jelentés adatai alapjan ASZ szerkesztés

Az Ny. Alapnal a bevételi eldiranyzatok teljesiilése 2019. I. félévében 0,3 szazalékponttal ala-
csonyabb mértékil, mint az el6z6 év azonos iddszakaban. A bevételek 98,2%-at jelentd szocialis
hozzajarulasi adé és jarulékok eldiranyzatanak teljesitése 2019. 1. félévében az idéaranyostol
0,6 szazalékponttal, mig az eldz6 év azonos idészakanak teljesitéséhez képest 0,4 szdzalékpont-
tal alacsonyabb.

Az Ny. Alap 2019. évi koltségvetésének tervezésekor a bevételi oldalt alapvetden a 2019. évre
tervezett bruttd keresettomeg 10,3%-o0s novekedése hatdrozta meg. Ehhez a tervezés soran sza-
mitasba vették a szocialis hozzajarulasi adé mértékének 2,0 szdzalékpontos csokkenését, a meg-
osztasi aranyanak 79,5%-ro6l 70,22%-ra torténd csokkenését, valamint a munkaltatdi és a bizto-
sitott altal fizetendd nyugdijjarulék mértékének valtozatlansagat.

A 2019. évi folyamatok, az el6z6 évek teljesitési adatai, a gazdasagi novekedés mértéke, vala-
mint az idei év 1. félévi teljesitési adatok alapjan a szocialis hozzajarulasi ado teljesitése koc-
kazatot hordoz magaban, melynek dsszege 25,0-50,0 Mrd Ft.

A biztositott altal fizetendé nyugdijjarulék esetében a kedvezd makrogazdasagi folyamatok-
nak koszonhetden (foglalkoztatottsag, atlagkeresetek, kidramlo bértomeg ndvekedése) pozitiv
kockazat azonosithatd. Az eldiranyzat teljesitése a 2019. I félévben 49,5%-0s volt, ami ugyan
0,5 szazalékponttal elmarad az idéaranyostol, azonban az el6z6 év azonos iddszakanak teljesi-
tését 0,2 szazalékponttal meghaladja. Ez alapjan, valamint az idei évi bruttd bérndvekedési iite-
met figyelembe véve, a varhatd bevételi tobblet 10,0-15,0 Mrd Ft.

Kiadasi oldalon az Ny. Alap kiadasait csaknem teljes egészében (99,8%) a nyugellatasok te-
szik ki. A nyugellatasra targyév I. félévében a rendelkezésre allo forrasok 49,4%-at forditottak,
ami 0,6 szazalékponttal elmaradt az idéaranyos értéktol.
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A 2019. évre vonatkozo tervezés soran figyelembe vették a 1étszamvaltozas, valamint az ujon-
nan megallapitott nyugdijak el6z6é évhez képesti ndvekedésbdl eredd hatdsok és a 2,7%-0S
nyugdijemelést, ami megegyezett a fogyasztdidr-index mértékének tervezett ndvekedésével. A
tarsadalombiztositasi nyugellatasrol sz616 1997. évi LXXXI. torvény 101. §-aban foglaltak sze-
rint nyugdijprémium céltartalék képzésére is sor keriilt, mivel a Kormany a 2019. évi koltség-
vetés tervezése soran a GDP 4,1%-0s névekedésével szamolt.

Az el6z6 évi és a 2019. L. félévi teljesitési adatok, valamint az inflaciora vonatkozo eldrejelzé-
sek alapjan a nyugellatasok kifizetésére — a nyugdijprémiummal egyiitt — a rendelkezésre allo
forrasok a 2019. évben fedezetet biztositanak, a kiadasi eldiranyzatok tullépése nem varhato,
igy az Ny. Alap kiadasainak finanszirozasa nem hordoz kockazatot.

Egészségbiztositasi Alap

Az E. Alap koltségvetését az Orszaggyiilés a 2019. évre egyensulyban, 2 442,1 Mrd Ft kiadasi
¢és bevételi f00sszeggel allapitotta meg. A kiadési eldiranyzat a kormanyzati és sajat hataskor-
ben végrehajtott modositasok altal 3,6 Mrd Ft-tal novekedett az év els6 6t honapjaban, mig a
bevételi eldirdnyzatok nem valtoztak. Az eldirdnyzat modositasok hatdsara az E. Alap tervezett
egyenlege 3,6 Mrd Ft deficitre mddosult.

Az E. Alapnal 2019. 1. félévben 1 232,9 Mrd Ft bevétel — a torvényi elbiranyzat 50,5%-a — és
1214,9 Mrd Ft kiadéas — a torvényi kiadasi eldirdnyzat 49,7%-a — realizalodott. A bevételek és
a kiadasok kiilonbsége a kdzponti alrendszer egyenlegét 18,0 Mrd Ft-tal javitotta.

Az E. Alap 2019. évi torvényi kiadasi és bevételi eldiranyzatait, valamint azok moédositott ér-
tékét, valamint a 2018. I. félévi és a 2019. 1. félévi teljesitési adatokat a 20. tablazat tartalmazza.
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20. tablazat

Az E. Alap 2019. évi torvényi és modositott eldiranyzatai, valamint a 2018. illetve

20109. . félévi teljesitési adatai

2018. 2019
I. felév teljesités Elgiranyzat I. félévi teljesités
Megnevezés Torvénvi Modosi- ’l“li’ill"vfanyi
MrdFt | %* | OV ot | Mrd Fr | SOTRMY
(Mrd Ft) (Mrd Ft) zat szaza-
lékaban
Szocialis hozzajarulasi ado €s
e 1, 686,7 49,7 17355 - 854,0 49,2
jéarulékok
E’gyeb jéarulékok és hozzajaru- 302 491 66.5 i 328 493
lasok
Egészségiligyi hozzajarulas 96,0 52,4 24,1 - 411 170,4
Késedelmi potlék és birsag 1,2 30,7 3,4 - 1,3 36,5
K’o’ltsegvetem tdmogatasok, té- 268.2 50.0 442.9 i 2214 50.0
ritések
Egyéb bevételek 92,1 60,4 169,7 - 82,4 48,6
Bevétel 6sszesen 11744 | 50,6 24421 - 1233,0 50,5
Tappénz 55,5 48,0 126,1 - 63,6 50,4
GYED 86,3 52,8 190,1 - 96,9 51,0
Egyéb pénzbeli ellatasok 34,7 47.3 77,5 - 36,9 47.6
R’O}d(antsagl, rehabilitacios el- 143.9 46,6 286.8 i 1406 490
latasok
Gyogyitdo megeldzo ellatas 596,0 49,5 1273,8 1275,0 627,7 49,3
Gyogyszertamogatas 173,9 51,5 362,3 - 188,2 51,9
Gyogy,aszatl segédeszkoz ta- 333 52.9 69.7 i 350 50.2
mogatas
Egyéb természetbeni ellatasok 13,5 42,7 34,6 - 13,9 40,1
TB kgltsegvetem szervek ki- 35 494 6.5 8.8 41 62.9
adasai
Egyéb kiadasok 6,6 45,9 14,7 14,7 8,0 54,3
Kiadasok 0sszesen 1147,2 | 495 24421 24457 12149 497
Egyenleg 27,3 0,0 -3,6 18,0

*: A teljesités a torvényi eldiranyzat szdazalékaban.

Forrds: Kincstdar 2018. és 2019. juniusi monitoring jelentés adatai alapjan ASZ szerkesztés

Az E. Alapnal a bevételi eldiranyzatok teljesiilése a 2019. 1. félévben 0,1 szazalékponttal ala-
csonyabb, mint az ¢l6z6 év azonos idészakaban.

A bevételek tobbségét jelentd szocialis hozzajarulasi adé és az egészségbiztositasi jarulékok
eléiranyzatanak teljesitése a 2019. I. félévben az idéaranyostol 0,8 szazalékponttal, mig az
el6z6 év azonos iddszakanak teljesitésétol 0,5 szazalékponttal maradt el.
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Az E. Alap 2019. évi koltségvetése bevételi oldalanak tervezését a 2019. évre tervezett bruttd
keresettomeg 10,3%-o0s novekedése hatarozta meg az Ny. Alaphoz hasonldéan. Ehhez a tervezés
soran szamitasba vették a szocidlis hozzdjarulasi addé mértékének 2,0 szazalékpontos csokke-
nését, valamint a megosztasi aranyanak 20,5%-161 27,31%-ra torténd novekedését.

A 2019. évi folyamatok, az el6z6 évek teljesitési adatai, a gazdasagi novekedés mértéke, vala-
mint az idei év L. félévi teljesitési adatok alapjan a szocidlis hozzajarulasi ado teljesitése koc-
kazatot hordoz magaban, melynek 6sszege 20,0-25,0 Mrd Ft.

A biztositotti egészségbiztositasi jarulék esetében a kedvezé makrogazdasagi folyamatoknak
koszonhetden (foglalkoztatottsag, atlagkeresetek, kiaramlo bértomeg novekedése) pozitiv koc-
kazat azonosithatd. A varhato bevételi tobblet 5,0-10,0 Mrd Ft.

A bevételi oldalon pozitiv kockazatot hordoznak tovabba az egészségiigyi hozzajarulasi adé
eléiranyzatbol szarmazo bevételek, amelyek teljesitése a 2019. 1. félévben 70,4%-kal haladta
meg az éves eldiranyzatot. Ennek oka, hogy az adénem 2019. januar 1-jével beintegralodott a
szocialis hozzajarulasi adoba, igy ezen a jogcimen pénzforgalmi bevételként a 2018. decemberi
kotelezettségek, illetve azt megel6z0, késedelmesen teljesitett bevételek jelennek meg. A bevé-
teli tobblet Osszege 17,0-25,0 Mrd Ft lehet éves szinten.

Az E. Alap kiadésainak teljesiilése 49,7%-0s volt 2019. 1. félévben, amely az idéaranyostol 0,3
szdzalékponttal maradt el, viszont az el6z0 €v azonos iddszakanak teljesitését 0,2 szazalékpont-
tal meghaladta.

A kiadasi eldiranyzatok legnagyobb hanyadat (52,2%) kitevé gyogyito-megel6zo ellatasok tel-
jesitése 0,7 szazalékponttal maradt el a 2019. 1. félévben az idéaranyost értéktdl. A rendelke-
zésre allo idei teljesitési adatok és az el6z0 év teljesitési adata alapjan a gyogyitdo-megel6zo
ellatas a 2019. évben is kockazatot hordoz, melynek 0sszege az el6zd évi teljesitési adatot is
figyelembe véve 15,0-25,0 Mrd Ft varhatdan.

A gyogyszertamogatasra tervezett eliranyzat 51,9%-a keriilt felhasznalasra 2019. 1. félévben,
vagyis az iddaranyostol 1,9 szdzalékponttal meghaladta. Az elGiranyzat felhasznalasa 0,4 sza-
zalékponttal haladja meg az el6z0 év azonos 1dészakanak teljesitési aranyat.

A 2018. évi gyogyszertamogatas dsszege éves szinten 20,4 Mrd Ft-tal haladta meg az eléirany-
zatot. A rendelkezésre allo informdciok, teljesitési adatok alapjadn az eldirdnyzat kockazatot
hordoz magéaban, melynek 6sszege 10,0-20,0 Mrd Ft.

A tappénz kiadasok targyév 1. félévi teljesitése az iddaranyost 0,4 szazalékponttal, mig az el6z6
év azonos iddszakanak teljesitését 2,4 szazalékponttal meghaladja. A tappénzkiadasokra fordi-
tott pénzeszk6zok a 2018. évben minddssze 1,1 Mrd Ft-tal haladtak meg az eldiranyzatot.

A 2019. évi eldiranyzat 10,3 Mrd Ft-tal haladja meg az el6z06 évit, igy a rendelkezésre allo
adatok alapjan a jogcim nem hordoz kockazatot.

A 2019. L. félévi teljesitési adatok alapjan a rokkantsagi és rehabilitacios ellatas eldiranyzata
1,0 szazalékponttal maradt el az idéaranyostol, azonban az el6zd év azonos iddszakanak telje-
sitését 2,4 szdzalékponttal meghaladja. Az eldirdnyzat teljesitése nem hordoz kockazatot.
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Az egyéb természetbeni ellatasok teljesitése a 2019. 1. félévben 9,9 szazalékponttal maradt el
az id6aranyostol, és 2,6 szazalékponttal az el6z6 év azonos iddszakanak teljesitésétdl. A jogci-
men 2018. végén minddssze 2,7 Mrd Ft megtakaritas keletkezett. Ezek alapjan az eldiranyzat
esetében 3,0-5,0 Mrd Ft pozitiv kockazat azonosithato.

11. Az elkiilonitett allami pénzalapok bevételeinek és kiadasainak alakulasa

Az elkiilonitett allami pénzalapok (ELKA) egyenlegét a 2019. évi kdltségvetési torvény egylit-
tesen 12,8 Mrd Ft deficittel allapitotta meg. Az ELKA bevételi eldiranyzata 609,3 Mrd Ft, il-
letve a kiadasi eldiranyzata 622,1 Mrd Ft volt.

A kormanyzati hataskdrben 2019. I-V honapban végrehajtott modositasok alapjan az ELKA
modositott bevételi eldiranyzata 627,7 Mrd Ft-ra, a kiadasi el6iranyzata 640,1 Mrd Ft-ra emel-
kedett. Ez alapjan a tervezett deficit értéke nem valtozott.

Az ELKA koltségvetésének teljesitési adatait a 2019. I. félévre vonatkozodan a 21. szamu tab-
lazat mutatja be az egyes elkiilonitett alapok esetében.

21. tablazat
Az ELKA koltségvetési eléiranyzatai és a 2019 I. félévi teljesitési adatok

e If;)ilfl}ifrvgnyza .| 2019, 1. félévi teljesités | 2019, 1. félévi

Megf]eve- (Mrd Ft) (Mrd Ft) teljesités (%)
zes Bevé- Kiadas Egyen- | Bevé- | Kiadas | Egyen- | Bevé- Kiadas

tel leg tel leg tel
NEFA 453,9 | 4848 -30,9 | 230,6 | 1949 35,7 50,8 40,2
NKFIA 83,3 78,6 +4,7 33,1 26,9 6,2 39,7 34,2
BGA 33,8 33,8 0,0 21,1 20,5 0,6 62,4 60,7
KNPA 27,0 14,8 +12,2 | 155 0,9 14,6 57,4 6,1
NKA 11,3 10,1 +1,2 8,7 4,7 4,0 77,0 46,5
Osszesen | 609,3 | 622,1 -12,8 | 309,0 | 2479 | 61,0 | 50,7 39,8

*: Kerekitési kiilonbozet miatti eltérés.
Forrds: Kincstar 2019. jiinius havi monitoring jelentés alapjin ASZ szerkesztés

Az ELKA 2019. évi koltségvetési torvényben meghatarozott eldiranyzataihoz viszonyitva az 1.
félévben a bevételek 50,7%-ban, a kiadasok 39,8%-ban teljesiiltek. A bevételek iddaranyos tel-
jesitést meghalado realizélasa, illetve a kiadasok idéaranytol vald elmaradasa kovetkeztében a
2019. 1. félévben az ELKA egyiittesen 61,0 Mrd Ft tobbletet ért el, amely javitotta a kdzponti
koltségvetés pénzforgalmi egyenlegét.

A 2019. . félévében az ELKA esetében az NKFIA kivételével a bevételeket az idéardnyoshoz
viszonyitottan magasabb teljesiilés, a kiaddsokat pedig — a BGA-t kivéve — alulteljesiilés jelle-
mezte.

Az ELKA-ndl az egyes projektekre vonatkozd palyazatok kiirasa €s elbiralasi atfutasi ideje ko-
vetkeztében a tamogatasok kifizetésére nagyobb aranyban a koltségvetési év I1. félévében keriil
sor. Ezek alapjan az ELK A koltségvetése az év folyaman teljesithetd, kockazat nem valoszinii-
sithetd.
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Nemzeti Foglalkoztatasi Alap (NEFA)

A 2019. évi koltségvetési torvény a NEFA koltségvetését 453,9 Mrd Ft bevétel 484,8 Mrd Ft
kiadas mellett 30,9 Mrd Ft deficittel tervezte meg.

A 2019. 1. félévi teljesitési adatok szerint a bevételek 50,8%-ban, a kiadasok pedig 40,2%-ban
realizalodtak. Ezaltal ezen idészakban 35,7 Mrd Ft szufficitet ért el a NEFA, amely jelentdsen
kedvezdbb az el6z6 év azonos idészakéaban realizalt 4,3 Mrd Ft bevételi tobblethez viszonyitva.

A bevételeken beliil az idéaranyosndl nagyobb 6sszegben teljesiilt az eléfinanszirozott unids
programok kiadésainak visszatériilése, a szakképzési hozzajarulas, az egyéb bevételek és a kolt-
ségvetési bevételek. Ezzel szemben a szocialis hozzajarulasi ado NEFA-t megilletd hanyada
48,7%-ban teljesiilt.

A szocialis hozzajarulasi ado idéaranyosnal alacsonyabb teljesitést a NEFA tobbi bevétele, el-
sOsorban a szakképzési hozzajarulas kompenzalja. A NEFA bevételi eldiranyzatainak alakulasa
ezek alapjan nem hordoz kockazatot.

A kiadasokon beliil a koltségvetési befizetések kivételével minden kiadasi tétel elmaradt az
idbaranyos teljesitéstdl. Meghatarozo volt a Start munkaprogramra forditott forrasok és a pasz-
sziv kiadasok iddaranyos értéktdl elmarado teljesitése. A Start munkaprogram esetében az el-
maradas értéke 14,8 Mrd Ft, a passziv kiadasok esetében 1,4 Mrd Ft volt. Ebben kiemelt szere-
pet jatszott, hogy a foglalkoztatottsagi mutatok tovabb javultak a 2019. év I-V. honapjaban.

A NEFA esetében a kiadas eldirdnyzatok teljesitésénél kockazat nem meriilt fel. A Start mun-
kaprogram esetében a foglalkoztatasi mutatok stabilitasa alapjan a 2019. évben 10,0-15,0 Mrd
Ft megtakarités, pozitiv kockazat valdsziniisithetd.

12. A helyi 6nkormanyzatok timogatasainak alakulasa

A helyi 6nkormanyzatok tdmogatasa eldiranyzatok a 2019. év I-V. honapjaban Osszesen
317,8 Mrd Ft-ban teljesiilt, amely az idei évi koltségvetési elbiranyzat (728,9 Mrd Ft) 43,6%-
a.

A 22. szamu tablazat a 2019. évi koltségvetési torvényben szerepld, valamint a kormanyzati
hataskorben végrehajtott eldiranyzat modositasok altal 1étrejott tdmogatési eldiranyzatokat, va-
lamint ezek teljesités adatait mutatja be a 2019. majus 31-i allapotnak megfelelden.
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22. tablazat
Az 6nkormanyzati timogatasok alakulasa 2019. I-V. hénapban

Teljesités a

Torvényi Teljesi- trvenyi
Tamogatasok eléiranyzat tés el('iirziny)z,a ¢
(Mrd Ft) | (Mrd Ft) %-aban
A helyi 6nkormanyzatok altalanos
miikodésének és agazati feladatainak 629,0 268,9 42,8
tamogatasa
-A he{yt OI?kormfmyzatork miikodése- 1576 685 435
nek altalanos tamogatasa
- A telepiilési onkormanyzatok egyes 189,7 784 413

koznevelési feladatainak tamogatdsa
- A telepiilési onkormanyzatok egyes

szocialis, gyermekjoléti és gyermek- 243,2 103,4 425

étkeztetési feladatainak tamogatdsa
- A telepiilési onkormanyzatok kultu-

ralis feladatainak tamogatasa 38,5 18,6 48,3
A, helyi ’on-kormanyzatok kiegészito 99,9 16.0 16.0
tamogatasai
Uj cimeken, atcsoportositassal megal- i 329 i
lapitott timogatasok '
Osszesen 728,9 317,8 39,1*

*: Az 0j jogcimeken teljesitett kiadasok figyelembe vétele nélkiil.
Forrds: Kincstar és PM 2019. mdjus havi monitoring adatok alapjan ASZ szerkesztés

A helyi 6nkormanyzatok tamogatasa fejezet kiadasai a 2019. 1-V. hoénapban 317,8 Mrd Ft 6sz-
szegben teljesiiltek.

A helyi 6nkormanyzatok altalanos miikodésének és agazati feladatainak I-V. havi tamoga-
tasa a torvényi eldiranyzat idéaranyos részénél 1,1 szazalékponttal magasabban teljesiilt. Ennek
indoka, hogy a telepiilési és a megyei d6nkorméanyzatoknak biztositott kulturalis feladatokhoz és
egyéb specialis feladatokhoz val6 hozzajarulds mar az idei év elsd 6t hdnapjaban teljestilt.

A helyi 6nkormanyzatok kiegészité tamogatasainak 16,0 Mrd Ft-os felhasznalasa a 2019.
év I-V. honapjai k6zott az idéaranyos torvényi eldiranyzattol 25,8%-kal maradt el.

A fejezeten beliil az idei év soran a Kormany hataskorében uj cimeket hozott 1étre. Az évkozben
létrehozott Uj tamogatasi jogcimek kozott az egyes dnkormanyzatok feladatainak ellatasara és
a teleptilési onkormanyzatok fejlesztési feladatainak tdmogatdsara szolgald eldirdnyzatok sze-
repelnek.

Az 1 jogcimek tovabbi kiadasi eldiranyzatai novelték az éves tdmogatds Gsszegét dsszesen
60,2 Mrd Ft értékben, amely 8,3%-os ndvekedést jelent a fejezet eldiranyzatanak egyiittes ér-
tékét tekintve. Az 0j jogcimek teljesiilése a modositott eldiranyzathoz képest az idei év I-V.
hénapjaban 54,7% volt.

Az dnkormanyzatok tdmogatasanak eldiranyzatai a 2019. 1-V. havi teljesitési adatok elemzése
alapjan éves szinten varhatoan teljesiilni fognak, nem hordoznak kockazatot.
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13. A hazai forrasbol megvalosulo beruhazasok alakulisa

A 2019. évi koltségvetési torvény szerint a felhalmozasi kiadasi eliranyzatok 51,1%-a a hazai
felhalmozasi koltségvetés. A felhalmozasi kiadasok Osszetételét a 23. szamu tablazat tartal-
mazza.

23. tablazat
A 2019. évi felhalmozasi koltségvetés osszetevéi (Mrd Ft)

Hazai fejlesztési koltségvetés Europai Unios fejlesztési
torvényi eldiranyzata koltségvetés torvényi eléiranyzata
Kiadas értéke 2 044,3 1 955,6

Forrds: 2019. évi koltségvetésrdl szol6 torvény alapjan ASZ szerkesztés

A felhalmozasi koltségvetés 2019. évi tervezett 6sszege 5,2%-kal kisebb az el6z0 évi torvényi
eldiranyzattol. A valtozast az Eurdpai Unios fejlesztési koltségvetés eldiranyzatanak 31,5%-0S
(461,7 Mrd Ft) csokkenése okozza, mikdzben a hazai fejlesztési koltségvetés 244,3 Mrd Ft-tal
(13,6%) nagyobb értékii az el6z6 évhez képest.

A hazai fejlesztések kisebb része kozvetleniil gazdasagi novekedést 0sztonzo hatdst valt ki (pl.
Paks Il beruhézas, beruhazas-6sztonzési céleldiranyzat, nagyvallalati beruhdzasok timogatasa),
mig tobbségiik esetében a gazdasagélénkitd hatas kozvetett moédon nyilvanul meg az infrastruk-
tura, az életkoriillmények javitasan keresztiil. E programok koz¢ tartozik tobbek kdzott a Mo-
dern Vérosok Program, a kiemelt kdzuti projektek, a Magyar Falu Program, valamint a Csalad-
védelmi Akcioterv.

A hazai forrasbol megvaldsul6 kiemelt fejlesztések koltségvetési adatait a 2019. évi kdltségve-
tési torvény alapjan a 24. szamu tablazat tartalmazza.
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24. tablazat

A 2019. évben hazai forrasbol megvalésulo beruhazasok adatai (Mrd Ft)

Teljesités Teljesités
Megnevezés 'ljr?ryenyl M,,(Tdf)sm)tt 2019. I-1V. a”t‘o rvenyl
eldiranyzat | eloiranyzat . eldiranyzat
ho (s
szazalékaban

Lakaseplte’S{ ta’mogatasok 222.9 222.9 49.6 223
felhalmozasi része
Kiemelt kozuti projektek 313,2 320,3 0,0 0,0
Modern Viarosok Programja
(kziti fejlesztésck nélkiil) 1350 136,7 19 53,3
Liget Budapest projekt 28,4 23,6 0,0 0,0
Paks ”H. beru’hazas ¢s Paks II 106.1 104.2 9.7 0.1
Zrt. tbkeemelés
Kozuthalozat felujitasa 19,9 29,7 2,6 13,1
Nemz,etlr Ol}mp1a1 Kozpont 88.7 87.4 0,0 0,0
beruhazas tamogatasa
Beruhazas Gsztonzcsi 49,8 51,6 20,5 41,2
céleldirdnyzat
Biintetés-végrehajtas
fejlesztések folytatasa 2,9 49.8 3,9 134,5
Egeszse’gc?s’ Budapest Program 37.0 35,7 0.6 16
megvaldsitasa
Az Iparmuvs:,s.zetl Muzeum 5.0 5.0 0,0 0,0
rekonstrukcidja
Nagyval}alaﬂ beruhazasi 15.0 30,0 43 28.7
tamogatasok
K&.arekpa,lros létesitmények 106 204 8,2 774
fejlesztése
Zoldgazdasdg  Finanszirozasi 24,3 48,0 26 10.7
Rendszere
Bugjﬁp,est-Belgrad vasutvonal 35 3.8 0.7 20,0
felyjitasa
Hataron tali gazdasagfejlesztési 46,0 45,2 5.5 12,0
programok
Pest megyei fejlesztések 24,8 50,6 79 31,9
MTA klrltatomtezetek 17 163 17 1000
fejlesztése
Orszago§ Mentoszolgalat 77 77 3.4 44,2
beruhizésai
Osszesen 11425 1288,9 193,1 17,0

Forrds: 2019. évi koltségvetési torvény, Kincstar 2019. dprilis havi monitoring

adatok alapjdan ASZ szerkesztés
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A felhalmozasi koltségvetés 2019. évi térvényi eldirdnyzata korméanyzati hataskérben végre-
hajtott modositasok altal 13,2%-kal emelkedett. A hazai forrasbol megvalosulo kiemelt fejlesz-
tésekre a 2019. évi koltségvetési torvény alapjan rendelkezésre allo forrasok 17,0%-a, a modo-
sitott eloiranyzatok 15,0%-a keriilt felhasznalasra az év els6 négy honapjaban.

A tablazat alapjan megallapithato, hogy a fejlesztésekre forditott forrasok zomében elmaradnak
az id6aranyos (33,3%-0s) teljesitéstél. Az idéaranyost meghalado teljesités a Modern Varosok
Program, a beruhazas 0sztonzési céleldiranyzat, a biintetés-végrehajtas beruhazasai és a kerék-
paros létesitmények fejlesztése esetében figyelhetd meg.

A felhalmozasi koltségvetésbe tartoz6 beruhazasok hozzajarulhatnak az idei évi és a jovobeli
gazdasagi novekedés fenntartdsdhoz. Emiatt is fontos, hogy a tervezett litemezés szerint valo-
suljanak meg.

14. A 2019. évi koltségvetés végrehajtasat, az allamhaztartasi folyamatokat befo-
lyasolé makrogazdasagi tendenciak alakulasa

Az idei évi gazdasagi novekedésre vonatkozo prognozisok

A 2019. évi koltségvetési torvény altalanos indoklasa szerint a GDP 2019. évi novekedésére
vonatkoz6 korményzati becslés 4,1%. A Kormany a 2019-2023 kozotti iddszakra vonatkozo
Konvergencia Programot 2019. aprilisban tette kdzz¢, amely a 2019. évre vonatkozdan ennél
0,1 szazalékponttal kisebb, 4,0%-0s GDP novekedéssel szamol.

A nemzetkozi intézmények koziil 2018 I1. félévében a Vilagbank 2,9%-o0s, az Europai Bizottsag
3,4%-0s, az IMF 3,6%-0s, az OECD 3,9%-0s GDP ndvekedést becsiilt a 2019. évre Magyaror-
szagra vonatkozoan. E varakozasokhoz képest a 2019. évi koltségvetési torvény e paramétert
0,2-0,9 szazalékponttal nagyobb értékben tervezte meg.

A GDP volumene a2019. év 1. negyedévében a KSH elsé becslése alapjan 5,3%-kal novekedett
az el6z0 év azonos iddszakahoz képest. Mindez az el6z6 negyedévhez képest 1,5 szdzalékpon-
tos novekedést jelent.

Az els6 negyedéves adatok ismeretében a 2019. évre vonatkozo szakértdi eldrejelzések to-
vabbra is pozitiv kilatdsokat fogalmaztak meg és a gazdasagi teljesitményre vonatkozo varako-
zasaikat — két kivétellel — fenntartottdk. A Vilagbank és az Eurdpai Bizottsdg 2019. méjusban
egyarant 0,3 szazalékponttal javitotta a 2019. évi GDP novekedésre vonatkoz6 eldrejelzését
Magyarorszagra vonatkozdan.

A nemzetkozi intézmények varakozasai szerint a gazdasagi novekedés szempontjabol megha-
tarozo jelentdségli a belsd kereslet erdsddése, amelyen beliil a lakossagi kereslet és a beruhdza-
sok volumenének emelkedése is fontos szerepet jatszik. Emellett a novekvo kiils6 kereslet altal
az exportteljesitmény tovabbi javulasa is varhat6 az idei évben, amely kedvezden befolyéasolja
a kiilkereskedelmi egyenleg alakulasat.

Fobb nemzetkozi kockazatok

A nemzetkozi kornyezet valtozasat mutatja, hogy a vilagkereskedelem forgalméanak ndvekedési
titeme az IMF adatai alapjan a 2018. évre 3,8%-ra csokkent az el6z0 évi 5,4%-hoz viszonyitva
¢és e csokkend tendencia lassu folytatodasa varhatd az IMF szerint a 2019. évben. Ebben tobb
tényez0 is szerepet jatszik, amelyek kozott szerepelnek a kereskedelmi ellentétek — elsésorban
az Egyesiilt Allamok és Kina, valamint az Eurépai Unié kozotti importvam habora —, az
olajarak emelkedése, valamint a kinai gazdasag novekedési litemének lassulasa.

Emellett nemzetkdzi szinten a hazai gazdasagi novekedése szempontjabol alapvetd fontossag
az Eurdpai Union beliil zajlo folyamatok alakuldsa. Az euro-6vezet ndvekedési kilatdsait
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illetéen a 2018. évtél kezdddden tovabb erdsddtek a gazdasagi novekedés lassuldsat
befolyasolé kockazatok. Mindezek kozé tartoznak tobbek kozott az Egyesiilt Allamok 4ltal
alkalmazott kereskedelmi korlatozasok, a kovetkezé unids koltségvetési ciklus tervezési
folyamatanak elhuzodéasa, az Egyesiilt Kiralysag kilépése az Eurdpai Unidbol (Brexit),
valamint a mediterran orszagok gazdasagi és koltségvetési sériilékenysége.

A Brexit megvalosuldsanak idépontjaval és tartalmaval kapcsolatos bizonytalansagok szintén
kockézati tényezo6t jelentenek. A Brexit varhatoan a kiilkereskedelemre is hatast gyakorol majd
a kilépés idépontjatol kezdddden. Az Egyesiilt Kirdlysag viszonylatdban Magyarorszag nettd
exportdr. A KSH adatai alapjan hazank 2018. évi Gsszes exportjanak 3,6%-a és az Gsszes
importjanak 1,9%-a az Egyesiilt Kirdlysag viszonylatdban valdsult meg. Tovabbi szempontot
jelent, hogy reagéalnak majd a Magyarorszagon miikkodd az Egyesiilt Kirdlysagba exportalo
vallalkozasok a piaci feltételek valtozasara.

A kilépés tovabbi lehetséges hatasai kozott szerepel az arfolyam valtozasa, amely varhatdan a
font arfolyamanak romlasat idézi eld a fobb valutakkal (eurd, amerikai dollar) szemben. Az
arfolyam véaltozdsa Magyarorszadg esetében az importra kedvezden hat, azonban az export
jovedelmezdségét csokkentheti. Osszességében ez a kiilkereskedelmi mérlegen keresztiil a
fizetési mérlegre negativ hatdst gyakorolhat.

A 2019. évi L. negyedévi GDP osszetevdinek alakulasa termelési oldalon

A KSH 2019 1. negyedévére vonatkozd masodik becslése szerint a GDP dsszetevoinek terme-
1ési oldalan az ipar 5,9%-0S, a szolgaltatasok 3,8%-0s novekedést értek el. A mezdgazdasag
hozzéadott értéke ezzel szemben 2,7%-kal csokkent az el6z6 év azonos idészakdhoz képest.

A 2019. I. negyedévében a GDP folyo aron 10 119,8 Mrd Ft volt. A targyév 1. negyedévében a
GDP bdviiléséhez legnagyobb mértékben a szolgaltatasok jarultak hozza. Az ipar és épitdipar
hozzajarulasa a gazdasagi novekedéshez emelkedett az el6zd éves adathoz képest. A termelési
oldal, vagyis az egyes nemzetgazdasagi dgazatok GDP novekedéséhez vald hozzajarulasat a
2018. évben és 2019. 1. negyedévében a 25. szamu tablazat tartalmazza.

25. tablazat

A termelési oldal hozzajarulasa a GDP novekedéséhez

2018. év 2019. I.
Megnevezés (%) negyedév

(%0)
Szolgaltatasok 2,4 2,1
Epitbipar 0,8 1,2
Ipar 0,7 1,3
Mezogazdasag és halaszat 0,2 -0,1
Szolgaltatasok 2,4 2,1
GDP volumenvaltozasa 49 5,3

Forrds: KSH STADAT adatok alapjin ASZ szerkesztés

A legnagyobb mértékii ndvekedést az épitdipar hozzaadott értéke érte el. A novekedést a lakas-
épitések szamanak novekedése, a vallalati beruhdzasok, valamint az eurdpai unios tamogatassal
megvalosulo infrastrukturalis fejlesztések eredményezték.

Az épitdipari termelés értéke 2019. I-IV. honapban 1 084,3 Mrd Ft volt, amely 61,1%-kal ma-
gasabb, mint a 2018. év azonos iddszakaban. A termelési értékadat alakulasat alatdmasztja,
hogy az egyéb épiiletek termelési értéke megduplazodott, valamint az épitett lakasok szdma
2019. I. negyedévében 3 661 db volt, 7,9%-kal tobb az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A
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2019. év 1. negyedévben kiadott lakéasépitési engedélyek szdma ugyanakkor 211 darabbal csok-
kent az el6z6 év azonos idOszakanak adatahoz képest.

A szolgaltatasokon beliil a legnagyobb boviilést a szakmai, tudomanyos, miiszaki és adminiszt-
rativ tevékenység (6,7%) érte el. A kereskedelem, szallashely-szolgaltatas és vendéglatas, va-
lamint az informacio, kommunikacié hozzaadott értéke 6,5-6,5%-kal ndvekedett.

Az iparon beliil dont6 sulyt képviseld feldolgozoipar termelése 5,8%-kal emelkedett az el6z6
év azonos id0szakahoz képest. A feldolgozoipari agazatok koziil a kozatijarmii-gyartas és a
villamos berendezés gyartasa jarult hozza a legnagyobb mértékben az ipar 1. negyedévi nove-
kedéséhez.

Az ipari termelési volumene 2019. majusban 8,7%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. A
szezonalisan és munkanaptényezdvel kiigazitott ipari kibocsatas 2019. majusban 1,4%-kal n6-
vekedett az idei év aprilis honaphoz viszonyitva.

A boviiléshez a feldolgozoipari alagak tobbsége hozzajarult. A novekedés liteme a legnagyobb
sulyt képviselo jarmiigyartasban 2,4 szazalékponttal volt nagyobb az ezt megel6z0, aprilis havi
adathoz képest. A szamitogép-, elektronikai, optikai termék gyartasa, valamint az élelmiszer,
ital és dohanytermék gyartdsa az ipari atlag alatti mértékben novekedett az el6z6 év azonos
id0szakahoz képest. Az év els6 6t honapjat tekintve az ipari termelés 6,7%-kal volt nagyobb,
mint az el6z6 év azonos iddszakaban.

A GDP 2019 I. negyedévi novekedése osszetevoinek alakulasa felhasznalasi oldalon

A gazdasagi novekedésre legnagyobb hatast 2019. 1. negyedévében a végso fogyasztas gyako-
rolt, amit a foglalkoztatottsag és a brutt6 keresetek novekedésén keresztiil a haztartasok rendel-
kezésére allo jovedelmek novekedése eredményezett. A 2018. évvel, illetve az el6z6 év azonos
1ddszakaval ellentétben a kiilkereskedelmi egyenleg is pozitivan jarult hozza a GDP ndvekedé-
séhez.

A felhasznalasi oldal tényezdinek a GDP novekedéséhez valo hozzédjarulasat a 2018. évben és
2019. év 1. negyedévében a 26. szamu tablazat mutatja be.

26. tablazat

A felhasznalasi oldal hozzajarulasa a GDP novekedéséhez

. 2018. é 2019.1.n ¢
Megnevezés 0((30 )ev 0 (%e)gyedev
Végso fogyasztas 2,6 3,2
Brutto felhalmozas 3,9 0,8
Kiilkereskedelmi egyenleg -1,5 1,3
GDP volumenvaltozasa 4,9* 53

* Megjegyzés: az eltérés kerekitési kiilonbozetbdl adodik.
Forrds: KSH STADAT alapjin ASZ szerkesztés

A végso fogyasztas Osszege folyo aron 2019. 1. negyedévében 7 227,2 Mrd Ft volt, ami
543,2 Mrd Ft-tal haladta meg az el6z6 év azonos idészakanak adatat. A novekedést alapvetéen
a haztartasok tényleges fogyasztasanak 5,2%-os és a kozosségi fogyasztas 2,1%-os bdviilése
eredményezte az idei év 1. negyedévében.

A haztartasok a hazai fogyasztasi kiadasok legnagyobb hanyadat, 45,9%-at szolgaltatasvasar-
lasra forditottdk, amely a 2018. év IV. negyedévéhez képest 1,9%-kal emelkedett a 2019. év 1.
negyedévében. Nem tartds termékek véasarldsara a haztartasok a hazai fogyasztasi kiadasuk
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40,5%-at forditottak, a vasarlasaik volumene ebben a termékcsoportban 2,5%-kal volt tobb
mint az el6z0 év azonos iddszakdban. A legnagyobb értékben, 17,2%-kal a tartoés termékek
vasarlasara forditott kiadasok novekedtek az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest.

A héztartasok fogyasztasanak ndvekedését a béremelkedéssel és a boviilo foglalkoztatottsaggal
jaro keresetnovekedés mellett a magas fogyasztoi bizalom, a hitelfelvételi hajlandosag és a haz-
tartdsok nettd pénziigyi vagyonanak tovabbi ndvekedése is tdmogatta.

A brutté felhalmozas 2019. 1. negyedévében 2 292,1 Mrd Ft volt folydaron, amely
377,1 Mrd Ft-tal magasabb, mint az el6z6 év azonos idészakaban felhalmozasra forditott 6sz-
szeg. Az arvaltozast is figyelembe véve a brutt6 felhalmozas volumene 5,7%-kal ndvekedett a
targyév 1. negyedévében az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.

A brutto alléeszkoz-felhalmozas tovabbra is jelentdsen ndvekedett, az I. negyedévben 23,4%-
kal haladta meg az el6z0 év azonos idészakanak volumenét. Mind az épitési beruhdzasok, mind
a gép- ¢és berendezés-beruhazasok volumene novekedett. A legnagyobb sulyll nemzetgazdasagi
agakban (feldolgozoipar, szallitas, raktarozas és ingatlaniigyletek) emelkedett a beruhazasi vo-
lumen.

A beruhazasok tobb mint felét (54,8%-at) add legalabb 50 fot foglalkoztatd vallalkozasok be-
ruhazésai 2019. 1. negyedévében 38,0%-kal novekedtek, mig a koltségvetési szervek altal vég-
rehajtott beruhazasok volumene 27,3%-kal ndvekedett az el6z6 év azonos iddszakahoz viszo-
nyitva.

A beruhazasok kozel egyharmadat realizald feldolgozdiparban 32,6%-kal, a szallitas és rakta-
rozas terliletén 62,4%-kal, mig az ingatlaniigyletek (pl. irodahdzak, logisztikai csarnokok) te-
riletén 9,5%-kal boviilt a beruhdzasok volumene 2019. 1. negyedévében. A szallitas és rakta-
rozas teriiletén, valamint az energiaipai beruhdzasokban az allam is jelentds szerepet vallalt a
kozutfelyjitasok, az ut- és kerékparut bovitések, a vasit épitések, valamint az energetikai fej-
lesztések (Paks II) révén.

A kiilkereskedelem teriiletén a termékkivitel 2019. januar-aprilis honapjaiban 11 664,8 Mrd Ft
volt, ami 844,8 Mrd Ft-tal (7,8%-kal) haladta meg az ¢l6z6 év azonos id6szakanak folyd aron
szamitott termékexportjat. Az import értéke folyd aron szamitva 10 993,5 Mrd Ft volt 2019.
els6 négy honapjaban, amely 991,1 Mrd Ft-tal (9,9%-kal) tobb, mint az el6z6 év azonos id6-
szakaban. Igy a termékforgalom egyenlege az idei év els6 negyedévében 671,3 Mrd Ft volt,
amely 146,3 Mrd Ft-tal kisebb az el6z6 év azonos id6szakanak aktivumahoz viszonyitva.

Az aruforgalom exportvolumene a 2019. év januar-aprilis honapjaiban 5,0%-kal, mig az import
6,4%-kal boviilt az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva.

A termékkivitel tobb mint felét (56,5%) add gépek és szallitdeszk6zok exportjanak volumene
5,6%-kal, mig a feldolgozott termékek exportjanak volumene 2,4%-kal emelkedett az el6z6 év
azonos 1dészakahoz viszonyitva. A kivitel volumene a tobbi arufécsoport esetében is noveke-
dett, igy a nyersanyagok esetében 16,8%-kal, az energiahordozok esetében pedig 6,7%-kal, va-
lamint az élelmiszerek, italok és dohany esetében 8,4%-kal.

A termék behozatalunk csaknem felét (48,1%) jelentd gépek és szallitoeszkdozok importjanak
volumene 6,5%-kal, valamint a feldolgozott termékek importjanak volumene 5,6%-kal emel-
kedett az el6z6 év azonos iddszakéhoz képest. Az import boviilése volt tapasztalhatd a tobbi
arufécsoport esetében is, igy az élelmiszerek, italok és dohanyaruk behozatala 6,5%-kal, a
nyersanyagoké 7,1%-kal, mig az energiahordozoké 10,6%-kal boviilt.
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A szolgéltatas export értéke 1 864,9 Mrd Ft, mig az import értéke 1 246,9 Mrd Ft volt a 2019.
¢év L. negyedévében. Az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva a szolgaltatas export noveke-
dése 6,9%, az importé 5,5% volt. A szolgaltatasok kiilkereskedelmi egyenlege a 2019. év L.
negyedévében 618,1 Mrd Ft tobbletet ért el, amely 55,2 Mrd Ft-tal tobb mint az €l6z6 év azonos
idészakaban. A szolgéltatasokon beliil novekedett a turizmusbol (13,1%-kal) és a szallitasi szol-
galtatasokbol szarmazd bevétel (16,9%-kal) az el6z6 év azonos idészakéhoz viszonyitva.

A tovabbi gazdasagi folyamatok alakulasa

A fogyasztoi arak novekedése a 2018. évben a KSH adatai alapjan 2,8%-0s volt. A 2018.
¢vhez hasonldan a tartos fogyasztasi cikkek kivételével az arak 2019. elsé 6t honapjaban vala-
mennyi arucsoportban novekedtek. A fogyasztoi arak atlagos ndvekedése az év els6 6t honap-
jéban 3,1%-os volt 2018. decemberéhez viszonyitva.

A fogyasztoi arak valtozésat havi bontasban a 2018. december és 2019. I-V. honapjaiban a
3. szamu abra szemlélteti.

3. abra
A fogyasztéi arak valtozasa 2018. december és 2019. majus kozott az egyes honapokban

(az el6z6 év azonos idészakahoz képest)
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Forrds: KSH STADAT alapjin ASZ szerkesztés

Az elmult egy évben a legnagyobb mértékben a 2018. majusi arszinvonalhoz viszonyitva az
¢lelmiszerek, a szeszesitalok €s dohanyaruk, valamint a kiilonb6z6 szolgaltatasok arai emel-
kedtek. Az idei évrél rendelkezésre allo adatok alapjan az inflacios rata enyhén novekvo ten-
denciat mutat, amely természetes kovetkezménye a belsd keresletre orientalt novekedési poli-
tikdnak. A 2019. év hatralévo részében a béremelkedések és a belsd kereslet, a fogyasztas ala-
kulasa, valamint az olajarak varhat6an enyhén emelkedd trendje befolyasolja majd az inflacio
alakulasat.

A 2018. évi folyamatok folytatodtak a 2019. év I-V. honapjaban a munkaeré-piacon, noveke-
dett a gazdasagilag aktivak, a foglalkoztatottak és az alkalmazasban allok szama és tovabb ja-
vultak a foglalkoztatasi mutatok. A foglalkoztatottsagi helyzet idei évi adataiban tapasztalhato
javulasa hozzajarult ahhoz, hogy ndvekedjen a rendelkezésre allo, elkdlthetd jovedelem, ezaltal
kozvetett mddon a gazdasagi ndvekedés fontos elemét jelentd fogyasztasi kereslet.
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A f6bb foglalkoztatasi mutatok — aktivitasi-, foglalkoztatasi- és munkanélkiiliségi rata — alaku-
lasat a 15-74 éves népességre vonatkozoan a 2018. évben és 2019. év marcius-majusi idésza-
kaban a 4. szamu abra szemlélteti.

4. abra

A fobb foglalkoztatasi mutatok alakulasa a 2018. évben és
2019. marcius-majusi idészakban

(Adatok szazalékban)
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Aktivitasi rata . Foglalkoztatasi rata  ® Munkanélkiiliségi rata

Forrdas: KSH STADAT alapjin ASZ szerkesztés

A megndvekedett munkaerd-kereslet és a kormanyzati intézkedések kovetkeztében a gazdasa-
gilag aktiv kort népesség szama 2019. I-V. honapban 12,2 ezer fovel ndvekedett az el6z6 év
utols6 negyedévéhez képest. Az aktivitdsi rata értéke 2019. majusban 0,2 szdzalékponttal volt
magasabb az el6z6 év utolsé negyedévének adatahoz képest.

A 15-74 éves foglalkoztatottak szama a 2018. évben 1,1%-kal novekedett. A 2019. év I-V.
honap kozott is folytatddott e tendencia, a foglalkoztatottak 2019. marcius-majus honapokra
szamitott atlagos 1étszama 19,1 ezer fovel emelkedett az el6z6 év utolsé negyedévéhez képest.
A foglalkoztatasi rata a 2018. év végi értekhez képest 0,3 szazalékponttal novekedett a 15-74
éves korosztaly esetében.

A munkanélkiiliségi rata a 15-74 éves népesség korében 2019. marcius-majus honapokban
3,4% volt, ami 0,2 szazalékponttal alacsonyabb az el6zd év utolsé negyedévére vonatkozo ér-
tékhez képest.

Az alkalmazésban allok havi brutt6 atlagkeresete az elmult években folyamatosan novekedett.
A bruttd ¢és a nettd atlagkereset a 2018. évben 11,3%-kal emelkedett. A névekedés 2019. I-1V.
hénapjaban is folytatodott.

A KSH adatai alapjan a 2019. év I-IV. honapjaiban a brutt6 havi atlagkereset 356 900 Ft-ra
emelkedett, valamint a nett6 atlagkereset ugyanezen idészakban 237 300 Ft volt. A brutté és
netto atlagkereset novekedése az idei év elsd négy honapjaban 10,4%-o0s volt az el6z6 €v azonos
iddszakéahoz képest. A novekedést a munkaerd-kereslet élénkiilése, a minimalbér és a garantalt
bérminimum emelése, a koltségvetési szféra egyes teriileteit és bizonyos allami kdzszolgaltatd
cégek munkavallaloit érintd keresetrendezések és az egyes dgazatokban kialakulé munkaerdhi-
any miatti verseny ¢élezddése eredményezték.

A bérnovekedés gazdasagi szférankénti osszetételét vizsgalva megallapithato, hogy a 2019. év
elsé négy honapjaban a legkisebb novekedési litem a koltségvetési szféraban valosult meg, ahol
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a novekedés iiteme 6,7%-0s volt az el6z6 év azonos iddszakahoz képest. A vallalkozasoknal a
bruttd bérek atlagosan 11,4%-kal emelkedtek, melytdl a nonprofit szféra bérndvekedése 1,0
szazalékponttal maradt el.

A brutto atlagkereset a 2018. évben a pénziigyi, biztositasi tevékenység gazdasagi agban volt a
legmagasabb (608,2 ezer Ft), ennek értéke a 2019. aprilis honapban 671,6 ezer Ft-ra emelkedett.

A foglalkoztatas tovabbi boviilése, a keresetek ndvekedése a haztartasok jovedelmi viszonya-
ira is kedvezo hatast gyakorolt. A haztartasok novekvo jovedelme lehetdséget teremt a megta-
karitasok ¢és a fogyasztas boviilésére is. A gazdasagi folyamatok hatdsara a haztartasok netto
pénziigyi vagyona folyamatosan novekedett az utobbi években. Mindez az idei év 1. negyed-
évében is megfigyelhetd volt, mert a haztartasok nettd pénziigyi vagyona a 2019. 1. negyedévé-
ben 1 108,6 Mrd Ft-tal novekedett a 2018. év végi 44 790,9 Mrd Ft-hoz képest.

A haztartasok rendelkezésére alld pénziigyi eszkdzok értéke a kedvezd gazdasagi folyamatok
hatasara a 2018. év végi értékhez (53 845,5 Mrd Ft) képest a 2019. év 1. negyedévében 1 093,5
Mrd Ft-tal novekedett.

A héztartasok rendelkezésére allo pénziigyi eszkozok tobb mint 40,0%-4t a részvények és ré-
szesedések tették ki, melyek értéke 2,6%-kal (583,4 Mrd Ft-tal) novekedett a 2018. év végi
értékhez viszonyitva 2019. L. negyedév végére.

A héaztartasok tulajdondban 1évo készpénz és betétek allomanya a rendelkezésiikre allo pénz-
ligyi eszk6zok tobb mint negyedét (26,5%-at) képezte a 2018. év végén, ehhez képest 2019. L.
negyedévében minddssze 0,2%-kal, azaz 34,8 Mrd Ft-tal novekedett e pénziigyi eszkdzok ér-
téke. A haztartasok készpénzallomanya 21,4 Mrd Ft-tal csokkent, viszont ezen érték tobb mint
kétszeresével novekedett a forintban és devizaban fennalld betétek allomanya.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok a haztartdsok pénziigyi eszkozeinek 11,4%-at tették
ki 2019. L. negyedévében. Ezen vagyoncsoportnal 4,4%-0s (262,7 Mrd Ft) novekedés valosult
meg, amelyen beliil a kozponti kormanyzat értékpapirjainak alloméanya 239,2 Mrd Ft-tal nove-
kedett.

A haztartasok kotelezettségei a 2019. év I. negyedévében kismértékben, 15,2 Mrd Ft-tal csok-
kentek a 2018. év végi allomanyhoz (9 054,7 Mrd Ft) képest. Ennek ellenére, a haztartasok
kotelezettségeinek tobb mint 80,0%-at képviseld hitelallomany Osszege a 2018. év végi
7 510,9 Mrd Ft-rol 56,1 Mrd Ft-tal novekedett 2019. 1. negyedévében.

A forintban fennalld ingatlanhitelek allomanya 2019. 1. negyedévében 3 417,2 Mrd Ft volt,
amely 59,2 Mrd Ft-tal (1,8%-kal) nagyobb, mint a 2018. év végi adat. A forintban fennallo
ingatlanhitelek allomanya a héaztartasok hitelallomédnyéanak 45,2%-at jelentette, amely 0,4 sza-
zalékponttal nagyobb a 2018. év végi aranyhoz viszonyitva. A devizdban fennall6 ingatlanhi-
telek allomanya minddssze 4,0 Mrd Ft volt, amely csdkkend tendencidju az el6z6 évek adatait
figyelembe véve.

A hitelintézetektdl a haztartdsok 4altal felvett fogyasztasi €s egyéb hitelek allomanya
20,8 Mrd Ft-tal (0,7%-kal) novekedett 2019. 1. negyedévében, mig az egyéb cimen fennalld
kotelezettségek 71,6 Mrd Ft-tal csokkentek.
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Mellékletek

1. szama melléklet
A kozponti alrendszer targyévi pénzforgalmi hianyara vonatkozé

becslés a bevételi oldalon

Becsiilt eltérés a
2019. évi eldiranyzattol
A 2019. évi hiany alakulasara hato fobb (Mrd Ft)
hianynovel6 (-) tényez6k megnevezése Also Felso
érték érték
Tarsasagi ado 50,0 65,0
Egyszeriisitett vallalkozdi ado 10,0 15,0
Szocialis hozzajarulasi ado 50,0 80,0
Osszesen: 110,0 160,0
A 2019. évi hidny alakuldsdra hat6 f6bb
hianycsokkenté (+) tényezOk megneve-
zése
Forintban fennall6 adodssagszolgalattal
kapcsolatos bevételek 80,0 0.0
Kisadozok tételes addja 10,0 15,0
Kisvallalati ad6 10,0 15,0
Altalanos forgalmi adé 30,0 40,0
Pénziigyi tranzakcios illeték 10,0 15,0
Biztositott altal fizetendé nyugdijjaru-
, 10,0 15,0
1ek
Biztositotti egészségbiztositasi jarulék 5,0 10,0
Egészségiigyi hozzajarulasi ado 17,0 25,0
Osszesen: 172,0 225,0

Forrds: ASZ szerkesztés
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2. szamu melléklet

A kozponti alrendszer targyévi pénzforgalmi hianyara vonatkozo

becslés a kiadasi oldalon

Becsiilt eltérés a
2019. évi eldiranyzattol
A 2019. évi hiany alakulasara hat6 f6bb (Mrd Ft)
hianynévelé (-) tényezok megnevezése Also Felsé
értek értek
Forintban fennallo adossagszolgalattal
kapcsolatos kiadasok (kamatok) 10,0 15,0
Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez 5,0 10,0
Egyedi és normativ tAmogatasok 15,0 20,0
Gyodgyito-megel6zo ellatasok 15,0 25,0
Gyogyszertamogatas 10,0 20,0
Osszesen: 55,0 90,0
A 2019. évi hidny alakuldsdra hat6 f6bb
hianycsokkenté (+) tényezOk megneve-
zése
Egyéb természetbeni ellatasok 3,0 5,0
Start munkaprogram 10,0 15,0
Osszesen: 13,0 20,0

Forrds: ASZ szerkesztés
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3. szamu melléklet

A kozponti alrendszer targyévi pénzforgalmi hianyat befolyasolo,
de nem szamszerisitheté kockazati tényezok

A 2019. évi hiany alakulasara hat6 fébb hianynovelé (-) tényezok megnevezése

- Forintban fennall6 adéssagszolgalattal kapcsolatos kiadasok
(a hozamok emelkedése)

- Céltartalékok

A 2019. évi hiany alakulaséara hat6 fobb hianycsokkenté (+) tényezok megne-
vezése

- Allami vagyonnal kapcsolatos egyéb bevételek

Forrds: AS7 szerkesztés
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Fogalomtar

aktivitasi rata

A gazdasagilag aktivak az adott korcsoporthoz tartoz6 né-
pesség szazalékaban.

allamadossag

az allamhdaztartas kozponti alrendszerének, az allamhaztar-
tas Onkormanyzati alrendszerének és a kormanyzati szek-
torba sorolt egyéb szervezetek egymassal szembeni kote-
lezettségek kisziirésével szamitott (konszolidalt) adossaga
(Forras: Gst. 2. § (1) bekezdés a) pontja)

allamaddssag-mutato

Széazalékban kifejezett, egy tizedesig kerekitett hanyados,
amely szamlaldjdban az allamhaztartas kozponti alrend-
szerének, az allamhaztartds Oonkormanyzati alrendszeré-
nek, és a kormanyzati szektorba sorolt egyéb szervezetek
egymassal szembeni kotelezettségek kisziirésével szdmi-
tott (konszolidalt) adossaganak, nevezdjében, a Kozosség-
ben a nemzeti €s regiondlis szamlék eurdpai rendszerérdl
sz016 tanacsi rendeletben meghatarozottak szerint szami-
tott bruttd hazai terméknek e torvény szerinti értéke szere-
pel (Forras: Gst. 2. § (1) bekezdés a)-b) pontjai).

allamadossag-rata

Az unids modszertan szerint értelmezett kormanyzati szek-
tor adossagat fejezi ki a GDP szazalékaban.

brutto alloeszkoz-felhalmozas

Tartalmazza az elszdmolési id6szakban vésarolt vagy sajat
termelésben eldallitott targyi eszkdzok és immateridlis ja-
vak értékét, a hasznalt targyi eszkozok értékndvekedését, a
kiilfoldrél szarmazo targyieszkoz-apportot, valamint a
pénziigyi lizing konstrukcidban beszerzett targyi eszkdozok
értéket. (Forrés:
http://www.ksh.hu/docs/hun/modsz/modsz31.html.)

brutto kereset

A személyi jovedelemadot, az egészségbiztositasi €s nyug-
dijjarulékot, valamint a munkaerdpiaci jarulékot is tartal-
mazo6 alapbér €s egyéb jogcimeken fizetett kereseti elemek
(bérpotlék, kiegészitd fizetés, prémium, jutalom, 13. és to-
vabbi havi fizetés) Osszege. (Forrés:
https://www.ksh.hu/docs/hun/modsz/modsz21.html.)

Koltségvetési hidny, amennyiben a koltségvetés bevételei

deficit nem ¢érik el a kiadasokat.
A KSH jelentése az EU Tulzott Hiany Eljarasa keretében
. . évente kétszer torténd adatszolgaltatas az Europai Unio ré-
EDP jelentés , . . g1 s s
szére a kormanyzati szektor hidnyardl és adossaganak ala-
kulasarol.
EDP egyenleg/hidny Az allamhaztartasi egyenleg és a korményzati szektor

unios statisztikai egyenlegének eltérése.

elkiilonitett allami pénzalap

Az elkiilonitett allami pénzalapok a kozfeladatok ellatasa
soran az allam nevében beszedendd koltségvetési bevéte-
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lek és teljesitendd koltségvetési kiadasok alapszerii elsza-
molasara szolgalnak. Elkiilonitett allami pénzalapot koz-
feladat részben vagy egészben allamhaztartason kiviili for-
rasbol torténd ellatdsanak biztositasa céljabol torvény hoz-
hat 1étre.

eléiranyzat atcsoportositas

Az atcsoportositast végrehajtd koltségvetésének - az Or-
szaggyllés vagy a Kormany intézkedése, és a fejezetet ira-
nyit6 szervek megallapodasa esetén a kozponti koltségve-
tés, a fejezetet iranyitd szerv intézkedése esetén a fejezet,
az allamhaztartas onkormanyzati alrendszerében a koltség-
vetési rendelet, hatarozat 0sszesitett - kiadasi eldiranyzatai
f60sszegének valtozatlansaga mellett a kiadasi eldiranyza-
tok egyidejii csokkentésével €s novelésével végrehajtott
modositas.

eléiranyzat-modositas

A megillapitott bevételi eldiranyzat, vagy a kiadasi eld-
iranyzat novelése vagy csokkentése. (Forras: Aht. 1. § 6.
pont)

foglalkoztatasi arany

A foglalkoztatottaknak a megfeleld korcsoportba tartozé
népességhez viszonyitott aranya. (Forras:
https://www.ksh.hu/docs/hun/modsz/modsz21.html.)

haztartasok fogyasztasa

A fogyasztési kiaddson kiviil tartalmazza a természetbeni
tarsadalmi juttatdsbol szarmazéd fogyasztast is. (Forras:
http://www.ksh.hu/docs/hun/modsz/modsz31.html.)

konszolidalt adéssag

Az 4llamhaztartas kézponti alrendszerének, az allamhaz-
tartas Onkormanyzati alrendszerének, és a kormanyzati
szektorba sorolt egyéb szervezetek egymadssal szembeni
kotelezettségek kiszlirésével szdmitott adossaga (Forrés:
Gst. 2. § (1) bekezdésének a) pontja alapjan)

kormanyzati szektor egyenlege

Az Europai Kozosséget 1étrehoz6 szerzddéshez csatolt, a
tulzott hidny esetén kovetendd eljarasrol szold jegyzo-
konyv  alkalmazasardl szolo  2009. majus  25-i
479/2009/EK tandcsi rendelet alapjan szadmitott egyenleg
(Forréas: Gst. 1. § c) pontja)

kormanyzati szektorba sorolt egyéb
szervezet

Az Aht. 3. § (2) és (3) bekezdésében foglaltakon kiviil az
Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerz6déshez csatolt, a tul-
zott hidny esetén kovetendd eljarasrol szolo jegyzOkonyv
alkalmazasarol sz616 2009. majus 25-i 479/2009/EK ren-
delet (a tovabbiakban: 479/2009/EK rendelet) szerint a
kormanyzati szektorba sorolt szervezet. (Forrés: Gst. 1. §
b) pontja, Aht. 2. § (1) bekezdés 1) pontja)

koltségvetési szerv

A koltségvetési szerv jogszabalyban, vagy alapitd okirat-
ban meghatarozott kozfeladat ellatasara l1étrejott jogi sze-
mély. A koltségvetési szerv tevékenysége lehet alapteveé-
kenység, amely a létrehozéasarol rendelkezd jogszabalyban,
alapito okirataban a szakmai alapfeladataként meghataro-
zott, valamint a szakmai alapfeladatai ellatasat elésegitd
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mas, nem haszonszerzés céljabol végzett tevékenység, val-
lalkozasi tevékenység, amely haszonszerzés céljabol, al-
lamhaztartason kiviili forrasbol, nem kotelezéen végzett
termeld-, szolgaltato-, értékesité tevékenység. (Forras:
Aht. 7. § (1)-(2) bek.)

koltségvetési tamogatas

A TB Alapok kivételével az allamhaztartas kdzponti al-
rendszerebdl ellenertek nélkiil, pénzben nyujtott tamogata-
sok. (Forras: Aht. 1. § 14. pont)

kiilkereskedelmi egyenleg

A nemzetgazdasag export- €s importforgalmanak egyen-
lege, amely tartalmazza a kiilkereskedelmi aruforgalmon
kiviil a szolgaltatasok exportjanak €s importjanak egyenle-
gét. Az aruforgalom tartalmazza a kiilkereskedelmi arufor-
galmi statisztikabol rendelkezésre 4ll6 altalanos forgalmat
(beleértve a vamszabad tertiletek és a kiilfold kozotti for-
galmat), a bunkeriizemanyagot, az aktiv és passziv bér-
munkat (bruttd értéken szamba véve), a bérmunka készter-
mék export anyagtartalmanak korrekciojat, a javitast (nettd
értéken szamba véve) és a tértiarut. A szolgaltatasforgalom
tartalmazza az idegenforgalmat (a nem rezidensek koltése
Magyarorszagon ¢és a rezidensek koltése kiilfoldon), a re-
zidens és nem rezidens gazdasagi egységek kozotti tizleti
¢és egyéb szolgaltatas tranzakcidkat. A nemzetgazdasagi el-
szamoléasokban a kiilkereskedelmi aruforgalom szamitasa
szerzodéses paritason torténik. (Forras:
http://www.ksh.hu/docs/hun/modsz/modsz31.html.)

maastrichti (uni6s moédszertan sze-
rinti) adossagmutato

A statisztikai értelemben vett kormanyzati szektor konszo-
lidalt brutté adossagat névértéken fejezi Ki

modositas nélkiill tallépheté elo-
iranyzat

A kozponti alrendszer azon eldiranyzatai, melyek teljesi-
tése modositas nélkiil eltérhet az eldiranyzattol

pénzforgalmi szemléletii koltségve-
tési egyenleg

A beszamolasi id6szakban az allamhaztartas kdzponti al-
rendszerében teljesitett bevételek és kiadasok kiillonbsége

szufficit

Koltségvetési tobblet, amely abban esetben keletkezik, ha
a koltségvetés bevételei meghaladjak a kiadasokat.

teljesiilt egyenleg

A ténylegesen megvalosult pénzforgalmi szemléletii kolt-
ségvetési egyenleg.

végso6 fogyasztas

Azoknak a termékeknek és szolgaltatdsoknak az értéke,
amelyek a haztartdsok vagy a tarsadalom végso sziikségle-
teinek kielégitését szolgéljak. (Forras:
http://www.ksh.hu/docs/hun/modsz/modsz31.html.)
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Roviditések jegyzéke

AFA altalanos forgalmi ad6

AKK A’llam’ad(')s’ség Kezel6 Kozpont Zartkoriien Mikodoé Rész-
vénytarsasag

ASzZ Allami Szamvevészék

BGA Bethlen Géabor Alap

CSOK Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény

E. Alap Egészségbiztositasi Alap

EFOP Emberi Eréforras Fejlesztési Operativ Program

ELKA Elkiilonitett Allami Pénzalapok

EU Eurdpai Unid

GDP bruttd hazai termék (gross domestic product)

GINOP Gazdasagfejlesztés és Innovacios Operativ Program

Gst. Magyarorszag gazdasagi stabilitdsarol sz6lo 2011. évi
CXCIV. torvény

IKOP Integralt Kozlekedésfejlesztési OP

IMF Nemzetk6zi Valutaalap (International Monetary Fund)

I™ Innovécids és Technoldgiai Minisztérium

KEHOP Kornyezet és Energetikai Hatékonysagi Operativ Program

Kincstar Magyar Allamkincstar

KNPA Kozponti Nuklearis Pénziigyi Alap

KOFOP Kozigazgatas- ¢s Kozszolgaltatas Fejlesztési Operativ Prog-
ram

KSH Kozponti Statisztikai Hivatal

KT Koltségvetési Tanacs

MNB Magyar Nemzeti Bank

NAV Nemzeti Ado- és Vamhivatal
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NEAK

Nemzeti Egészségbiztositasi Alapkezeld

NEFA Nemzeti Foglalkoztatasi Alap

NKA Nemzeti Kulturalis Alap

NKFIA Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacios Alap

Ny. Alap Nyugdijbiztositasi Alap

OECD Gazdas_étgi_ Egyiittmﬁké(_iési és _ Fejlesztési  Szervezet
(Organisation for Economic Cooperation and Development)

OVA Orszagvédelmi Alap

PM Pénziigyminisztérium

RKI Rendkiviili Kormanyzati Intézkedések

RSZTOP Raszorulé Személyeket Tamogatd Operativ Program

TOP Teriilet- és Teleptilésfejlesztési Operativ Program

TB Alapok Tarsadalombiztositasi Alapok

VEKOP Versenyképes Kozép-Magyarorszag Operativ Program

2019. évi koltség-
vetési torvény

2018. évi L. torvény Magyarorszag 2019. évi kozponti kolt-
ségvetésérol

61




10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

Felhasznalt irodalom

Allamadéssag Kezel$ Kozpont Zrt.: A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaga-
nak alakuldsa 2019. januar, 2019. februar, 2019. marcius, 2019. aprilis, 2019. méajus
http://www.akk.hu/hu/oldal/kiadvanyok#havi-monitoring

Allamadodssag Kezeld Kozpont Zrt.: Allampapirpiac Negyedéves tajékoztatd 2019. elsé
negyedév http://www.akk.hu/hu/oldal/kiadvanyok#negyedeves-tajekoztatok

Allamadodssag Kezelé Kozpont Zrt.: Allampapirpiac Havi jelentés. 2019. januar, 2019. feb-
ruar, 2019. marcius, 2019. éaprilis http://www.akk.hu/hu/oldal/kiadvanyok

Allami Szamvevészék: Elemzés a Koltségvetési Tanacs részére a 2018. L. félévi koltség-
vetési folyamatokrdl (2018. augusztus)

Allami Szamvevészék: Elemzés a Koltségvetési Tanacs részére a 2018. 11. félévi koltség-
vetési folyamatokrol (2019. méjus)

Allami Szamvevészék: Elemzés — A bruttd kiilsé adossag és az allamaddssag finansziro-
zéaséanak kapcsolata (2019. majus)

Allami Szamvevészék: Elemzés - Az addssagesokkentés fenntarthatosaga (2019. aprilis)

Allami Szamvevészék: Elemzés - A koltségvetési elSiranyzatok rugalmasabb tervezésének
¢s végrehajtasanak lehetséges eszkozei (2019. aprilis)

Allami Szamvevészék: Vélemény a 2019. évi kozponti koltségvetésrl — Vélemény Ma-
gyarorszag kozponti koltségvetésérdl (2019. junius)

Eurodpai Bizottsag: Economic forecast — Hungary Spring 2019.
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-
forecasts/economic-performance-country/hungary/economic-forecast-hungary _en

Eurdpai  Bizottsag:  Economic  forecast —  Hungary  Winter  2019.
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-
forecasts/economic-performance-country/hungary/economic-forecast-hungary_en

IMF World Economic Outlook Database 2019. aprilis:
https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2019/01/weodata/index.aspx

Kozponti Statisztikai Hivatal: Jelentés a kormanyzati szektor egyenlegérdl és adossagarol
(Kozponti Statisztikai Hivatal, 2019. évi I. szdmt EDP-jelentés, 2019. 4aprilis)
https://www.ksh.hu/edp_jelentesek 24

IMF eldrejelzés: WEO_Data GDP_ker Hu Kina Nemeto.xls (2019. aprilis)
IMF eldrejelzés: WEO_Data GDP_ker vilag.xls (2019. aprilis)

IMF eldrejelzések: WEO Data_inflacio.xls (2019. aprilis)

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstajékoztatok Fogyasztoi arak 2018
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/far1812

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstajékoztatok Fogyasztdoi arak 2019. méjus
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/far1905

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Foglalkoztatottsag 2019. januar-marcius

http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/fog1903
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21.

22.
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25.
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29.
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31.

32.

33.

34.

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Foglalkoztatottsag 2019. februar-aprilis
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/fog1904

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Foglalkoztatottsag 2019. marcius-majus
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/fog1905

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Munkanélkiiliség 2019. januar-marcius
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/mun1903

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Munkanélkiiliség 2019. februar-aprilis
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/mun1904

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Munkanélkiiliség 2019. marcius-majus
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/mun1905

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstajékoztatok Keresetek 2019. januar-marcius
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ker1903

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstajékoztatok Keresetek 2019. januar-aprilis
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ker1904

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstajékoztatok Lakasépitések, épitési engedélyek 2019.
L. negyedév

http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/lak1903

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Népmozgalom 2019. januar-marcius
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/nep1903

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Népmozgalom 2019. januér-aprilis
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/nep1904

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstajékoztatok GDP 2019. I. negyedév (masodik becs-
1és)

http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/gdp1903

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstajékoztatok Munkanélkiiliség 2018. oktober-decem-
ber

http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/mun1812
Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Munkanélkiiliség 2019. januar-marcius
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/mun1903
Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Munkanélkiiliség 2019. marcius-méjus
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/mun1905

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstajékoztatok Foglalkoztatottsag 2018. oktober-decem-
ber

http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/fog1812
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47.

48.

49.

50.

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Foglalkoztatottsag 2019. januar-marcius
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/fog1903

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Foglalkoztatottsag 2019. marcius-majus
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/fog1905

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Beruhazas 2019. 1. negyedév
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ber1903

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Kiilkereskedelem 2019. januar-aprilis
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kul1904

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Kiilkereskedelem 2019. 4prilis
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kue1904

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Szolgaltatas kiilkereskedelem 2019. ja-
nuar-marcius

http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/szk1903

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Ipar 2019. marcius
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ipal903

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstdjékoztatok Ipar 2019. aprilis
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ipal904

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstajékoztatok Ipar 2019. majus
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ipe/ipe1905.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstajékoztatok EpitSipar 2019. marcius
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/epi1903

Kozponti Statisztikai Hivatal: Gyorstajékoztatok Epitéipar 2019. aprilis
http://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/epi1904

KSH STADAT: Foglalkoztatasi rata korcsoportok szerint, nemenként
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qlf016a.html

KSH STADAT: A foglalkoztatottak szama korcsoportok szerint, nemenként
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qlf006a.html

KSH STADAT: A 15-74 éves népesség gazdasagi aktivitdsa nemenként, havi adatok
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qlf033.html

KSH STADAT: A gazdasagilag aktivak szdma korcsoportok szerint, nemenként
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qlf013a.html

KSH STADAT: Fogyasztoiar —indexek a termékek és szolgaltatdsok fobb csoportjai sze-
rint

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qsf001.html
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KSH STADAT: A teljes munkaidében alkalmazasban allok kedvezmények nélkiili netto
atlagkeresete nemzetgazdasagi aganként

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qli018a.html
KSH STADAT: Keresetek, alkalmazasban allok — koltségvetés 0sszesen
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qli034a.html

KSH STADAT: A teljes munkaidében alkalmazasban allok havi bruttd atlagkeresete a
nemzetgazdasagban

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qli007a.html

KSH STADAT: A brutt6 hazai termék (GDP) végso felhasznalasa foly6 aron (millié Ft)
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qpfO0la.html

KSH STADAT: A brutté hazai termék (GDP) termelése folyd aron (millio Ft)
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qpt002a.html

KSH STADAT: Hozzajarulés a brutt6 hazai termék (GDP) novekedéséhez (felhasznalasi
oldal), el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitott indexekbdl szamitva (szazalékpont)

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qpfO04a.html

KSH STADAT: Az épitdipari termelés értéke és volumenindexe épitmény fécsoporton-
ként
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_0e003.html

KSH STADAT: Hozz4jarulas a brutté hazai termék (GDP) novekedéséhez (termelési ol-
dal), el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitott indexekbdl szamitva (szazalékpont)

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qpt009a.html

KSH STADAT: A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexei gazdasagi agak szerint
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gb002a.html

KSH STADAT: A brutt6 hazai termék (GDP) volumenindexei
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qpt001.html

KSH STADAT: A kiilkereskedelmi termékforgalom értéke forintban és értékindexei a fon-
tosabb orszagok szerint 2019. janudr-marcius (folyo6 aron)

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gkt015.html
KSH STADAT: Szolgaltatasok kiilkereskedelmi forgalmanak 6sszefoglalé adatai
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gks005.html

KSH STADAT: A kiilkereskedelmi termékforgalom volumenindexei orszagcsoportok sze-
rint

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gkt010.html

KSH STADAT: Szolgaltatasok kiilkereskedelmi forgalma és értékindexei szolgaltatascso-
portonként, forint alapon

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gks006.html
KSH STADAT: A kiilkereskedelmi termékforgalom volumenindexei arufécsoportok sze-
rint
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http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gkt005.html

KSH STADAT: A kiilkereskedelmi termékforgalom forintban, arufécsoportonként
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gkt001.html

KSH STADAT: A kiilkereskedelmi termékforgalom forintban, orszagcsoportok szerint
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gkt008.html

KSH STADAT: A nemzetgazdasagi beruhazasok teljesitményértéke anyagi-muszaki 6sz-
szetétel szerint

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gb003.html

KSH STADAT: A beruhéazasok teljesitményértéke €s volumenindexei a vallalkozasoknal
¢és a koltségvetési szerveknél

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gb006.html

KSH STADAT: A nemzetgazdasagi beruhdzasok teljesitményértéke gazdasagi agak sze-
rint

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gb00la.html
KSH STADAT: A brutt6 hazai termék (GDP) végs6 felhasznélasa foly6 aron (milli6 forint)
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qpf001a.html

KSH STADAT: A haztartasok hazai fogyasztasi kiadasanak alakulasa termékek tartdssaga
szerint

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qpf010a.html

KSH STADAT: A brutté hazai termék (GDP) végsé felhasznalasdnak volumenindexei
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qpfO04a.html

KSH STADAT: A kiadott uj épitési engedélyek
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_zrp001.html

Magyar Allamkincstar: A 2018. évi kozponti koltségvetés végrehajtasanak adatai
http://www.allamkincstar.gov.hu/hu/oldalak/cikk/6577/3861

Magyar Allamkincstar: A kozponti alrendszer koltségvetési mérlege (2018. I-XII. ho)
http://www.allamkincstar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informaciok/koltsegvetes merleg_1

Magyar Allamkincstar: TB Alapok mérlege

http://www.allamkincstar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-
informaciok/koltsegvetes_merleg_4/225/

Magyar Allamkincstar: A 2019. évi kozponti koltségvetés végrehajtisanak adatai. 2019.
IV. ho

http://www.allamkincstar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informaciok/a-2019-evi-kozponti-
koltsegvetes-vegrehajtasanak-adatai

Magyar Allamkincstar: Monitoring jelentés az allamhaztartas 2019. junius havi adatairol.
Magyar Allamkincstar: Monitoring jelentés az allamhéztartas 2019. majus havi adatair6l.

Magyar Allamkincstar: Monitoring jelentés az allamhaztartas 2019. aprilis havi adatairol.
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95.

Magyar Nemzeti Bank: Inflacidos jelentés (2019. junius, 2019. marcius)
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios-jelentes

Magyar Nemzeti Bank: Fizetési mérleg (2019. januar, 2019. aprilis)
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/fizetesi-merleg-jelentes

Magyar Nemzeti Bank: Hitelezési folyamatok (2018. augusztus, 2019. marcius)
https://mww.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/hitelezesi-folyamatok

Magyar Nemzeti Bank: Lakaspiaci jelentés (2019. majus)
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/lakaspiaci-jelentes

Magyar Nemzeti Bank: Novekedési jelentés (2018. november)
https://mwww.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/novekedesi-jelentes

Magyar Nemzeti  Bank: Pénziigyi  Stabilitasi  jelentés  (2019.  majus)
https://mww.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/penzugyi-stabilitasi-jelentes

Magyar Nemzeti Bank: A haztartasok pénziigyi vagyona €s a vagyonvaltozas osszetevoi.
https://mww.mnb.hu/letoltes/haztadatok-hu.xIsx

Nemzeti Ado- és Vamhivatal: Jelentés a kdzponti koltségvetés kiemelt adonemeinek telje-
sitésérol. 2019. aprilis, 2019. marcius.

OECD: Economic survey of Hungary. 2019. januar.
http://www.oecd.org/economy/hungary-economic-snapshot/

Pénziigyminisztérium: T4jékoztato az dllamhdztartas kozponti alrendszerének 2019. januar
végi helyzetérol

https://www.kormany.hu/hu/nemzetgazdasagi-miniszterium/allamhaztartasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/reszletes-tajekoztato-az-allamhaztartas-kozponti-alrendszerenek-
2019-januar-havi-helyzeterol

Pénziigyminisztérium: T4jékoztaté az dllamhaztartas kozponti alrendszerének 2019. feb-
rudr végi helyzetérdl

https://www.kormany.hu/hu/nemzetgazdasagi-miniszterium/allamhaztartasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/reszletes-tajekoztato-az-allamhaztartas-kozponti-alrendszerenek-
2019-februar-havi-helyzeterol

Pénziigyminisztérium: Tajékoztatod az allamhaztartds kozponti alrendszerének 2019. mar-
cius végi helyzetérdl

https://www.kormany.hu/hu/nemzetgazdasagi-miniszterium/allamhaztartasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/reszletes-tajekoztato-az-allamhaztartas-kozponti-alrendszerenek-
2019-marcius-havi-helyzeterol

Pénziigyminisztérium: T4jékoztato az dllamhaztartas kozponti alrendszerének 2019. 4prilis
végi helyzetérol

https://www.kormany.hu/hu/nemzetgazdasagi-miniszterium/allamhaztartasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/reszletes-tajekoztato-az-allamhaztartas-kozponti-alrendszerenek-
2019-aprilis-havi-helyzeterol

Pénziigyminisztérium: T4jékoztatd az dllamhaztartas kozponti alrendszerének 2019. majus
végi helyzetérol
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https://www.kormany.hu/hu/nemzetgazdasagi-miniszterium/allamhaztartasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/reszletes-tajekoztato-az-allamhaztartas-kozponti-alrendszerenek-
2019-majus-havi-helyzeterol

96. Pénziigyminisztérium: A kdzponti korméanyzat elézetes mérlege (2019. januar, 2019. feb-
ruar, 2019. marcius, 2019. aprilis, 2019. majus)

https://www.kormany.hu/hu/nemzetgazdasagi-miniszterium/allamhaztartasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/reszletes-tajekoztato-az-allamhaztartas-kozponti-alrendszerenek-
2019-januar-havi-helyzeterol

https://www.kormany.hu/hu/nemzetgazdasagi-miniszterium/allamhaztartasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/reszletes-tajekoztato-az-allamhaztartas-kozponti-alrendszerenek-
2019-februar-havi-helyzeterol

https://www.kormany.hu/hu/nemzetgazdasagi-miniszterium/allamhaztartasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/reszletes-tajekoztato-az-allamhaztartas-kozponti-alrendszerenek-
2019-marcius-havi-helyzeterol

https://www.kormany.hu/hu/nemzetgazdasagi-miniszterium/allamhaztartasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/reszletes-tajekoztato-az-allamhaztartas-kozponti-alrendszerenek-
2019-aprilis-havi-helyzeterol

https://www.kormany.hu/hu/nemzetgazdasagi-miniszterium/allamhaztartasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/reszletes-tajekoztato-az-allamhaztartas-kozponti-alrendszerenek-
2019-majus-havi-helyzeterol

97. Pénziigyminisztérium: A kozponti kormanyzat eldézetes mérlege (2018. I-XII. ho)
https://www.kormany.hu/download/c/cb/81000/mrg2018_12.pdf

98. EDP jelentés — Jelentés a kormanyzati hidnyrdl és adossagrol a 479/2009-es szamua Tanacsi
Rendelettel és az 1993/11/22-én kelt Tandcsi Jegyzokonyv kozleménye szerint
(2019.03.29.) https://ngmszakmaiteruletek.kormany.hu/edp-jelentes

99. Pénziigyminisztérium: Makrogazdasagi és koltségvetési eldrejelzés 2018-2022 (2018. dec-
ember) https://www.kormany.hu/download/9/59/81000/Makrogazdasagi és koltségvetési
eldrejelzés 2018 december.pdf

100.Magyarorszag konvergencia programja 2019-2023 (2019. aprilis)

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/2019-european-semester-convergence-
programme-hungary_hu.pdf

101.T/503. szamu torvényjavaslat Magyarorszag 2019. évi kozponti koltségvetésérol
https://www.parlament.hu/irom41/00503/00503.pdf
102.Vilagbank: GDP forecast Hungary.

https://bbj.hu/economy/world-banks-2019-gdp-forecast-well-below-govt-
prediction_159763

103. 2018. évi L. torvény Magyarorszag 2019. évi kozponti koltségvetésérol
104. 2018. évi LII. térvény a szocialis hozzajarulasi adorol

105. 2011. évi CXCIV. torvény Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol
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