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VEZETOI OSSZEFOGLALC

A 2021. évi makrogazdasagi folyamatokat a gazdasag Ujrainduldsaval, illetve a pandémia ujabb hulldma-
inak kialakulasaval kapcsolatos bizonytalansdgok mellett a vildggazdasdgi kockdzatok jellemezték. E kocka-
zatok kezelése érdekében aktiv kormanyzati fellépésre volt sziikség. Az elemzés a rendelkezésre 3&ll6, sok
esetben el6zetes adatok alapjan értékelte a 2021. évi makrogazdasdgi és koltségvetési folyamatokat. A
2021. évre vonatkozd részletes értékelés késbbbi idépontban lehetséges a teljeskor(i adatok alapjan.

A gazdasdgi novekedés becslésével foglalkozd szervezetek a 2020. évi gazdasagi visszaesés utan, a bi-
zonytalan makrogazdasagi kornyezetre hivatkozva alacsonyabb GDP novekedési ltemet vartak Magyaror-
szag esetében. A nemzetkozi szervezetek (EU Bizottsag, IMF, OECD, Vilagbank) év kozben folyamatosan ja-
vitottdk Magyarorszagra vonatkozdan a gazdasdgi novekedés varhatd Gtemét. A progndzisok a2021. év ele-
jén 3,8-5,0% kozotti novekedési ltemet tartalmaztak, amelyek az év utolsé negyedévében 6,8-7,6%-ra emel-
kedtek. Hazadnk az elGzetesen vért ndvekedésnél lényegesen jobb gazdaségi teljesitményt tudott elérni, mi-
vel a 2021. évben a GDP az el6zetes adatok alapjan 7,1%-kal novekedett. Az elért gazdasagi novekedés
meghaladta a koltségvetési torvény tavaszi modositasakor vart 4,3%-os emelkedést.

A kimagaslé Utem( 2021. évi gazdasdgi novekedéshez hozzajarultak a 2020. év végén elinditott és 2021.
év soran folytatott —jelentds koltségvetési kiadasokbol finanszirozott — gazdasag ujrainditdsat Gszténz6 kor-
manyzati intézkedések. Ez alapjan Magyarorszagra vonatkozdan visszaigazolédott a 2021. évben a gazda-
sagélénkitést célzo politika eredményessége.

A GDP termelési oldalanak meghatdroz6 tényezdi kozil az ipari termelés volumene 2021. évben 9,6%-
kal — a jarm(igydrtasban tapasztalhatd globalis félvezet6-hiany miatti visszaesés ellenére — meghaladta a
2020. évi értéket, mig az épitbipar teljesitménye 2021. évben 13,3%-0s novekedést ért el az el6z6 évhez
képest. A kiskereskedelmi forgalom évkezdett6l kumuldlt volumenindexe 2021. évben 3,5%-kal magasab-
ban alakult a 2020. évi értéknél, amelynek kovetkeztében a kereslet pozitivan hatott a termelési oldalra.

A termékexport folyd dron szamitott Osszesitett értéke 2021. évben meghaladta a 2020. és 2019. évi
adatokat, ami ndvel6 hatdst gyakorolt a GDP felhasznalasi oldaldra. A kiilkereskedelmi termékexport 2021.
évben elért csucsértéke ellenére azonban a kiilkereskedelmi termékforgalom Osszesitett egyenlege a 2021.
évben elmaradt az el6z6 két év adatahoz képest. A visszaesés mogott olyan nemzetkdzi piaci hatdsok hu-
z6dnak, mint példaul a globalis jarmligyartas novekedésének lassuldsa, az energiadrak drasztikus noveke-
dése (amely egydttal az export értékét is befolyasolta), valamint az import exportot meghaladd mértékdi
novekedése. Az import novekedésében meghatdrozd szerepet toltottek be a beruhdzasok, illetve a megno-
vekedett bels6 fogyasztas és kereslet.

A foglalkoztatas és a munkanélkiiliség a 2021. évben Osszességében kedvez6 irdnyba valtozott. A foglal-
koztatottsdgi rdta 2021 decemberében 74,3% volt, amely meghaladta az el6z6 év és a 2019. év azonos idG-
szakdt is. A munkanélkiliségi rata 2021. évben csokkend trendet mutatott, és ajanuari 5,0%-os szintrél dec-
emberre 3,7%-ra mérséklédott. A kedvez6 munkaerd-piaci folyamatok hozzajarultak a koltségvetés addbe-
vételeinek tervezettnél magasabb teljesiiléséhez.

A gazdasag Ujrainditasat célzé fiskalis |épések pénzligyi finanszirozasaban 2021. évben jelentls szerepet
toltott be, hogy a kozponti koltségvetés bevételei az elGzetes adatok alapjan az elGiranyzatot meghaladdan
teljesiiltek. Kiemelendd, hogy a fébb addnemek kdzill az eldiranyzathoz képest az AFA bevétel 7,2%-kal, az
SZJA bevétel 6,3%-kal, mig a TAO bevétel 24,9%-kal magasabb Osszegben teljesillt.

A 2021. év végén a koronavirus-jarvany elleni egészségligyi védekezéshez és a gazdasag Ujrainduldsdhoz
szlikséges forrdsok biztositdsa és egyéb egyedi tényezbk kovetkeztében a koltségvetés kozponti alrendszere
a torvényben rogzitett 3990,0 Mrd Ft Osszeghez képest 1 111,5 Mrd Ft-tal magasabb hidnnyal zart.

Az unids programok 2021. évi bevételei és kiaddsai elmaradtak az elGirdnyzatoktdl. A tervezett bevéte-
lekb6l 2021. évben a torvényi modositott elBirdnyzat 76,0%-a, mig a tervezett kiaddsokbdl a torvényi méd-
dositott elGirdnyzat 88,9%-a teljesiilt. Az unids programok bevételei 690,5 Mrd Ft-tal maradtak el az unids
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programok kiadasaitol a 2021. év végén, ami a tervezetthez képest 208,6 Mrd Ft tobblet megel6legezé st
jelentett a koltségvetés szamdra. A Kormany 2021. évben elinditotta a Magyarorszag Helyredllitasi és Alkal-
mazkodasi Tervében szerepld intézkedések megvaldsitasat. A programot azonban az Eurdpai Unid nem
hagyta jova, melynek kovetkeztében Magyarorszag részére nem kerlilt sor 326,0 Mrd Ft 6sszegli tamogatasi
el6leg folyositasara. A tdmogatds a magyar gazdasag versenyképességének novelését segitette volna eld.
Mindezek kovetkeztében atervezettnél nagyobb hianynak nagysagrendileg a felét (534,6 Mrd Ft) az unids
programok tervezettnél magasabb megel6legezése (208,6 Mrd Ft), és az a 326,0 Mrd Ft 6sszeg(i Eurdpai
Unid részér6l elmaradt RRF tamogatas okozta, melyet Magyarorszag nem kapott meg 2021. évben az Eu-
répai Uniotol.

A gazdasag Ujrainditasdval Osszefliggd célok megvaldsitdsat tamogatta, hogy a Kormany szamara jelents
nagysagrend( tartalék allt rendelkezésre az MNB-nél vezetett forint- és devizaszamldkon betétek formdja-
ban, melynek 2021. évi zaréallomdnya az év kdzbeni felhasznalds kovetkeztében 2020. év végéhez képest
kozel afelére, 1 189,3 Mrd Ft-ra csokkent. A forint- és devizabetétek formajaban rendelkezésre allé tartalé-
kok felhasznaldsa a gazdasag Ujrainditasahoz szlkséges lépések megvaldsitasat szolgalta.

Az allamadéssag a 2021. IIl. negyedév végén az AKK Zrt. altal kdzzétett informacié szerint 42 105,8 Mrd
Ft, GDP aranyosan 80,5% volt. Az év utolsd negyedévében a kozponti koltségvetés addssaganak kordbban
tapasztalt gyors item( novekedése megallt. A kézponti koltségvetés addssaga csekély mértékben alatta
maradt annak a szintnek, amely az Orszaggy(ilés altal rogzitett (3 990,0 Mrd Ft) pénzforgalmi hidnybdl ko-
vetkezett.

A 2021. évi gazdasagi teljesitmény jo alapot teremt a2022. évi gazdasagi folyamatok szamara, mely ered-
ményét alapvetéen a globalis kockdzatok, a kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlegének véltozasa, az
inflacio mértéke, valamint a COVID-19 virusjarvany esetleges tovabbi hulldmainak megjelenése hatdrozhatja
meg.
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KOVETKEZTETESEK

Az dllamaddssag-mutatd 2021. évre tervezett értékének betarthatdsdga szempontjabdl kedvezé volt,
hogy a gazdasagi novekedés azel6z6 évhez képest kiemelkedd nagysagrendet ért el. Mindez annak tiikrében
jelentés eredménynek szamit, hogy a 2021. évben a COVID-19 virusjarvany Ujabb hulldmai alakultak ki, va-
lamint az év masodik felében feler6sodtek a negativ vilaggazdasdgi kockdzatok jellemzéen a termelés és az
inflacié vonatkozdsaban. A 2021. évben elért 7,1%-o0s gazdasagi novekedés az elézetes becslések alapjan az
Eurdpai Unid tagorszagaihoz képest is jelentés mértékd.

A 2021. évre vonatkozd el6zetes adatok alapjan a kormdnyzat altal folytatott gazdasagélénkitd fiskalis
politika sikeres volt. Kijelenthet8, hogy a magyar gazdasdg valsagbdl torténd kildbaldsanak gyorsasagat, ha-
sonldan, mint a 2019. évet megel6z6 id6szak teljesitményének béviilési ltemét, jelentésen alulbecsiilték a
gazdasagi novekedés elbrejelzésével foglalkozd nemzetkdzi szervezetek.

A COVID-19 virusjarvany negativ hatdsainak kezelését tdmogattak 2021. évben a gazdasag Ujrainditasdat
szolgald intézkedések. Fontos szempontot jelent, hogy nem a koltségvetési tamogatasok altalanos novelése,
hanem a munkaalapu tarsadalom mikédésének fenntartdsa keriilt a kdzéppontbha.

A gazdasdgi novekedés biztositasahoz fontos feltételt teremtett a munkahelyek megdrzése, a vallalkoza-
sok mikodéképességének fenntartdsa, valamint a beruhdzdsi rata magas szinten tartdsa. Kedvezd koriil-
ményt jelentett a fogyasztas bdviilése, amelynek tovabbi Osztonzése érdekében tobb intézkedés sziiletett.
Ezek gazdasagi novekedésre gyakorolt hatdsa a 2022. évben attdl fligg, hogy a keresletndvekedés milyen
nagysagrend( inflacios hatast valt ki.

A kormdnyzat a2021. évben reziliens mddon az alacsonyabb elékészitettségi fokd beruhazasok elhalasz-
tasdval teret adott a nagyobb hozzaadott értéket biztositd vallalati beruhdazasok megvaldsitdsdnak. A kor-
manyzat felismerte, hogy a beruhdzdsi rata tovdbbi novelése érdekében nem indokolt tovabbi intézkedése-
ket hozni. Emellett az unids tamogatasok vonatkozasdban a tervezettnél magasabb Osszegli megelGlegezés
volt szlkséges, amely jelentésen hozzajarult, hogy a tervezettnél magasabb Osszeg(i hidny alakuljon ki. A
Helyredllitasi és Ellenalloképességi Eszkoz (RRF) keretében a Magyarorszagnak jard forrasok folydsitasanak
elmaradasa a 2022. év vonatkozdsaban is kockdzatot jelent a kozponti koltségvetés hidanya tekintetében.
Tovabba ennek bekdvetkezése esetén megkérddjelezGdik az unid versenysemleges és egységes fellépése a
gazdasagi kohézio érdekében.

A kozponti koltségvetés reziliencidjat, ezaltal a mozgasteret erdsitette, hogy a kozponti koltségvetés
bevételei a 2021. évben kedvezd aranyban teljesiiltek, a fébb adénemek esetén az elGirdnyzathoz képest
magasabb volt a teljesiilés.

A pénzforgalmi hidny tervezettet meghaladd értékébdl adddd kockdzat kezelésében a 2021. évben ki-
emelt szerepet jatszott a kormanyzat szamdra forint- és devizabetétek betétek formajaban rendelkezésre
allo jelentds nagysagrend(i tartalék. A tartalékok év végén torténd csokkentése, illetve felhasznédlasa szintén
hozzajérult a gazdasdg Ujrainditdsdra vonatkozd cél megvaldsitasdhoz.

A 2021. évi gazdasdgi novekedés kedvezG alapot teremt az idei évi gazdasdgi folyamatok szdmara. A
2022. évben alapvet6 kihivast jelent majd a gazdasagi novekedés fenntartdsa, valamint a 2021. év masodik
félévétdl feler6sodott, a dinamikus gazdasagi novekedést veszélyeztet6 kockdzatok kezelése. E korbe tarto-
zik a kils6 feltételek kedvezétlen alakuldsa, az alacsony aktivummal rendelkezd kiilkereskedelmi egyenleg,
a kereslet névekedésébdl isszarmazd inflacié ndvekedése, illetve a COVID-19 virusjarvany, esetleges tovabbi
hulldmainak megjelenése.
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MODSZERTANI HATTER

Az ASZ* 2021-ben augusztustdl kezdédéen havonta elkészitette 2. dbra — Az elemzés alapvets meg-

a makrogazdasagi és koltségvetési folyamatok monitorozdsa tar- kozelitése
gyl elemzését. Jelen elemzés a korabbi monitoring elemzésekhez
hasonldan a makrogazdasdgi és koltségvetési folyamatok alakula-
sardl ad szintetizdlt képet, a folyamatokat az dllamaddssag-m uta-
téra gyakorolt hatdsuk nézdpontjabdl értékelve. A korabbi elem- Allam-
zésekben a havi valtozasok keriiltek bemutatasara, a kockdzatok G;‘;é;:-éégb:n
jelzésével, mig a mostani elemzés — azon mutatok esetében, ahol
rendelkezésre allnak 2021. decemberi adatok is —a 2021. év egé- Allamadésssg / GDP
szének értékelésére irdnyul.

@« o« O« O

A koltségvetési és makrogazdasagi monitoring elsGdlegesen az
allamaddssdg-szabaly teljesiilésének értékelésére, mint kritéri-
umra, és az arra hatdst gyakorl6, a novekedést és az egyensulyt
Iényegesen befolyasold tényezGk alakuldsara iranyul. Az elemzés alapveté megkozelitését a 2. dbra szemlél-
teti. Az elemzés az dllamaddssag-mutatd, illetve annak szamlaldjat és nevez6jét befolydsold koriilményeket
jelz6 mutatok alakuldasat azok hivatalos kozzétételi periddusaihoz igazitva értékeli mérceként. A novekedés
és az egyensuly mutatdinak értékelése a relevans adatok mindenkori aktudlis kozzétételéhez igazodva tor-
ténik.

Az elemzés a KSH2, az MNB3, az AKK Zrt*. és az NFSZ 3ltal havonta és negyedévente nyilvanossdgra ho-
zott, valamint a MAK® honlapjdn hozzaférhet$ adatokra épiil, tovabba figyelembe veszi az egyéb nyilvanos-
sagra hozott, atémakorben relevans jelentéseket, Osszefoglalokat és tajékoztatdkat is.

A teljesiilés és az ez alapjan szamitott adossdg értékeléséhez az éves elGiranyzatokat az elemzés a Ma-
gyarorszag 2021. évi kdzponti koltségvetésérdl szold torvényt modositd 2021. évi XLIV. torvény szerint rog-
zitettekre tekintettel, (amely szerint a kormanyzati szektor unids modszertan szerinti — ESA —tervezett hia-
nya a GDP” 7,5%-a lesz, mig a torvényjavaslat indokolasa szerint ez az allamhaztartds kozponti alrendszere
3990,0 Mrd Ft-os pénzforgalmi hianydnak felel meg), illetve az ahhoz képest a Kormany sajat hataskoré ben
torvényi felhatalmazds alapjan végrehajtott mddositasok, dtcsoportositasok eredményeként adddott aktu-
alis modositott el8irdnyzatok értékeinek megfeleléen veszi figyelembe.

Az elemzés keretében a viszonyitasi alapot a 2019. évi, valamint a 2020. évi adatok jelentik. Annak érde-
kében, hogy egységes legyen az elemzési mddszertan az elemzés minden mutatdészam esetén az adott id6-
szak adatait a megel6z6 két év megfelel6 id@szakra vonatkozd adataihoz viszonyitja. Azon mutatésza mok
esetén, ahol relevans vdltozas tortént az el6z6 kozzétett monitoring elemzéshez képest az 6sszehasonli tdsi
alapot az el6z6 monitoring jelentés adata is jelenti. A 2019. év elemzéshen torténd szerepeltetésének in-
doka, hogy ez volt az utolsd olyan év, amikor a COVID-19 jarvany még nem éreztette a hatdsat a gazdasdgi
és a koltségvetési folyamatokban. Ez alapjan lehetséges annak értékelése, hogy az egyes elemzési terlilete-
ken, az allamaddssdg-mutatd alakuldsat befolydsold tényezéknél megvaldsult-e a valsdghelyzetbdl torténd
kilabalas. Vissza-

Az elemzés tekinté: megjeldléssel, keretben foglalva tartalmazza azokat a lényeges —a kordbbi
monitoring értékelésben mdr szerepld — kbzzétett adatokat, illetve szdmitott mutatokat, értékeléseket, ame-
lyek tekintetében a 2021 decemberében nyilvdnossdgra hozott "A makrogazdasdgi és kéltségvetési folya-
matok monitorozdsa - 2021. janudr - november" cimii jelentésben bemutatott idédllapothoz képest nem
tértént vdltozds.

Azon mutatéknal, amelyek esetében még nem érhet6 el a decemberi adat a mutaték megjelenésének
varhatd id6pontjat, illetve az elemzésben szerepl6 adat vonatkozasi id6szakat az 1. melléklet mutatja be. Az
elemzésben figyelembe vett koltségvetési elSiranyzatokat a 2. melléklet, az dllamaddssag-mutatd betartdsdt
biztositd tényez6k Osszefliggésének szemléltetését a 3. melléklet, az Eurdpai Unid tagillamai GDP volumen-
indexének varhato alakulasat a 2021., 2022. években a 4. melléklet, az adatforrasokat és a tovabbi felhasz-
nalt irodalmat az 5. melléklet, valamint a roviditéseket a 6. melléklet tartalmazza.


https://www.asz.hu/storage/files/files/elemzesek/2021/E2133_Makr_mon_elemzes___sszef__z__tt_SKO_1.pdf?ctid=1307
https://www.asz.hu/storage/files/files/elemzesek/2021/E2133_Makr_mon_elemzes___sszef__z__tt_SKO_1.pdf?ctid=1307
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MONITORING ERTEKELES

A kozponti koltségvetésrdl szdlo torvényben meg kell hatdrozni a kéltségvetési év utolsd napjéra terve-
zett dllamaddssdg-mutatd értékét a koltségvetési év varhatd dllamaddssaga és bruttd hazai terméke alap-
jan.

Az Alaptorvény® allamaddssag-szabalyara és a Stabilitasi torvény® 2020. januar 1-t6l hatalyossa valt mo-
dositasa alapjan az allamaddssdg-mutatd az eurdpai unids szabdlyok érvényesitése mellett évente legalabb
0,1 szazalékponttal torténd csokkentésére vonatkozd mentesitési rendelkezések a 2021. évre vonatkoz 6an
nem voltak érvényesithetdk.

Az 4llamaddssag-mutatd 2021. december 31-ére tervezett értéke 79,9% volt. A jelen elemzésben az ASZ
bemutatja az dllamaddssag-mutatdra jelent6s hatast gyakorld tényezdket, a 2022. februar 15-ig nyilvanos-
sagra hozott, vagy az ASZ rendelkezésére bocsatott adatok alapjan.

AZ ALLAMADOSSAG-MUTATO SZAMLALOJABAN a Stabilitasi torvény szerint azéllamaddssag all, melyet
a 479/2009/EK tanacsi rendeletben® meghatarozott moddon kell szamitani.

A 2021. évi kdltségvetési torvényben az AKK Zrt. altal kezelt addssag, vagyis akozponti kéltségvetés adds-
saganak 2021. év végére tervezett értéke 39 150,0 Mrd Ft, a Stabilitdsi torvény szerinti allamaddssdg
41 223,0 Mrd Ft, a két Osszeg kozotti eltérést a kormanyzati szektorba sorolt vallalatok és a helyi 6nkor-
manyzatok addssaga, illetve egyéb kisebb Osszegli tételek tervezett egyenlege okozza.

Az allamadéssag a 2021. Il negyedév végén az AKK Zrt. altal kdzzétett informacié szerint
42 105,8 Mrd Ft, GDP aranyosan 80,5% volt. Az adllamaddssdg az év I-lll. negyedévében 6sszegében és GDP
aranyosan is meghaladta a 2021. évre tervezett értéket, éves adat az elemzés készitésének id6pontjdaban
nem allt rendelkezésre.

A kozponti koltségvetés addssdga — amelynek ardnya az allamaddssagon belll 95% korili — 2021. év
utolsd két honapjaban tovabb emelkedett (6sszesen 848,7 Mrd Ft-tal), és december 31-én 40 697,0 Mrd Ft
volt (3. dbra). Az addssag novekedésének {teme azonban a 2021. lll. negyedévben tapasztalthoz képest
lelassult. Az addssag IV. negyedév végi 99,6%-a az év végére vdrhatd azon addssagillomanynak, amely
figyelembe veszi a kormdnyzat éltal végrehajtott mddositasok alapjan az éves tervezett koltségvetési hidny
adossagra gyakorolt hatasat.

3. abra — A kozponti koltségvetés addéssaganak honap végi allomanya 2021. évben, Mrd Ft-ban
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A kdzponti koltségvetés addssagdn beliil a 2020. és 2021. évek zard adatainak @sszehasonlitdsdban a
forintaddssag 2 884,0 Mrd Ft-tal (meghatdrozd részét az allamkotvények és a lakossdgi allampapirok érték-
ének novekedése jelentette), mig a devizaaddssag 1076,9 Mrd Ft-tal emelkedett. A teljes addssagon beliil
a forintaddssag ardnya 0,8 szazalékponttal 78,9%-ra csokkent, mig adevizaaddssdg aranya 0,7 szdzalékpont-
tal 20,6%-ra novekedett az egy éwvel korabbi értékhez képest. A forint drfolyamdnak a 2020. év végéhez
képest bekovetkezett gyengiilése az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott nyilvantartasi
értékét 160,1 Mrd Ft-tal novelte.

A pénzligyminiszter 2021 december elején adott tdjékoztatdsa szerint az allam révid futamidejli deviza-
kétvények visszavdsarldsaval, kedvezGbb kamatozdsd, hosszu futamidejli forrasra cserélt 430 millié dollarnyi
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adossagot, tovabba 1300 Mrd Ft értékben cserélt rovid futamidejd allamkotvényt hosszu, 8 és 20 év kozotti
kétvényre, ezzel a kamatkiadasok jobban tervezhetGvé valnak.

A Kozponti Kormdanyzat MNB-nél vezetett forint- és devizabetétjeinek dllomanya a 2020. év november
végi zdréallomanyhoz képest 2021. december végén tébb, mint 1000 Mrd Ft-tal —1189,3 Mrd Ft-ra — kozel
a felére csokkent. A kormanyzati betétdllomany szikiilésének hatterében a tartalékok év végi felhasznalasa
hazddott, amely a gazdasag Ujrainditdsdval Osszefiigg6 célok megvaldsitasat szolgélta.

A 2021. 1-12. havi kézponti koltségvetésikiadasok 22 012,9 Mrd Ft-os dsszege 25,0%-kal volt magasabb
a torvényi modositott elGiranyzatnal, a 2020. év vonatkozd adatat 4,9%-kal haladta meg. A 2021. évi kolt-
ségvetési kiadasok teljesilésének alakuldsaban tobb egyedi tényez6 jatszott szerepet. A koltségvetési szer-
vek esetében 2021 decemberében 634,9 Mrd Ft-tal magasabb kiadasi dsszeg teljesiilt, mint novemberben.
E novekedést meghatarozta, hogy szamos a 2022. évre tervezett koltségvetési kiadds 2021. decemberben
teljesilt. Ezaltal e kiadasok értéke nem a 2022. évi koltségvetést terheli. Fontos tényez6 volt tovabbd az
allami vagyonnal kapcsolatos kiaddsok torvényi mddositott elGirdnyzatnal Iényegesen magasabb (947,5
Mrd Ft) teljesllése, amelynek novekedésében szerepet jatszott az energiadrak vildgpiacon tortént jelentds
mértékli emelkedése és a rezsicsokkentés fenntartdsa érdekében az allami tulajdonban [évé vallalatok ré-
szére juttatott kompenzdcid. Tovabbi tényezét jelentett, hogy az allamadéssaggal kapcsolatos kamatkiada-
sok a torvényi mddositott elGirdnyzathoz képest 392,5 Mrd Ft-tal nagyobb Osszegben teljesiltek, amely a
kozponti koltségvetés hianyara negativ hatast gyakorolt, azonban a lakossagi allampapirok meghatdrozo
aranya miatt egylttal az allampolgarok kamatjévedelme névekedett.

A kormanyzati szinten végrehajtott eldirdnyzat modositasokat is figyelembe véve a kézponti koltség-
vetési fejezetek egyes kiemelt elGiranyzatai 2021. évben a mddositott eldiranyzaton beliil 86,2% -on tel-
jesiiltek. A 2021. évi el6zetes tényadatok a személyi juttatasokat és a viszonylag alacsony kiadasi szint( fel-
Ujitdsokat kivéve alacsonyabbak, mint a 2020. évben voltak. Ez atdrgyévben felmeril6, de részben nem a
2021. évre vonatkozd egyéb sajitos kiaddsok (ide tartoznak tobbek kozott a december havi illetmények,
utalvdnyok, bérletek, az adott eldlegek és kapcsolédd AFA, a folydsitott megeldlegezett ellatasok elszamo-
lasa) esetében is igaz.

A kozponti koltségvetési bevételek 2021. évben 17 350,6 Mrd Ft Gsszeggel, a torvényi modositott el-
irdnyzat 112,4%-an teljesiiltek, ami a 2020. évi adathoz képest 6,6%-0s emelkedést jelent.

A 2021. évben a torvényi modositott elSirdnyzathoz képest a fébb adénemek kozill az AFA-nal, az SZJA-
ndl és a TAO-nal is tobbletbevétel keletkezett. Az AFA és az SZIA bevételeinek havi teljesiilését 2019-2021.
években a 4. dbra szemlélteti.

4, dbra — Az AFA és az SZIA bevételeinek havi teljesiilése 2019-2021. évek (Mrd Ft)
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Az AFA bevétel a 2021. évben 5 397,2 Mrd Ft volt, mely 7,2%-kal magasabb osszegli, mint a torvényi
modositott el8irdnyzat, és 15,6%-kal magasabb a 2020. évben realizalt bevételnél. Ezalapvetéen a gazdaségi
novekedésnek, az dremelkedés (ipari- és fogyasztoidr-index valtozas) vartnal magasabb szintjének és a ke-
reskedelemben (kis- és nagykereskedelemben) keletkezett jelentésebb ndévekménynek a hatdsa.

Az SZJA bevétel a 2021. évben 2 888,6 Mrd Ft volt, mely 6,3%-kal magasabb 0Osszegl, mint a torvényi
modositott elGiranyzat. A 2021. évben teljesiilt bevétel 360,8 Mrd Ft-tal, 14,3%kal haladta meg a 2020. év
bevételét. A havi szinten emelked6 jovedelemkiaramlassal egyltt az addbevétel —a nyujtott addkedvezmé-
nyek mellett — is ndvekedett.

A TAO bevétela 2021. évben 558,0 Mrd Ft volt, mely 24,9%-kal magasabb 06sszegli, mint a torvényi mo-
dositott elGirdnyzat. A 2020. év teljesitési adatat pedig 151,5 Mrd Ft-tal, 37,3%-kal haladta meg a 2021. év-
ben realizalodott bevétel. Az emelkedés elsésorban annak a hatdsa, hogy az elszamolasokhoz kothetd pénz-
forgalom magasabb volt, mint az el6z6 évben, az el6legek Osszege is az el6z6 évinél magasabb szinten telje-
sllt, valamint mérsékl6dott a kiutaldsok Osszege és jelent6sebb egyedi befizetés is tortént.

Az unids programok esetében a 2021. évi bevételek és a kiaddsok elmaradtak a torvényi mddositott
elGiranyzattol. Atervezett bevételekbdl 2021. évben 15445 Mrd Ft realizalddott, amely a torvényi modosi-
tott 2 033,5 Mrd Ft elGirdanyzat 76,0%-at teszi ki (ez az arany 2021. novemberében 49,6% volt). December-
ben jelent8s nagysagrend(i megtérités/bevétel érkezett az unidtdl. A fennmaradd Gsszeg ennek Eurdpai Bi-
zottsaggal torténd elszamoldsa esetén a 2022. évi bevételekben jelentkezhet.

Az unids programok kiadasai tekintetében a 2021. évben 2235,0 Mrd Ft Osszegl kifizetés tortént, amely
a torvényi mddositott elGiranyzat 88,9%-os teljesitését jelenti (ez az ardny 2021. év novemberében 81,9%
volt). Ez az el6z6 két év teljesitési ardnydnal kisebb mértékd, a 2019. év esetében 3,7 szézalékponttal, a
2020. év esetében 7,2 szazalékponttal alacsonyabb értéket jelent.

Az unids programok bevételei 690,5 Mrd Ft-tal (a torvényi modositott elGirdnyzathoz képest 208,6 Mrd
Ft-tal magasabb 0Osszeggel) elmaradtak az uniés programok kiadasaitol a 2021. év végén. Az unids progra-
mok kiadasai is alacsonyabbak voltak ugyan a tervezettnél, de a bevételek még anndl is kisebb mértékben
teljesiltek. Mindezek mellett a Kormany hazai forrdsokbdl finanszirozta az unids Helyredllitasi és Ellenall6-
képességi Eszkdz (RRF!!) programkdrébe tartozd kiadasokat, a program tervének az unids jovahagyasa vi-
szont még nem tortént meg. Ennek hianydban Magyarorszdg nem kapta meg az Eurdpai Unidtdl a2 511,0
Mrd Ft Osszegli RRF tdmogatds 2021. évi 326,0 Mrd Ft-os tervezett Osszegét. Az uniotol szarmazé vart be-
vételek 6sszességében 534,6 Mrd Ft értékben ndveltéka 2021. évben a kozponti koltségvetés hianyat.

Az dllamhaztartas kozponti alrendszerének (a kozponti koltségvetés, az elkiilonitett allami pénzalapok
és tarsadalombiztositasi alapok egyiitt) 2021. december végi hidnya az elGzetes adatok szerint
5101,5 Mrd Ft volt. A 2021. december végi hidny a tervezett 6sszegnél(3990,0 Mrd Ft-nal) 27,9%-kal ma-
gasabb. (5. abra) A mUikodési és a felhalmozasi koltségvetés egyenlegének értékeléséhez az adatok az elem-
z2és készitésének idGpontjaban nem 4dlltak rendelkezésre.

A koltségvetési bevételek, kiaddsok és az egyenleg szempontjabdl is meghatdrozd a kézponti kéltségve-
tés egyenlege, utobbi 2021. december végén 91,4%-at tette ki a kozponti alrendszer pénzforgalmi hidnya-
nak. Decemberben az 1888/2021. (XII. 9.) Korm. hatarozat!? szolgalta azt a célt, hogy a kozponti kéltségvetés
hianya korlatozott mértékben novekedjen. A hatdrozat meghozataldval a Kormany a reziliens koltségvetési
politika fenntartdsa érdekében 350,0 Mrd Ft 6sszegli pdtldlagos pénzlgyi tartalék képzésérdl gondoskodott.
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5. abra — A koltségvetési hiany alakulasa 2021. december 31-én ésa kozponti koltségvetés egyenlegének havonkénti kumulalt adatai
2019-tdl
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AZ ALLAMADOSSAG-MUTATO NEVEZOJEBEN a Stabilitdsi torvény alapjan a nemzeti és regiondlis szamldk
eurdpai rendszerérdl szolé tanacsi rendeletben meghatarozottak szerint szamitott bruttd hazai termék Osz-
szege all. A GDP alakuldsa emiatt kiemelt jelent&séggel bir az allamaddssag-szabdly teljesithetésége szem-
pontjabal.

A 2021. évi koltségvetési torvény szerint a GDP értéke 2020. végén 47 743,5 Mrd Ft volt. A 2021. évi
koltségvetési torvény 2021. méjusi mddositasanak altaldnos indoklasa alapjan a 2021. december 31-re ter-
vezett nominalis GDP 51 617,0 Mrd Ft. A Kormany a COVID-19 jarvany Ujabb hulldmaira tekintettel 2021-re
4,3%-0s gazdasagi novekedéssel szamolt a koltségvetési torvény tavaszi modositasakor.

A GDP volumenindexének éves alakuldsdra vonatkozd nemzetkdzi pénziigyi szervezetek és apénzligymi-
nisztériumi varakozds 2021-ben t6bbszor modosult. A 2021. év végi makrogazdasagi folyamatok alapjan a
gazdasagi novekedésre vonatkozd 2022. év eleji pénziigyminisztériumi vdrakozds 6,4-6,9% volt. A noveke-
dési varakozdsok tobbszori modositasat a globalis makrogazdaségi folyamatokra jellemz6 bizonytalansdgok
indokoltak.

Magyarorszagra vonatkozéan az Eurdpai Bizottsdg, az IMF, az OECD és a Vilagbank 4altal készitett, 2021.
és 2022. évi GDP volumenindex elGrejelzések mindegyike az EU 27 tagillama 4atlaganal és az Eurdzéna tag-
allamai atlagandl magasabb gazdasagi novekedéssel szamol. A nemzetkdzi szervezetek (EU Bizottsag, IMF,
OECD, Vilagbank) a 2021 év eleji, 2021. évre vonatkozd 3,8-5,0% koriili gazdasagi novekedési elGrejelzést az
év utolsé negyedévében jelentdsen feliilirtdk, az aktudlis progndzisuk szerint Magyarorszdg gazdasdgi ndve-
kedése a 2021. évben 6,8%-7,6% kozott, a 2022. évben 5,0%-5,4% kozott varhatd. Az Eurdpai Unid tagélla-
mai GDP volumenindexének vdrhatd alakuldsat a 2021. és 2022. években a 4. melléklet mutatja be.
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A GDP volumenvaltozasat a 2019. évt6l kezd6d6en negyedéves bontdsban a 6. dbra mutatja.

6. abra — A GDP negyedéves volumenvaltozasa 2019. januar - 2021. december (%, az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva, kiiga-
zitds nélkili adatok)
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2021. IV. negyedévében a GDP volumene 7,2%-kal ndvekedett az el6z6 év azonos idészakdhoz viszo-
nyitva, és a lll. negyedévhez képest 2,1%-kal emelkedett. A2021.évbena GDP volumene 7,1%-kal nveke-
dett az el6z6 évhez viszonyitva, és 2,1%-kal emelkedett a2019. évi adathoz képest.

A nemzetgazdasdgi beruhdzdsok volumenvdltozdsdra és a hdztartdsok pénziigyi vagyondnak alaku-
ldsdra a 2021. év lll. negyedévéig kozzétett statisztikdkban szereplé fébb adatokat a kordbbi monitoring
elemzés tartalmazta, ujabb informdcidkat az elemzésiink készitésének lezdrtdig a KSH nem tett kdzzé.

A nemzetgazdasdgi beruhdzdsok teljesitményértéke folyo dron 3 065,0 Mrd Ft volt 2021. lll. negyed-
évében, volumene pedig 12,4%-kal emelkedett a 2020 Ill. negyedévhez viszonyitva. A beruhdzdsok sze-
zondlisan kiigazitott volumene 2021. lll. negyedévben a ll. negyedévhez mérten 1,8%-kal emelkedett,
az épitési beruhdzdsok szezondlisan kiigazitott volumenindexe 3,6% volt. A kéltségvetési szervek beru-
hdzdsainak volumene jelentdsen visszaesett az el6z6 negyedévekhez képest, és 11,7%-kal volt alacso-
nyabb a 2020. Ill. negyedévi adatndl. A Kormdny a kiltségvetés év végi likvid tartalékjainak biztositd sa
céljabdl 350,0 Mrd Ft dsszegii beruhdzdst elhalasztdsdrdl déntétt december elején.

A hdztartdsok Gsszes netto pénziigyi vagyona folyamatosan emelkedett, a 2021. év lll. negyedéve
végén 59 411 Mrd Ft dsszegli volt, ezen beliil a készpénz és betétek dllomdnya 19 325 Mrd Ft-ot tett ki.

A GAZDASAGI NOVEKEDEST ES AZ EGYENSULYT BEFOLYASOLO TOVABBI KIEMELT FOLYAMATOK
korében az ipari termelés volumene a 2021. évben 9,6%-kal volt nagyobb, mint a 2020. évben. Ebben sze-
repe volt annak is, hogy azipari termelés volumene a 2020. évben, alapvetéen a COVID-19 jarvany hatdséra
alacsonyabb volt, mint a 2019. évben. (7. abra)

Az ipari kibocsdtds meghatdrozd részét kitev feldolgozdiparon belll a jarmlgyartds volumeninde xei
2021. marcius-junius honapban a 2020. év I. félévében bekovetkezett gydrledlldsok okozta alacsony bazis-
érték miatt jelentésen emelkedtek, azonban a globalis félvezet6-hianyra visszavezethet6 hazai gyartasi ka-
pacitaskihasznaltsag csokkenés a 2020. év azonos idGszakdhoz képest a kibocsatasi volumenben visszaesést
okozott 2021 juliusatoél, ami még decemberben isjellemzé volt. A szamitégép, elektronikai, optikai termékek
gyartdsa a kordbbi csokkenés utan decemberben ismét emelkedésnek indult, az élelmiszer, ital és dohdny-
termék gydrtdsa decemberben a kordbbi hdénaphoz hasonléan ismét novekedett.
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7. abra — Azipari termelés volumenindexei ésaz épitGipari termelés volumenindexei 2019. janudr -2021. december kozott (%, el6z6
év azonos id6szaka=100)
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Az épitGipari termelésvolumenének adata 2021. decemberében 29,0%-kal haladta meg az el6z6 év azo-
nos idGszakanak adatat, és az év elejétdl halmozott termelés 13,3%-kal névekedett a 2020. évhez képest. Az
épitGipari termelés volumenindexei 2021. janudr és december kozotti idGszakban — februar és aprilis kivé-
telével —meghaladtdk a korabbi év hasonlé hdnapjainak mutatdit. Az épitGipari termel6 arak a 2021. évben
11,4%-kal voltak magasabbak a 2020. évi értéknél.

A kiskereskedelmi forgalom évkezdett6l kumuldlt 2021. évi volumenindexe 3,5%-kal meghaladta a
2020. évi értéket, azonban ez a ndvekedési (item még elmaradt a 2019. évi adattdl. A havi volumenindexek
2021. évi tendencidja emelkedd, a 2021. decemberi kiskereskedelmi forgalom mutatéja mdar meghaladta a
COVID-19 jarvanyt megel6z6 2019. év decemberi értékét. (8. abra)

A kereskedelmiszallashelyek brutté arbevétele a 2021. évben 68,3%-kal meghaladta a 2020. évi érté-
ket, azonban a 2019. évi dsszegnek csupan nagysagrendileg afelét érte el. A vendéglatohelyek éveseladasi
forgalma a 2021. évben 23,4%-kal meghaladta a 2020. évi értéket, ugyanakkor 10,3%-kal elmaradt a 2019.
évi Osszegtdl. Kovetkezésképpen a COVID-19 jarvany kedvezGtlen hatdsa 2021. évben a kereskedelmi szél-
lashelyek bruttd arbevételét és avendéglatohelyek eladasi forgalmat tekintve tovabbra is fenndllt.
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8. dbra — A kiskereskedelmi forgalom volumenindexei (%, el6z6 év azonos idGszaka=100), valamint a kereskedelmi szalldshelyek
arbevételei, és a vendéglatohelyek eladasi forgalma havonta (millid Ft) 2019. januar - 2021. december kozott
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A termékexport folyé aron forintban szamitva 2021. janudr-augusztus kozott minden hdnapban, illetve
decemberben meghaladta a 2019. és 2020. évek azonos havi adatait. (9. dbra)

9. abra — A termékexport alakulasa folyd aron Mrd Ft-ban, a2019-2021. években havonta és 1-12. hdnapokra egyiittesen
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A kumuldlt adatokat Osszehasonlitva a 2021. évi termékexport folyd dron szamitott értéke a 2020. évi
értéket 16,2%-kal, mig a 2019. évi adatot 20,7%-kal haladta meg. A 2021. évben a gazdasdgi novekedés
motorja —a beruhdzasok mellett —a termékexport rendkivil dinamikus ndvekedése volt. Az druf6csoportok
tobbségénél minden hoénapban az export értéke folyd dron kiilonboz6 mértékben, de novekedett azel6z6
év hasonld honapjdhoz képest. A legnagyobb exportértéket nydjtéd arufécsoportnal, a gépek és szallitdesz-

v

kézok esetében ott az el6z6 évi azonos honapokhoz mért emelkedés a 2021. évben csak a januar-jllius ho-
napokban jelentkezett (a hét honap egylittes adatat figyelembe véve 29,5%-os emelkedés a 2020. év 1-7.
havi Gsszeghez viszonyitva).
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A kiilkereskedelmitermékforgalom egyenlegét folyd aron, forintban a 10. dbra szemlélteti.

10. abra - A kiilkereskedelmi termékforgalom 0Osszesitett egyenlege folyd aron, Mrd Ft-ban, a 2019-2021. években havonta és

1-12. hdnapokra egyiittesen
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A 2021. év augusztusi mélypontot kovetéen év végéig ugyan javuld trendet vett fel, de az dsszessitett
egyenleg értéke jelentésen elmaradt a 2020. évi ésa 2019. évi értékhez képest. A 2021. évben a termékim-
port értéke a 2020. évhez képest 20,4%-kal, mig a 2019. évhez viszonyitva 23,2%-kal lett magasabb. A kiil-
kereskedelmi termékforgalom egyenlegének el6z6 évekhez viszonyitott 2021. évi jelentés visszaesésében a
kedvezbtlen nemzetkdzi piaci hatasoknak, igy a jarmigydrtas visszaesésének, az energiadrak vilagpiacon tor-
tént jelent6s mértékl (a foldgaz dranak egy év alatt bekovetkezett O6tszorGs, a villamosenergia dranak négy-
szeres, a kdolaj aranak 50%-os) emelkedésének, egyuttal a fogyasztas és beruhdzasok importigénye néve-
kedésének is szerepe volt. Az egyenleg romlasahoz vezetett, hogy az import még dinamikusabban nétt, mint
az export. Az arufGcsoportok havi egyenlegei alapjan a gépek és szallitdeszkdzok esetében a havi pozitiv
egyenlegek mértéke julius utdn rendre kisebb volt, mint a 2020-as évben, a feldolgozott termékeknél a havi
negativ egyenlegek els6sorban a 2021. év masodik félév hdnapjaiban a kordbbi év azonos hdnapjainal is
kedvez6tlenebbek lettek. Hasonldan kedvezétlen az energiahordozékndl a havi negativ egyenlegek intenziv
novekedése hdnaprdl honapra.

19 )
I o

(‘,&\“\o A kiilkereskedelmi egyenleq meghatdrozo tényezdinek alakuldsat a 2021. Ill. negyedévig bezdrdlag
a kordbbi _monitoring elemzés tartalmazta, értékelte. Ennek leglényegesebb informdcioi a kévetkezdk
voltak:

A 2021. lll. negyedévben az export 80,3%-dt kitevé druforgalom negativ egyenlege -847,2 Mrd Ft,
mig az export értékének 19,7%-dt kitevd szolgdltatds kiilkereskedelem pozitiv egyenlege 555,3 Mrd Ft-
ot ért el. A kiilkereskedelmi druforgalom egyenlege 2021. év I. negyedévében volt pozitiv utoljdra. Ezt
kévetéen az druk folyddron, forintban szdmitott exportjdnak értéke negyedévente csékkent, mig az im-
port értéke negyedévente ndvekedett. A jelentls kiilkereskedelmi passzivum negativan hatott a gazda-
sagi névekedésre, valamint a ll. negyedévtdl negativ egyenlegii folyo fizetési mérlegre. A szolgdltatdsok
aktivuma 2021. Il. negyedévtdl kezdve névekedést mutatott, az export folyé dron forintban 15,0%-kal,
az import 17,2%-kal ndvekedett az el6zé év Ill. negyedévéhez képest. 2021. lIl. negyedév aktivumdhoz
leginkdbb a turizmus jdrult hozzd, ugyanakkor a szektor teljesitménye a COVID-19 jarvdny még érezhetd
és elhizodo hatdsa miatt a 2019. év lll. negyedévi adatokhoz képest 66,1%-0s szinten realizdlddott.
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A foglalkoztatdas és a munkanélkiiliség 2021. év januar és december kozott Gsszességében kedvezd
irdnyba valtozott a 2020. évi értékekhez képest. (11. abra)

11. dbra —A foglalkoztatds és munkanélkilliség alakuldsa a 15-64 évesek kérében, 2019. janudr - 2021. december idGszakban
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A 15-64 évesek korében a foglalkoztatottak szdma a 2021. év els§ félévében emelkedett jelentésebben,
azt kovetéen havonta néhdny tized szazaléknyi fel-le ingadozds tortént. A 2021. év decemberében toébb volt
a foglalkoztatott, mint a 2020. év vagy a 2019. év decemberében, vagy ezen évek havi atlagaiban. A foglal-
koztatdsi rdta is kdvette ezt az éves ndvekedési tendencidt, a 2021. év juniustél minden hénapban a 73,9-
74,3%-0s tartomanyban mozgott és 2021. év decemberében volt a legmagasabb, tébb év dsszehasonlitasa-
ban is a legkedvezGbb. A 2021. évben az egy évvel korabbihoz képest a foglalkoztatdsi rata a fiatalok (15-24
éves) korcsoportjdban minimalisan csokkent (-0,5%), a tobbi korcsoportban emelkedett. A munkanélkiiliek
szama és a munkanélkiliségi rata (a 15-64 évesek korében) a 2021. év novemberben és decemberben az
elmllt 21 honap kozil a két-két legkisebb mérték( volt.

Az allaskeres6k szama 2021. évben marciusig és augusztusban emelkedett, de 2021. 1-12. hdnapban
Osszességében csokkend trendet mutatott, decemberre 60,0 ezer fével lett kevesebb a janudri 298,7 ezer
fénél. (12. dbra) Az dllaskeres6k szama 2021. év decemberében 52,0 ezer f6vel kevesebb volt, mint 2020
decemberében, és nagysdgrendileg ugyanannyi, mint 2019. év december végén.

12. dbra - A nyilvantartott allaskeresék szama havonta, 2019. januar -2021. december (ezer f6)
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A brutto atlagkereset 2021 novemberében (a teljes munkaidében alkalmazadsban allok bruttd atlagkeresete
a legaldbb 5 f6t foglalkoztatd vallalkozdsokndl, a koltségvetési korben és a foglalkoztatds szempontjdbdl je-
lent6s nonprofit szervezeteknél) 10,1%-kal volt tobb, mint egy éwel kordbban. 2021. év 1-11. hdnapjai
mindegyikében magasabb volt az atlagkereset, mint a kordbbi évek azonos hénapjaiban. A 2021. évben a
11. honapban volt a legjelentésebb az emelkedés a megel6zé honaphoz képest. (13. abra)

13. dbra - A brutto atlagkereset alakuldsa (Ft/f6/ho) 2019. januar - 2021. november
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Az évkezdettdl halmozott fogyasztoiar-index a 2021. év 1-12. hdnapok id8szakdban egy hdnapot kivéve
folyamatosan emelkedett (az 1-6. és az 1-7. hdnapok kumuldlt mutatéja azonos nagysagl volt), és mar mar-
ciustdl meghaladta a térgyévi koltségvetés el6z6 évi tervezésekor elGirdnyzott 3%-os szintet. (14. dbra)

14. dbra — Az évkezdettGl atlagos (kumulalt) fogyasztdidr-index alakuldsa %-ban, 2019. januar -2021. december
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Alapvet6en a COVID-19 jarvany okozta valsdg miatt kiesett termeldi kapacitdsok helyredllasat megel6z6
fogyasztdi kereslet, a kGolaj-, gdz- és mas nyersanyagarak valsag el6tti szint folé emelkedése (az alapanyag-
és szallitasi koltségek dthdritott értéke beépiilt a termékek draiba) és maganak az emelkedd inflacids véra-
kozdsoknak a hatdsa is novelte a fogyasztdiar-indexet. A 2021. év 1-12. havi kumuldlt arindex 1,8 szazalék-
ponttal magasabb, mint a 2020. év 1-12. havi kumuldlt arindex és 1,7 szazalékponttal magasabb, mint a
2019. év 1-12. havi kumuldlt arindex. A fogyasztdiar-index a 2020. év azonos hoénapjahoz viszonyitva 2021
oktoberében 6,5%, novemberében és decemberében pedig mar egyformdn 7,4% volt.

A fogyasztdiar-index emelkedési (temének visszafogdsdra a fiskdlis mellett monetaris intézkedések is
torténtek. A monetaris politika lényeges eleme volt az MNB részér6l 2021 decemberben a jegybanki alap-
kamat 2,4%-ra, majd 2022 janudrjdban 2,9%-ra emelése, tovabba a kamatfolyosd kiszélesitése, a jegybanki
alapkamattdl eltérd irdnyadd kamat szintjének decemberben 4,0%-ra, majd 2022. év janudr végén 4,3%-ra
emelése.
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2. Az elemzésben figyelembe vett koltségvetési elGiranyzatok
<

A/ A MAK altal a koltségvetési torvény modositasa alapjan nyilvantartott eliranyzatok

Megnevezés 2021. évi el6iranyzat (Mrd Ft)
1. kdzponti koltségvetési kiaddsok 17 605,0
2. koltségvetési szervek és fejezeti kezelés(i elGiranyzatok ki-
L 8 254,0
adasai
3. koltségvetési szervek kiadasai 5063,6
4, egyei és normativ tamogatasok 464,3
5. kozponti koltségvetési bevételek 15 430,5
6. személyi jévedelemado 2717,8
7. tdrsasagi ado 446,7
8. altalanos forgalmi add 5035,5
9. unids programok kiadasai 2515,4
10. | unids programok bevételei 2033,5
B/ A MAK ,kozponti koltségvetési fejezetek kiadasainak és bevételeinek alakulasa ki-
emelt eldiranyzatonként” nyilvantartasaban szerepld, 2021. évi térvénnyel maddositott
és kormanyzati hataskorben végrehajtott modositasokkal aktualizalt 2021. évi mddosi-
tott eldiranyzatok
: 20,21' e’\lltorv,(’a.l'\?yel 2021. évi médositott
Megnevezés mddositott elGirany- eldiranyzat (Mrd Ft)
zat(Mrd Ft) y
1. személyi juttatasok 3050,7 3459,8
2. munkaadodkat terhel6 jarulékok és szocid- 474,2 537,2
lis hozzdjaruldsi add
3. dologi kiaddsok 1609,9 2751,0
4. ellatottak pénzbeli juttatdsai 75,3 75,4
5. egyéb mikodési célu kiadasok 1501,5 2830,2
6. beruhazasok 341,1 1382,7
7. felujitasok 50,1 242,8
8. egyéb felhalmozasi célu kiadasok 1151,3 2224,5
9. koltségvetési kiaddsok 8254,0 13503,5
10. | kiadasok Osszesen 8254,0 13503,5
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3. Az allamadodssag-mutato betartasat biztosito tényez6k

osszefiiggésének szemléltetése
<

Az dllamaddssag-mutatd az dllamaddéssagnak a GDP szazalékaban kifejezett mértéke,a2021. évre vo-
natkozo terv79,9%. A 2021. évre az adllamaddssag tervszdma 41 223,0 Mrd Ft, a GDP Stabilitdsi torvény
alapjan szamolt tervszdma 51 617,0 Mrd Ft.

A 15. dbra azt mutatja, hogy az dllamaddssdg-mutatd tervezett szintjének betartdsa milyen nagysag-
rend( allamaddssdg és GDP dsszegek esetében biztosithato.

15. abra — A Magyarorszag 2021. évi kdzponti koltségvetésérdl szolo 2020. évi XC. torvényt modositd 2021. évi XLIV. torvényben
figyelembe vett tervezett allamaddssag-mutatd egyes dllamaddssag és GDP GsszegektSl fliggé betarthatésaga

Allamadéssag (Mrd Ft)

Allamadéssdg-mutaté a
tervezettnél magasabb

-\'I
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GDP (Mrd Ft)
Tervezett allamaddssag-mutato

(allamaddssag/GDP*100): 79,9%
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4. Az Eurdpai Unio tagallamai GDP volumenindexének varhato

alakulasa a 2021-2022. években
<

1. tablazat - Az Eurdpai Unié tagallamai GDP volumenindexének varhatd alakuldsa a 2021-2022. években az Eurdpai Bizott-
sag, az IMF, és az OECD elGrejelzései szerint

Eurdpai Bizottsag 2021 IMF OECD

Megnevezés november 2021 Oktober 2021 december

2021 2022 2021 2022 2021 2022

EU 27 dtlag 5,0% 4,3% na na na na
Eurdézona atlag 5,0% 4,3% 5,0% 4,3% 5,2% 4,3%

= Magyarorszag 7,4% 5,4% 7,6% 5,1% 6,9% 5,0%
‘é“a Csehorszag 3,0% 4,4% 3,8% 4,5% 2,5% 3,0%
S Lengyelorszag 4,9% 5,2% 5,1% 5,1% 5,3% 5,2%
g Szlovékia 3,8% 5,3% 4,4% 5,2% 3,2% 5,0%
Ausztria 4,4% 4,9% 3,9% 4,5% 4,1% 4,6%
Belgium 6,0% 2,6% 5,6% 3,1% 6,1% 3,2%

Ciprus 5,4% 4,2% 4,8% 3,6% na na
Esztorsza g 9,0% 3,7% 8,5% 4,2% 9,6% 4,5%
Finnorszag 3,4% 2,8% 3,0% 3,0% 3,5% 2,9%
Franciaorszag 6,5% 3,8% 6,3% 3,9% 6,8% 4,2%
— Gorogorszag 7,1% 5,2% 6,5% 4,6% 6,7% 4,8%
~§° Hollandia 4,0% 3,3% 3,8% 3,2% 4,3% 3,2%
g irorszag 14,6% 5,1% 13,0% 3,5% 15,2% 5,7%
% Lettorszag 4,7% 5,0% 4,5% 5,2% 4,3% 3,6%
g Litvania 5,0% 3,6% 4,7% 4,1% 5,1% 3,8%
- Luxemburg 5,8% 3,7% 5,5% 3,8% 6,5% 3,7%
Malta 5,0% 6,2% 5,7% 6,0% na na
Németorszag 2,7% 4,6% 3,1% 4,6% 2,9% 4,1%
Olaszorszag 6,2% 4,3% 5,8% 4,2% 6,3% 4,6%
Portugilia 4,5% 5,3% 4,4% 5,1% 4,8% 5,8%
Spanyolorszag 4,6% 5,5% 5,7% 6,4% 4,5% 5,5%
Szlovénia 6,4% 4,2% 6,3% 4,6% 5,9% 5,4%
Bulgaria 3,8% 4,1% 4,5% 4,4% 3,2% 4,2%
Dénia 4,3% 2,7% 3,8% 3,0% 4,7% 2,4%
Horvatorszag 8,1% 5,6% 6,3% 5,8% na na
Romania 7,0% 5,1% 7,0% 4,8% 6,3% 4,5%
Svédorszag 3,9% 3,5% 4,0% 3,4% 4,3% 3,4%

Az Eurdpai Bizottsag, az IMF13, az OECD!* 2021. év utolso negyedévében és a Vilagbank 2022. janudrban
kozzétett elGrejelzései szerint az Eurépai Unid 27 tagallamaban, valamint az Eurdzdéna tagdllamaiban az ét-
lagos gazdasagi novekedés eléri, vagy meghaladja a 2021. évben az 5%-ot, a 2022. évben meghaladja a
4%-ot. Magyarorszdgra vonatkozéan az Eurdpai Bizottsag, az IMF, az OECD és a Vilagbank &ltal készitett,
2021. és 2022. évi GDP volumenindex eldrejelzések mindegyike az EU 27 tagdllama 4tlagdndl és az Eurozdna
tagdllamai atlaganal magasabb gazdasagi novekedéssel szdmol. A 2021. év eleji, 2021. évre vonatkozd
3,8-5,0% kozotti gazdasdgi novekedési elbrejelzést az év utolsd negyedévében jelentésen felilirtak, az aktu-
alis prognozisuk szerint Magyarorszdg gazdasagi novekedése a 2021. évben 6,8%-7,6% kozott, a 2022. évben
5,0%-5,4% kozott varhatd. Az MNB 2021. decemberében kozzétett Inflacids jelentése az el6bbi szervezetek
el6rejelzéseinél alacsonyabb, a 2021. évben 6,3%-6,5% kozotti, a 2022. évben 4,0%-5,0% kozotti GDP nove-
kedéssel szamol Magyarorszdg tekintetében. A GDP volumenindexének éves alakuldsara vonatkozd pénz-
Ugyminisztériumi el6rejelzés a 2021. évre 6,8-6,9%, a 2022. évre 5,9%.
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5. Adatforrasok, felhasznalt irodalom
<

Abrak adatainak forrasai:

1. dbra — Az 4llamadéssag-mutatdra hatd alapvetd tényezék —ASZ szerkesztés
2. abra — Az elemzés alapvet megkozelitése —ASZ szerkesztés

3. dbra — A kozponti koltségvetés addssaganak hdnap végi allomanya 2021. évben, Mrd Ft-ban -
https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas/kozponti-koltsegvetes-adossaga

4. abra— Az AFA és az SZJA bevételeinek havi teljesiilése 2019-2021. évek (Mrd Ft) — Magyar Allamkincstar:
A 2019. évi kozponti  koltségvetés  végrehajtasanak adatai  http://www.allamkincs-
tar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informaciok/a-2019-evi- kozponti-kolts e gvetes-vegre hajtasanak-
adatai/3975/ Pénziigyminisztérium: Az éllamhaztartds kozponti alrendszerének el6zetes mérlege
https://kormany.hu/penzugyminiszterium /aht-jelentesek

5. dbra — A koltségvetési hidny alakuldsa 2021. december 31-én és a kozponti koltségvetés egyenlegének
havonkénti kumuldlt adatai 2019-t6l — Pénziigyminisztérium: Az dllamhaztartas kozponti alrend-
szerének elGzetes mérlege https://kormany.hu/penzugyminiszterium/aht-jelentesek

6. abra — A GDP negyedéves volumenvaltozdsa 2019. janudr - 2021. december (%, az el6z6 év azonos id6-
szakahoz viszonyitva) — KSH: STADAT 21.2.1.2. Abruttd hazai termék (GDP) negyedéves volumen-
indexei — https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0086.html

7. dbra — Az ipari termelés volumenindexei és az épitbipari termelés volumenindexei 2019. januar -2021.
december (%, el6z6 év  azonos  idGszaka=100) -  https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/ipa/hu/ipa0032.html; https://www.ksh.hu/stadat files/ara/hu/ara0061.html

8. dbra — A kiskereskedelmi forgalom volumenindexei 2019. januar - 2021. december (%, el6z6 év azonos
id6szaka=100), a kereskedelmi szalldshelyek arbevételei, és a vendéglatohelyek eladasi forgalma
havonta 2019. januar - 2021. november (milli6 Ft) - https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/bel/hu/bel0019.html; — KSH: STADAT 27.2.1.17. A kereskedelmi szallashelyek bruttd arbevé-
telei szallastipusonként - https://www.ksh.hu/stadat files/tur/hu/tur0058.html; — KSH: STADAT
27.2.1.22. A vendéglatohelyek  eladasi  forgalma -  https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/tur/hu/tur0063.html

9. dbra — A termékexport alakuldsa folyd aron Mrd Ft-ban, a 2019-2021. években havonta és 1-11. hdna-
pokra egyiittesen —KSH: STADAT 17.2.1.1. A kiilkereskedelmi termékforgalom 0&sszefoglald érték-
adatai havonta - https://www.ksh.hu/stadat files/kkr/hu/kkr0040.html

10. dbra - A kiilkereskedelmi termékforgalom 0&sszesitett egyenlege folyd aron, Mrd Ft-ban, a 2019-2021.
években havonta és 1-11. hdénapokra egylittesen — KSH: STADAT 17.2.1.1. A kilkereskedelmi ter-
mékforgalom 0Osszefoglald értékadatai — https://www.ksh.hu/stadat files/kkr/hu/kkr0040.html

11. dbra — A foglalkoztatds és munkanélkiiliség alakuldsa a 15-64 évesek korében, 2019. januar - 2021. dec-
ember (ezer f& és %) — KSH: STADAT 20.2.1.3. A 15-64 éves népesség gazdasagi aktivitdsa nemen-
ként, havonta — https://www.ksh.hu/stadat files/mun/hu/mun0098.html

12. dbra - A nyilvantartott allaskeres6k szama havonta 2019. januar - 2021. december (ezer F6) — Nemzeti
Foglalkoztatdsi Szolgdlat A nyilvantartott allaskeres6k szdma és megoszldsa nemek szerint, ha-
vonta — https://nfsz.munka.hu/tart/stat demografiai bontas

13. dbra - A bruttd atlagkereset alakuldsa (Ft/f6/h6) 2019. janudr - 2021. november — KSH: STADAT -
20.2.1.55. Ateljes munkaid6ben alkalmazdsban &llék havi bruttd atlagkeresete nemzet-gazdasagi
aganként, havonta, valamint havi és negyedévente kumuldlt - https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/mun/hu/mun0150.html

14. dbra - Az évkezdettdl datlagos (kumuldlt) fogyasztéidr-index alakuldsa %-ban 2019. januar - 2021. dec-
ember— KSH: STADAT 1.2.1.2. A fogyasztéidr-index fogyasztdsi fGcsoportok szerint, és a nyugdijas
fogyasztoiar-index, havonta — https://www.ksh.hu/stadat files/ara/hu/ara0040.html
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abra— A Magyarorszag 2021. évi kdzponti koltségvetésérdl szolé 2020. évi XC. torvényt modositd 2021.
évi XLIV. torvényben figyelembe vett tervezett allamaddssag-mutatd egyes édllamaddssag és GDP
osszegektdl fliggd betarthatdésaga — ASZ szerkesztés

Tablazat adatainak forrasa:

1. tablazat - Az Eurdpai Unid tagallamai GDP volumenindexének varhaté alakuldsa a 2021., 2022. években

10.

11.

az Eurdpai Bizottsdg, az IMF, és az OECD elbrejelzései szerint — Autumn 2021 Economic
Forecast: From recovery to expansion, amid headwinds https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-forecasts/autumn-2021-
economic-forecast _en Global Economic Prospects World Bank Group
https://openknowledge.worldbank.org/handle/10986/36519 OECD Economic Outlook, Vo-
lume 2021 Issue 2 https://read.oecd-ilibrary.org/economics/oecd-economic-outlook/volume-
2021/issue-2 66c5ac2c-en#tpage136 IMF (2021): World Economic Outlook, October 2021,
https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2021/10/12 /world-economic-outlook-oc-
tober-2021 MNB INFLACIOS JELENTES https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios -
jelentes Makrogazdasagi és koltségvetési eldrejelzés 2021-2025 https://kormany.hu/doku-
mentumtar/makrogazdasagi-es-koltsegvetesi-elorejelzes-2021-2025

Tovabbi felhasznalt irodalom:

Allamadéssag  Kezel6 Kozpont Zrt. (2021.12.17.): Az &llamhdztartds (maastrichti) adéssaga,
https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas

Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. (2022.01.21.): A kdzponti koltségvetés addssaga, https://akk.hu/sta-
tisztika/allamadoss ag-finanszirozas

Pénzligyminisztérium: Tajékoztatd az dllamhdztartds kdzponti alrendszerének 2021. évi elGzetes fébb
pénzlgyi folyamatairdl https://kormany.hu/penzugyminiszterium/aht-jelentesek

Magyar Nemzeti Bank (2022.01.14.): Az MNB statisztikai mérlege, https://www.mnb.hu/statisztika/sta-
tisztikai-adatok-informaciok/statisztikai- kozlemenyek/az-mnb-elozetes-statisztikai-merlege /2021 /saj-
tokozlemeny-es-interaktiv-publikacio-az-mnb-elozetes-statisztikai- merlegerol-a-202 1-dece m beri-ada-
tok-alapjan

Pénziigyminisztérium (2021.12.02.): Idén 430 millié dollarnyi addssagot torlesztett elé Magyarorszag,
https://kormany.hu/hirek/iden-430-millio-dollarnyi-adossagot-torlesztett-elo-magyarorszag
Pénziigyminisztérium (2021.12.10.): lJelent6sen noveli pénziigyi tartalékait Magyarorszag, https://kor-
many.hu/hirek/jelentosen-noveli-penzugyi-tartal ekait-magyarorszag

Pénziigyminisztérium (2021.12.06.): Ujabb jelentds el6torlesztés a magyar addssagfinanszirozasban,
https://kormany.hu/hirek/ujabb-jelentos-elotorlesztes-a-magyar-adossagfinanszirozasban

Magyar Allamkincstar (2022.01.24.): Kozponti koltségvetési fejezetek kiaddsainak és bevételeinek ala-
kulasa  kiemelt  elGirdanyzatonként,  http://www.allamkincstar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informa-
ciok/koltsegvetes merleg 3/224/

Magyarorszag Kormanya: T/15974. szamu térvényjavaslat a Magyarorszag 2021. évi kozponti koltség-
vetésérdl szdld 2020. évi XC. torvény mddositdsardl, https://www.parlament.hu/web/guest/folya mat-
ban-levo-torvenyjavaslatok?p p id=hu parlament cms pair portlet PairProxy INS-

TANCE 9xd2Wc9jP4z8&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p auth=igji-

FEFQ& hu parlament cms pair portlet PairProxy INSTANCE 9xd2Wc9jP4z8 pairAction=%2Finter-
net%2Fcplsgl%2Fogy irom.irom adat%3Fp cki%3D41%26p izon%3D15974

Kozponti  Statisztikai Hivatal (2021.12.01.): Gyorstajékoztatok - Bruttdé hazai termék (GDP),
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/gde/gde2112. html

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.12.01) STADAT 21.2.1.3. Abrutté hazai termék (GDP) termelése folyo
aron nemzetgazdasagi aganként, negyedévente [millid forint] - https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/gdp/hu/gdp0087.html| STADAT 21.2.1.8. A bruttdé hazai termék (GDP) termelése 2015. évi atlagaron,
nemzetgazdasag aganként, szezondlisan és naptari hatdssal kiigazitott és kiegyensilyozott negyedéves
adatok [millié forint] - https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0092.html STADAT 21.2.1.10. A
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brutté hazai termék (GDP) végsé felhaszndlasa folyd aron, negyedévente [millio forint]
https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0094.htm| STADAT 21.2.1.2. A bruttdé hazai termék (GDP)
negyedéves volumenindexei - https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0086.html

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.11.26.): STADAT 3.2.1.1. A nemzetgazdasagi beruhdzadsok osszefog-
lal6  adatai, negyedévente, évkezdettdl kumulalt - https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/ber/hu/ber0008.html , STADAT 3.2.1.4. A nemzetgazdasdgi beruhazasok teljesitményértéke és vo-
lumenindexe,  anyagi-mUszaki  Osszetétel  szerint, negyedévente,  évkezdett6l  kumuldlt -
https://www.ksh.hu/stadat files/ber/hu/ber0011.html STADAT 3.2.1.5. A nemzetgazdasagi beruhaza-
sok teljesitményértéke és volumenindexei gazddlkoddsi forma szerint, negyedévente, évkezdettdl ku-
muldlt — https://www.ksh.hu/stadat files/ber/hu/ber0012.html

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.11.26.): Gyorstajékoztatok - Beruhdzas,
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ber/ber2109.html

Magyar Nemzeti Bank Statisztikai adatok, informaciék — XII. A nemzetgazdasag pénzigyi szamlai (pénz-
ligyi eszkozok és kotelezettségek allomanyai és tranzakcidi) — Az dllamhaztartas és a haztartasok eléze-
tes pénziigyi szamldi — Haztartasi adatok - https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informa-
ciok/adatok-idosorok/xii-a-nemzetgazdasag-penzugyi-szamlai-penzugyi-eszkozok-es-kotel ezetts e gek-
allomanvai-es-tranzakcioi/az-allamhaztartas-es-a-haztartasok-el oz etes-penzugyi-szamlai

Magyar Nemzeti Bank Statisztikai adatok, informaciok —Teljes korli (minden szektorra vonatkozd) pénz-
ligyi szamlak —IdGsoros tablak szektoronként (SCV-k nélkiil) — Konszolidalt allomanyok szektoronként -
https://www.mnb.hu/statisztika /statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xii-a-nemzetgaz-
dasag-penzugyi-szamlai-penzugyi-eszkozok-es-kotel ezetts e gek-allomanvyai-es-tranzakcioi/teljes-koru-
minden-szektorra-vonatkozo-penzugyi-szamlak/idosoros-tablak-szektoronkent-scv-k-nelkul

Magyar Nemzeti Bank Statisztikai adatok, informacidok - Fizetési mérleg, kilfoldiekkel szembeni alloma-
nyok — BPM6 modszertan szerinti adatok — https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-infor-
maciok/adatok-idosorok/viii-fizetesi-merleg-kozvetlen-toke bef ektetese k- kulf ol ddel-szembeni-allom-
anyok/fizetesi-merleg-kulfolddel-szembeni-allomanyok/bpm6-modszertan-szerinti-adatok

Kozponti Statisztikai Hivatal Tajékoztatasi adatbézis (Statinfo) - https://statinfo.ksh.hu/Statinfo/in-
dex.jsp

Magyar Nemzeti Bank (2022.01.26.): A jegybanki alapkamat alakuldsa, https://www.mnb.hu/legy-
banki alapkamat alakulasa

Magyar Nemzeti Bank (2022.01.27.): Forint tenderek/gyorstenderek, https://www.mnb.hu/monetaris-
politika/a-monetaris-politikai-eszkoztar/aukciok-tenderek-gyorstenderek/forint-tenderek-gyorstende-
rek

Kozponti Statisztikai Hivatal (2022.02.04.): Gyorstajékoztatok —Ipar, https://www.ksh.hu/gyorstajekoz-
tatok/#/hu/document/ipe2112

Kozponti Statisztikai Hivatal (2022.01.14.): Gyorstajékoztatok - Epitdipar,
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/epi/epi2112.html

Kozponti Statisztikai Hivatal (2022.02.03.): Gyorstajékoztatok —  Kiskereskedelem,

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kis2112
Kozponti Statisztikai Hivatal (2022.01.11.): Gyorstajékoztatok — Kereskedelmi szalldshelyek forgalma,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ksz2111
Kozponti Statisztikai Hivatal (2022.02.01): Gyorstajékoztatok - Kilkereskedelmi termékforgalom,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kul2111

Kozponti Statisztikai Hivatal (2022.01.14): Gyorstajékoztatdk - Fogyasztoi arak,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document /far2112
A makrogazdasagi és koltségvetési folyamatok monitorozdsa - 2021. januar - november

https://www.asz.hu/storage ffiles /files /elemzesek/2021/E2133 Makr_mon elem-

zes sszef z tt SKO 1.pdf?ctid=1307

Pénzligyminisztérium (2022.02.04.): Az elmdlt harminc év legnagyobb gazdasdgi ndvekedése a tavalyi,
https://kormany.hu/hirek/az-elmult-harminc-ev-legnagyobb-gazdasagi-novekedese-a-tavalyi
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6. Roviditések
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8 Alaptorvény

? Stabilitasi torvény
10479/2009/EK tandcsi rendelet

11 RRF
121888/2021. (XII. 9.) Korm. hatarozat

= IMF
% OECD

Allami Szémvevészék

Kozponti Statisztikai Hivatal

Magyar Nemzeti Bank

Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt.

Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat

Magyar Allamkincstar

Bruttd hazai termék

Magyarorszag Alaptorvénye (2011. aprilis 25.)

2011. évi CXCIV. torvény Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol

az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerz6déshez csatolt, a tulzott
hiany esetén koévetendd eljarasrdl sz6l6 jegyz6konyv alkalmaza-
sardl sz6l6, 2009. majus 25-i 479/2009/EK tandcsi rendelet
Helyredllitdsi és Ellendlloképességi Eszkoz

1888/2021. (XII. 9.) Korm. hatdrozat a koltségvetés pénziigyi tar-
talékainak novelésérdl

Nemzetkdzi Valutaalap (International Monetary Fund)

Gazdasagi EgylttmU(kodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation
for Economic Co-operation and Development)
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