o e
\'\”[ |§)®

ALLAMI SZAMVEVOSZEK

ELEMZES

A makrogazdasagi és koltségvetési folyamatok monitorozasa -
2022. marcius

2022.



ALLAMI SZAMVEVOSZEK

ELEMZES

A makrogazdasagi és koltségvetési folyamatok monitorozasa —
2022. marcius

”“x\\

/ A"
[ 4 Engedélyezé:

/EDEZ ,/éy
Dormokos Laszl6
elndk



E=l—E=M=Z=E=S

Szerkeszt:

ERDELYI ATTILA projektvezetd

Az elemzés elkészitését felligyelte:

Az Elemzés
az interneten

a www.asz.hu

oldalon
olvashato.

DR. SIMON JOZSEF feliigyeleti vezets

Készitették:

ERDELYI ATTILA projektvezetd
BOROCZ IMRE szamvevd
SZEIBEL GABORNE széamvevd

Kiadja az Allami Szamvevészék

EL-3338-037/2022


http://www.asz.hu/

E=L—E=M=Z=E=S

TARTALOMJEGYZEK

€ VEZETOI OSSZEFOGLALQ .....c.cvmncniniiirisisscscttssssssseseess s ssssssssssseessssssnns 5
4 MODSZERTANI HATTER ..ottt sttt sasse st sssssseenssssssnns 6
4 MONITORING ERTEKELES .......ccouruimeniiiirisissceitsssssssseessssssssssesessssssssssnessasssnns 7
A MELLEKLETEK ..ottt sttt e st sssasssnenenssssssnss 18
1. Elemzésben szereplé mutatdk idGAIlapOta.....c.ccceeiieiiieciiciecece e 18
2. Azelemzésben figyelembe vett koltségvetési elGirdnyzatok ........ccecvevceevceercinciincinccnccie e 20
3. Azadllamaddssag-mutatd betartdsat biztositd tényez8k dsszefliggésének szemléltetése........ 21
4. A maastrichti kritériumok nem teljestilésének Ertékelése ..........covvmvimvieviciiece e 22
5.  Adatforrasok, felhasznalt irodalom ........oocveiiiieiiiiiieie ettt seatee e eeans 25
T {01V T 1 =TT =1 SRS 28







E=L—E=M=Z=E=S

VEZETO! OSSZEFOGLALO

Az Allami SzamvevSszékrdl sz6l6 2011. évi LXVI. térvény (ASZ térvény) 5. § (13) bekezdése alapjan
az Allami Szamvevészék (ASZ) elemzéseket és tanulmanyokat készit, melyekkel segiti a Koltségvetési
Tandcsot feladatainak elldtasaban. Az ASZ az ASZ torvénybdl eredéen tandcsadd tevékenységének
megalapozdasa érdekében folyamatosan monitorozza és értékeli a makrogazdasagi és koltségvetési fo-
lyamatok alakulasat.

Az Eurdpai Unid Tandcsanak 2020. évben meghozott maastrichti kritériumok teljesitése aléli men-
tességre (GDP aranyos hianycél és dllamaddssag-mutatd értékének betartdsa) vonatkozd dontése még
2022. évben is érvényes. A hazai szabalyrendszer ugyanakkor megkdveteli az dllamaddssag-mutato ér-
tékének el6z6 évhez viszonyitott 0,1 szazalékpontos csokkentését.

A Magyarorszag Alaptorvénye és a Magyarorszag gazdasagi stabilitdsarél sz616 2011. évi CXCIV. tor-
vény rendelkezései szerinti addssag-szabalynak megfelelve a 2021. évben az dllamaddssag-mutato ér-
téke 76,8% volt. Az el6zetes adatok alapjan Magyarorszdg az elmult évben az EU tagorszdgaihoz képest
is jelentds mérték( —7,1%-os — gazdasagi névekedést tudott elérni. Termelési oldalrdl a szolgaltatasok
(3,6%) mig a felhasznalas oldalardl a haztartasok tényleges fogyasztdsa (2,5%) jarult hozza leginkabb a
gazdasagi novekedéshez.

Ebbdl kovetkez6en a 2021. évi gazdasag Ujrainduldsat 0sztonz6 valsagkezelS gazdasagpolitika jo
alapot teremtett arra, hogy a 2022. évben a magyar gazdasag visszatérjen a fenntarthaté névekedési
palydra és folytatddjon az dllamaddssag-mutatd folyamatos csokkenése.

Ugyanakkor az orosz-ukran konfliktus, illetve az arra valaszul adott Oroszorszag elleni szankcidk
negativ gazdasagi kévetkezményei jelentds kockazatot hordoznak. A kialakult helyzet ugyanis tovabb
fokozta a 2021. év masodik felétél feler6sodott globalis kockazatokat. Ezek kozé tartozik tobbek kozott
a termelési [dncok megszakadasa, a kereskedelmi kapcsolatok és kindlat problémadi, a nyersanyag- és
energiadrak emelkedése, a globalisan emelked§ inflacid, a bizonytalan gazdasagi kornyezet miatt visz-
szaes befektetések, a tartalékvalutak/devizak arfolyamanak névekedése. Az orosz-ukran konfliktus és
az Oroszorszag elleni szankciok gazdasagi hatdsa egyre kiterjedtebbé és egyre mélyebbé valik az eurd-
pai orszagok nemzetgazdasagaiban, igy Magyarorszagon is. Utdbbiak kedvezétlen hatasai egyfel6l a
menekdltellatds és a katonai védelmi intézkedésekhez kapcsoléddan végrehajtott koltségvetési atcso-
portositasok kovetkeztében érinthetik a koltségvetési folyamatokat. Masfel6l a negativ gazdasagi té-
nyez6k csokkentd hatast gyakorolhatnak tobbek kozott a kilkereskedelmi termékforgalom, az ipari
termelés, illetve a turizmus teljesitményére. Emellett a koronavirus-jarvanybdl eredd kockazatok mér-
séklédtek (figyelemmel a véd6oltasok rendelkezésre allasara). A gazdasagra gyakorolt 6sszetett hatas
— a konfliktus elhizdddsanak és az Oroszorszag ellen esetlegesen meghozott tovabbi intézkedéseknek
a figgvényében — a 2022. els6 negyedéves GDP adatok alapjan lesz lathato.

Az orosz-ukran konfliktus okozta kedvezdtlen gazdasagi hatasok kiterjedtségét és mértékét alapve-
t6en az fogja befolyadsolni, hogy a fegyveres konfliktus mennyi ideig huzédik el, illetve milyen tovabbi
intézkedések keriilnek bevezetésre. A konfliktus negativ gazdasagi kovetkezményei a 2022. évre vo-
natkozdan elfogadott koltségvetési elGiranyzatokat alapjaiban érintik. E hatdsok kezelése a koltségve-
tési politika szamara folyamatos kihivast jelent majd az év tovabbi részében.

Osszességében az orosz-ukran konfliktus és az Oroszorszag elleni szankciék miatt nagyfoku bizony-
talansag jellemzi a makrogazdasagi kornyezetet. A nemzetgazdasagot a koronavirus-jarvany okozta
sokk utan egy Ujabb sokkhatas érte, ami miatt a 2022. évben tovabbra is sziikséges a reziliens koltség-
vetési politika fenntartdsa. Ennek keretében egyarant kiemelt szerepe lesz a gazdasagi novekedés
fenntartasanak, valamint a sériilékenység tovabbi csokkentésének.
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MODSZERTANI HATTER

Az ASZ' a 2022. évben folytatandé elemzdi feladatellatasa- 1. dbra — Az elemzés alapvetd meg-
ban a 2021. évi monitoring tapasztalatok alapjan tovabb moni- kozelitése
torozza és értékeli a makrogazdasagi és koltségvetési folyama- \
tokat. Az ASZ a 2021. évi monitoring elemzésekhez hasonldan a / \
2022. évben is a makrogazdasagi és koltségvetési folyamatok ala-
kulasardl ad szintetizalt képet, a folyamatokat az dllamaddssag- Allam-
mutatora gyakorolt hatdsuk nézépontjabdl értékeli. Jelen elem- Sy \
zésen keresztiil az ASZ a makrogazdasagi és koltségvetési folya- 3

matok aktudlis helyzetét, az 4llamadéssag-mutatéra hato f6bb / Miamadsssie / Gop
kockdzatokat értékeli. -

® et 46

A koltségvetési és makrogazdasagi monitoring els6dlegesen
az dllamaddssag-szabaly teljesilésének értékelésére, mint krité-
riumra, és az arra hatdst gyakorlo, a novekedést és az egyensulyt
I[ényegesen befolydsold tényez6k alakuldsara iranyul. Az elemzés alapvetd megkozelitését az 1. dbra szem-
[élteti. Az elemzés az dllamaddssag-mutatd, illetve annak szamlaldjat és nevezbjét befolyasold koriilménye-
ket jelz6 mutatdk alakuldsat, azok hivatalos kozzétételi periédusaihoz igazitva értékeli mérceként. A nove-
kedés és az egyensuly mutatoinak értékelése, a relevans adatok mindenkori aktudlis kdzzétételéhez iga-
zodva torténik. A 2022. februar 24-én kirobbant orosz-ukran konfliktus és az Oroszorszaggal szembeni fo-
lyamatosan bdviilé szankcidk negativ gazdasagi kovetkezményei alapjaiban érintik a 2022. évre tervezett
hazai makrogazdasagi és koltségvetési folyamatokat, ezért az elemzés e témat kiilon terlletként értékeli.

EGYENSULY NOVEKEDES

Az elemzés a KSH?, az MNB?, az AKK Zrt*. és az NFSZ® altal a 2022. évben a havonta és negyedévente
nyilvanossagra hozott, valamint a MAK® honlapjan hozzaférhetd adatokra épiil, tovabba figyelembe veszi az
egyéb nyilvdnossagra hozott, a témakdérben relevdns jelentéseket, 6sszefoglaldkat és tdjékoztatdkat is. A
statisztikai adatokra vonatkozo idészer(iség és pontossag alapelvek egymast gyengit6 hatdsanak tudatdban
az elemzés szamos esetben elGzetes (becsiilt) adatok alapjan értékeli a gazdasagi ndvekedést és a befolya-
sold folyamatokat. Az elemzés a statisztikai felllvizsgalatok eredményeit nyomon kdvetve az elérhet6 aktu-
alis statisztikai adatbdazisok alapjan végzi el az értékeléseket.

Az elemzés szdmara az alapvet6 viszonyitasi alapot az elGirdnyzatok esetén az idei évre tervezett érték
idGaranyos teljesitése jelenti. Emellett az elemzés bemutatja az idei évi adatok a 2021. év azonos id&szaka-
hoz képest bekovetkezett valtozasat. Az adatok értékelését azonban jelentGsen befolyasolja, hogy az idei és
az el6z6 évi id6szak gazdasagi kornyezete jelentésen eltér6. A 2021. év elsé negyedévében ugyanis még a
koronavirus-jarvany negativ hatdsai voltak tapasztalhatdak, ami kovetkeztében a gazdasag 2,0%-kal vissza-
esett, majd a kovetkezd harom negyedévben a gazdasag Ujrainduldsaval mar gazdasagi ndvekedés jelle-
mezte a kdrnyezetet. Ebbd| kovetkez&en a negyedéves bazishatdsok kiildndsen fontos tényezét jelentenek
a 2022. évi gazdasagi ndvekedés értékelése soran. Mindez azt jelenti, hogy az el6z6 id6szakokhoz képest az
0sszehasonlitds korlatozottan lehetséges.

Az elemzés keretes részben értékeli azokat a 2021. évre vonatkozd éves adatokat, amelyek az el6z6 mo-
nitoring elemzésben (A makrogazdasagi és kdltségvetési folyamatok monitorozasa - 2021. december) még
nem szerepeltek. Az elemzésben szereplé mutatdk idGallapotat az 1. melléklet, a figyelembe vett koltségve-
tési elGiranyzatokat a 2. melléklet, az allamaddssag-mutato betartasat biztosito tényezdk 0sszefliggésének
szemléltetését a 3. melléklet, a maastrichti kritériumok nem teljesiilésének gyorsértékelését a 4. melléklet,
az adatforrdsokat és a tovabbi felhasznalt irodalmat az 5. melléklet, mig a roviditéseket a 6. melléklet tartal-
mazza. A 4. mellékletben szerepld értékelés azért fontos, mivel az unids koltségvetési szabdlyok aléli men-
tesités a 2022. évre vonatkozdan érvényes. Ezt kovetGen kérdésként meriil fel, hogy az unids tagorszdgok
hogyan tudnak majd megfelelni a maastrichti kritériumok kozo6tt szerepld addssag-szabalynak.
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MONITORING ERTEKELES

Az Eurdpai Bizottsadg 2021. junius 2-an elfogadott —a ,2021. évi gazdasdgpolitikai koordindcid: a Covid-
19 lekiizdése, a helyredllitds tdmogatdsa és gazdasdgunk korszerisitése" cim(i — kozleménye szerint a ko-
rabbi Stabilitasi és Novekedési Paktum dltalanos mentesitési rendelkezésének alkalmazdsa a 2022. évben is
érvényben marad. Hazai kdvetelményként érvényesitendd azonban az Alaptérvény’ dllamaddssag-szabalya,
illetve a Stabilitasi torvény® 2020. janudr 1-t8l hatalyos mdédositasa, vagyis az allamaddssag csdkkentésre
vonatkozd eurdpai unids szabdlyok érvényesitése mellett a kordbbi évre és a tervezett koltségvetési évre
varhaté allamaddssag-mutatok kozotti legaldbb 0,1 szdzalékponttal torténdé csokkentés.

A 2022. évi kdzponti kéltségvetésrél sz616 térvény® tartalmazza a 2021. évi makrogazdasagi kdrnyezet
alapjan meghatarozott 2022. évre varhatd dllamaddssdg és bruttd hazai termék alapjan szamitott allam-
adossdg-mutatd tervezett értékét. Az allamaddssag-mutatd csokkentésére vonatkozd szabaly teljesiilését
ugyanakkor a 2021. évi tényadathoz viszonyitva sziikséges értékelni.

A Magyarorszag szomszédsagaban megindult orosz-ukran konfliktus és az ezzel 6sszefliggésben az Orosz-
orszaggal szemben inditott szankciok hatdsai nagyfoku bizonytalansagi és kockazati tényez6t jelentenek a
makrogazdasagi és koltségvetési folyamatok szempontjabdl.

Jelen elemzés az adllamaddssag-mutatdra jelentds hatdst gyakorld tényezéket az el6z6 évi folyamatok
2022. januar-februari folytatasa szempontjabdl mutatja be a 2022. aprilis 1-ig nyilvdnossagra hozott, vagy
az ASZ rendelkezésére bocsatott adatok alapjan.

AZ ALLAMADOSSAG-MUTATO SZAMLALOJABAN a Stabilitasi torvény szerint az allamadéssag all, amelyet a
479/2009/EK tandcsi rendeletben’® meghatarozott médon kell szdmitani.

Az dllamaddssag Stabilitasi torvény szerint szdmolt 2022. év végére tervezett értéke 44 713,7 Mrd Ft.

. JAzdllamaddssdg a 2021. év végén (A 2022. dprilis 1-jén kbzzétett Jelentés a kormdnyzati szektor

egyenlegérél és addssagdrdl cimii dokumentum /EDP jelentés/ alapjdn) 42 414,2 Mrd Ft, GDP ardnyo-
san 76,8% volt. Az dllamaddssdg a 2021. év végén Gsszegében 5,1%-kal alacsonyabb volt a 2021. évre
tervezett értéknél, és GDP ardnyosan a tervezettnél (79,9%) 3,1 szdzalékponttal kedvezébben alakult,
igy a 2021. évben teljesiilt az Alaptdrvény és a Stabilitdsi térvény szerinti adéssdg-szabdly.

A kozponti koltségvetés adéssaganak 2022. év végére tervezett értéke 42 678,5 Mrd Ft. Az AKK Zrt. altal
kezelt addssag jellemzden az adllamaddssag 95% korili nagysagrendjét képviseli. Az dllamaddssagtol vald
eltérést a kormdnyzati szektorba sorolt vallalatok és a helyi dnkormdanyzatok addssaga, illetve egyéb kisebb
Osszeg(i tételek tervezett egyenlege okozza.

A kozponti koltségvetés addssaga 2021. december 31-én 40697,0 Mrd Ft volt, amelyhez képest
minimalis csokkenés tortént januarban, majd 3,0%-os (1237,2 Mrd Ft-os) novekedés tortént 2022.
februdrban. Februar hénap végén a kozponti koltségvetés addssaga 41 934,2 Mrd Ft volt, ami az éves
tervezett érték 98,3%-at jelenti. (2. abra)

2. abra — A kozponti koltségvetés addssdganak honap végi dllomanya a 2021. és 2022. években, Mrd Ft-ban
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Az addssag novekedését tobb tényezd egylittes hatdsa eredményezte. A koltségvetés hianyanak finan-
szirozdsa érdekében netto forintkibocsatdsra kerilt sor 942,7 Mrd Ft dsszegben. A nettd devizakibocsatas
tovabbi 245,5 Mrd Ft-tal, a forint arfolyamdanak el6z6 évhez képest bekdvetkezett gyengiilése 28,6 Mrd Ft-
tal, a deviza keresztarfolyamok valtozdsa 20,3 Mrd Ft-tal novelte a kdzponti koltségvetés addssagat. 2022.
februdrban 75,3 Mrd érték(i japan jenben (atszdmitva 205,4 Mrd Ft értékben) kerdilt sor kotvények kibocsa-
tasdra (Szamuraj kotvények).

A kozponti koltségvetés addssagan bellll a forintadossag 6sszege a 2021. december végi allapothoz ké-
pest 2022. februdr végéig 2,9%-kal emelkedett, a teljes addssagon belil aranya kismértékben (kozel egy
szazalékponttal) csokkent.

A MNB forint/deviza kozéparfolyamok és az AKK Zrt. altal kozolt referenciahozamok az addssag érté-
kelését, az addssdgteher névértéken tuli alakuldsat |ényegesen befolydsold tényezék, amelyek valtozasat
szemlélteti a 3. dbra. A devizadrfolyam valtozdsa a devizaaddssdg tekintetében jelent fontos tényezét. A
referenciahozamok emelkedése f6ként a rovid lejaratl eszk6zok tekintetében fejt ki el6szor kiadasnovel6
hatast.

3. abra — A Ft/EUR és a Ft/USD MNB deviza kozéparfolyamok hé végi, valamint az AKK Zrt. ltal kozzétett egyes kiemelt referencia-
hozamok ho végi alakuldsa 2021. és 2022. években (Ft/deviza, illetve %)

Referenciahozamok hé végén

Deviza kbzéparfolyam ho végén

%
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A devizaaddssag ho végi értékére 2022. janudrban a deviza kozéparfolyamok alakuldsa kedvez6 hatast
fejtett ki, azonban 2022. februarban és marciusban mar kedvez6tlen hatasu volt a forint szempontjabdl a
deviza kézéparfolyamok gyengiilése. A 2021. marcius végi allapothoz mérve a forint az euro deviza-kdzép-
arfolyamhoz képest 1,6%-kal, az USA Dolldréhoz viszonyitva 7,2%-kal gyengiilt.

A forintban jegyzett, kiilonb6z8 lejarati ideji dllampapirok referenciahozamai koz6tti kiilénbség a 2021.
marcius - 2022. év marcius kozotti idészakban erételjesen valtozott. Valamennyi lejarati futamidét tekintve,
a referenciahozamok emelkedése figyelhet6 meg. A 2021. marcius allapothoz képest a 2022. mdrcius végi
referenciahozam emelkedése az egyéves dllampapir esetében (5,3 szazalékponttal) volt a legmagasabb, mig
a legalacsonyabb valtozas a 20 éves futamideji dllampapirok hozamat jellemezte, ahol 2,7 szézalékpont ér-
tékd volt a ndvekedés. A referenciahozamok emelkedése az addssagfinanszirozds draguldsat jelzi, jelent8s
mértékben novelve a kdzponti koltségvetés kamatkiadasainak varhatd jovGbeli 6sszegét.

A Kozponti Kormanyzat MNB-nél vezetett forint- és devizabetétjeinek dllomanya a 2021. év december
végi 1706,3 Mrd Ft-rél 2022. janudr végére 2351,5 Mrd-ra emelkedett, majd a kdzponti koltségvetés meg-
novekedett februari kifizetéseivel dsszefliggésben 2022. februdr végére 1758,5 Mrd Ft-ra csokkent (januar
végéhez képest 593,0 Mrd Ft-tal, 25,2%-kal). A kormanyzati betétallomany — és ezzel a tartalékolasi szerep-
kor — csokkenését a forint alapu betétek jelentds (712,6 Mrd Ft-os) allomanycsokkenése okozta, mig a devi-
zabetétek allomanya kis mértékben (119,6 Mrd Ft-tal) emelkedett A 2022. februdr végi betétallomanyon
belil a forint dllomany 74,3%-ot képviselt. 2022. februdr végén tovabbra is jelentds nagysagrendd tartalék
allt rendelkezésre.

Az allamhaztartas kézponti alrendszerének bevétele (a kbzponti koltségvetésnek, az elkilonitett allami
pénzalapoknak és a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjainak bevételei egyiitt) 2022. februarig 397,7 Mrd
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Ft-tal (9,4%-kal) volt magasabb, mint a torvényi elGiranyzat (25393,8 Mrd Ft) id6aranyos értéke és
721,2 Mrd Ft-tal (18,4%-kal) volt nagyobb a 2021. februari értéknél. (4. dbra)

4., abra — A koltségvetési bevételek f6bb adatai, 2022. januar-februar (Mrd Ft)

A kéltségvetési bevételek 2022. februarig az

elGirdnyzat idGaranyos értékét meghaladtak.

Allamhéztartas kézponti

alreRdGarEEk beustsla Kézponti kbltségvetés bevétele
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Az allamhdaztartas kdzponti alrendszere bevételein bellil a szocidlis hozzajarulasi adé és tarsadalombiz-
tositasi jarulék teljesiilése 2022. februarig 983,8 Mrd Ft volt, ami 10,0%-kal magasabb, mint 2021. év 1-2.
havi teljesités és 1,7%-kal magasabb, mint a 2022. év elGirdnyzatanak idéaranyos része. A korabbi id6sza-
kokhoz torténé viszonyitas értékelésénél figyelembe kell venni egyrészt az el6z6 év elsé két honapjaban a
koronavirus miatti negativ gazdasdgi hatdsokat, masrészt a szocidlis hozzajarulasi adé mértékének valtoza-
sat (2020. juniusig 17,5%, ezt kovetGen 2021. végéig 15,5%, 2022. januarjatol pedig 13,0% volt).

Az dllamhaztartas kozponti alrendszere bevételének tobb mint kétharmadat jelent6 kézponti koltségve-
tés bevétele 2022. februarban 39,2 Mrd Ft-tal (1,4%-kal) magasabb 6sszegben teljesiilt, mint a torvényi el6-
iranyzat (17 066,8 Mrd Ft) idGaranyos része és a teljesiilés 237,6 Mrd Ft-tal (9,0%-kal) volt nagyobb, mint
2021. év 1-2. honapokban. Ezen beliil:

e Az AFA bevétel 6sszege — mint a fogyasztashoz kapcsolt adok meghatarozé eleme — 2022. janudr-feb-
rudr hénapban 964,6 Mrd Ft volt, amely 5,5%-kal magasabb 6sszegl, mint az elGirdnyzat id6aranyos
része (914,5 Mrd Ft), a teljesiilés 28,3%-kal magasabb a 2022. januarban realizalt bevételnél. Az AFA
bevételeket dont6é mértékben befolydsoltak az inflacids hatasok (emelkedés a termelGi araknal atlago-
san 22,3%-kal, a belfoldi értékesités arainal 35,7%-kal, az exportértékesités arainal 15,5%-kal), alapve-
téen az alapanyag- és energiadrak, tovabba a jovedelemkidaramlas névekedésével osszefliggésben);

o Az SZJA bevétel teljesiilése — mint a lakossag befizetéseinek meghatarozé eleme — januar-februar havi
teljeslilése egyiitt 525,4 Mrd Ft volt, de az id6szak végi netto teljesités -55,4 Mrd Ft volt. A negativ
egyenleget alapvet6en a csaladok tdmogatdsat célzd 580,8 Mrd Ft 6sszegli februdr havi SZJA visszatéri-
tése okozta. Az SZJA bevétel teljesiilésére a befizetend6 add mérséklésén keresztiil csokkentd hatast
gyakorolt a maganszemély altal igénybe vett csaladi adékedvezmény Osszege, a négy, vagy tobb gyer-
meket nevel6 anyakat megilleté SZJA kedvezmény, tovabba a 25 év alatti fiatalok SZJA mentessége.
Mindezek ellenére az SZJA befizetések 6sszege 2022. januar-februar hénapban (525,4 Mrd Ft) 8,8%-kal
meghaladta a 2021. év azonos idGszakanak teljesitését (482,8 Mrd Ft). A ndvekedésre hatassal volt a
nemzetgazdasagi bruttd kereset emelkedése;

o A TAO bevétel teljestilésének 2022. januar-februdr havi dsszege (92,7 Mrd Ft) 5,5%-kal alulmaradt az
idGaranyos teljesités 6sszegétdl (98,1 Mrd Ft). A februari befizetések zomét a havi el6legfizetési kote-
lezettségek tették ki.
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Az allamhaztartas kozponti alrendszere kiadasanak teljesiilése 2022. év januar-februar hdnapokban
1305,9 Mrd Ft-tal (27,5%-kal) volt magasabb, mint a térvényi elGirdnyzat (28 546,5 Mrd Ft) idGaranyos ér-
téke és 1615,2 Mrd Ft-tal (36,3%-kal), magasabb, mint 2021. azonos idGszakaban. (5. dbra)

5. dbra — A koltségvetési kiaddsok f6bb adatai, 2022. januar-februar (Mrd Ft)

A koltségvetési kiadasok osszességében 2022. februdrig az

elGiranyzat id6aranyos értékét meghaladtak.

Allamhaztartas kézponti

disadcabsk adiai Kozponti koltségvetés kiadasa
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Az 4llamhaztartas kozponti alrendszere kiaddsain beliil a nyugellatdsok és gydgyito-megel6z6 ellatas osz-
szege a 2022. év els6 kett6 honapjaban 1351,5 Mrd Ft volt, ami magasabb 37,8%-kal, mint a 2021. év azonos
id6szakanak teljesitése és 29,0%-kal a 2022. év elGirdnyzatanak id6aranyos részénél. A jelentds dsszegl ki-
adas emelkedésének oka, hogy a Kormany a 13. havi nyugdijat a 2022. évben ismét biztositja, a kifizetése
februarban megtortént. Az allamhdztartas kbzponti alrendszere kiaddsainak tobb mint 70%-at jelent6 koz-
ponti koltségvetés kiaddsa hasonléd mddszerl 6sszehasonlitdsa nagyobb ardnyu tobbletkiadast mutat 2022.
év januar-februdr hdnapokban (a torvényi elGirdnyzat — 20 198,1 Mrd Ft — idGaranyos részéhez 957,4 Mrd
Ft-os és 28,4%-0s, illetve az el6z6 évi adathoz viszonyitva 1172,3 Mrd Ft-os és 37,2%-0s tobblet).

Az uniés programok bevétele 2022. év januar-februar hénapokban 193,5 Mrd Ft volt, ami a torvényi
éves elGiranyzat (2363,3 Mrd Ft) minddssze 8,2%-at teszi ki. Egyéb unids bevételként a 2022. év januar-
februdr hénapokban tovabbi 4,9 Mrd Ft teljesiilt ,Vambeszedési koltség megtéritése” cimén.

Az unids programok kiadasainak éves elGirdnyzata 3001,2 Mrd Ft. Az unids programok bevételeivel
(198,4 Mrd Ft) all szemben a 2022. év januar-februdr havi 692,8 Mrd Ft-os kiadas teljeslilés, vagyis az unids
programok megelGlegezése 494,4 Mrd Ft értékben a hazai koltségvetést terhelte.

A Kormany tovabbra is hazai forrasokbdl finanszirozta az unids Helyreallitasi és Ellenalldképességi Eszkoz
(RRF) programkorébe tartozé kiadasokat, a program tervének az unids jévahagydsa viszont eddig még nem
tortént meg. Ennek hidnydban Magyarorszag tovabbra sem kapta meg az Eurdpai Uniétol a 2511,0 Mrd Ft
0sszeg(i RRF tdmogatas 2021. évre tervezett el6legét (326,0 Mrd Ft). A Kormany 2022. marciusaban levélben
kérte az EU-t8l, hogy a korabban benyujtott fejlesztési igényei mellett és annak jovahagyasi folyamatatdl
fuggetleniil, a kapcsolddo hitelkeret azonnali rendelkezésre bocsatasat a védelmi, hatdrigazgatdsi, humani-
tarius és egyéb akut valsagkezelési feladatok ellatasahoz. A megelSlegezett kiadasok unids elszamolasanak
elhlzddasa vagy a megtériilés esetleges részleges elmaradasa tovabbra is kockdzatot hordoz. A hitelkeret
(RRF-fel 6sszefliggd) rendelkezésre bocsatasaval kapcsolatban még nem sziletett dontés. E hitelkerett6l
fuggetlenil ugyanakkor Magyarorszadg szamara kildtdsban van egy 300 millié eurds keret az ukrajnai mene-
kiiltvalsag kezelésére (az unids koltségvetési ciklusok kozotti kohézids politikai atalldshoz és ebben javasolt
nagyobb felhasznalasi rugalmassaghoz kapcsolédo kiilon keret).

A kiadasok és kapcsolodo bevételek 6sszefliggésére, egyenlegére tekintettel keriil kiemelésre a koltség-
vetési hidnyt befolyasold két tovabbi tényez6:
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o Akamatbevételek 6sszege a 2022. év elss ketté honapjaban 18,2 Mrd Ft volt, ami az elGiranyzat idGara-
nyos részénél 4,0%-kal, a 2021. év januar-februar havi kamatbevételek 6sszegénél 17,6%-kal alacso-
nyabban teljesiilt. A kamatkiadasok 6sszege 2022. év januar-februdr idGszakaban 119,1 Mrd Ft volt,
amely 47,8%-kal maradt el az id6aranyos értéktdl, a 2021. év azonos idGszakanak 6sszegét pedig 62,3%-
kal haladta tul. A netto kamatkiadas (kamategyenleg) 100,9 Mrd Ft volt, ami kbzel haromszorosa volt a
2022. janudri értéknek. Mindez egyarant betudhaté az allamadossag allomany novekedésének, vala-
mint a referenciahozamok altalanos emelkedésének;

e Az allami vagyonnal kapcsolatos 2022. év janudr-februar havi befizetések - meghatarozdan kvotaérté-
kesitésébdl szdrmazo - 0sszege 31,3 Mrd volt, amely az elGiranyzat id6aranyos részénél 31,9%-kal ala-
csonyabban, a 2021. janudri 6sszegnél 68,3%-kal magasabban teljesilt. Az dllami vagyonnal kapcsolatos
2022. kiadadsok 1-2. havi 6sszege (89,5 Mrd Ft) — amelyek nagy része tarsasagokkal volt kapcsolatos -
nem érte el az id6ardnyos szintet, a 2021. janudri 6sszegnél kdzel négyszer magasabb értékben teljesiilt.

Az dllamhaztartas kozponti alrendszerének (a kdzponti koltségvetés, az elkilonitett allami pénzalapok
és tarsadalombiztositasi alapok egyitt) 2022. februdr végi egyenlege az elGzetes adatok szerint
a januari kedvezd helyzettél eltérén negativ volt: 1433,7 Mrd Ft hiany (6. dbra). A hidny alakulasaban alap-
vet6 szerepet jatszott, hogy februdrban kaptdk vissza a gyermeket nevel6k a 2021-ben befizetett személyi
jovedelemaddjukat, valamint a nyugdijasok részére kifizetésre kerilt a 13. havi nyugdij, a fegyveres és rend-
védelmi feladatokat ellato szerveknél foglalkoztatottak pedig a hathavi fegyverpénz. Az allamhaztartds koz-
ponti alrendszerének koltségvetési egyenlege szempontjabdl tovdbbra is meghatdrozé a kézponti koltség-
vetés egyenlegének (bevételei és kiadasai kiilonbozetének) alakuldsa.

A Kormany 2021. év decemberben a 2022. évi hidnycél csokkentésérél és az ennek eléréséhez sziikséges
intézkedésekrdl sz616 1949/2021. (XII. 22.) Korm. hatarozatban — a magyar gazdasag névekedésére, az azt
tamogatd allami beruhdzasok kimagaslo szintjére és az épitési kinalati korlataira tekintettel — egyetértve a
2022. évi hianycél bruttd hazai 6ssztermék (GDP) 4,9%-ara torténd csokkentésével (az eredeti 5,9% helyett)
a kozponti koltségvetési kiadasok és ezzel a koltségvetési hidny 755,4 Mrd Ft-os csokkentésérdl dontott. A
kormanyhatarozat mellékletében szerepl6 kiaddscsokkentési intézkedések egyiittes értéke 605,4 Mrd Ft,
mig 150 Mrd Ft érték fejlesztési kiadas csokkentésérdl késébb dont a Kormany. A 605,4 Mrd Ft értékd
kiadascsokkentési intézkedések 92,2%-a a Gazdasag-ujrainditasi Alapot érintette, ezen beliil a kdzponti ke-
zelés(i elGirdnyzatok (dontGen kozponti tartalékok) 440,0 Mrd Ft-tal, a fejezeti kezelési elGiranyzatok
158,9 Mrd Ft-tal, a Gazdasag-Ujrainditasi Foglalkoztatdsi Alap elGirdnyzata 6,5 Mrd Ft-tal cs6kkent.

6. abra — A koltségvetési hiany alakuldasa 2022. februar 28-an és a kozponti koltségvetés egyenlegének havi kumuldlt adatai a
2021. és a 2022. év 1-2 honapjaira vonatkozdan

2022, év februar végén a kdzponti alrendszer
hianya elérte az évre tervezett hiany 45,5%-at.
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AZ ALLAMADOSSAG-MUTATO NEVEZOJEBEN a Stabilitasi torvény alapjan a nemzeti és regionalis szamlak
eurdpai rendszerérél sz616 tanacsi rendeletben meghatdrozottak szerint szamitott bruttd hazai termék 6sz-
szege all. A GDP alakuldsa emiatt kiemelt jelent&séggel bir az dllamaddssag-szabaly teljesithetfsége szem-
pontjabol. A 2022. évi tervezett nominalis GDP 56 360,6 Mrd Ft, a kdzponti koltségvetés tervezésénél figye-
lembe vett gazdasagi novekedés 5,2% volt. A tervszam meghatdrozdsakor még nem allt rendelkezésre a
2021. évi gazdasagi névekedés tényleges adata, ami pedig magasabb lett, mint a kordbban tervezett.

o A nomindlis GDP tervadata a 2021. évi kéltségvetési térvény 2021. mdjusi modositdsdnak dltald-
Y nos indokldsa alapjan a 2021. évre 51 617,0 Mrd Ft volt, a Kormdny a COVID-19 jarvany vdrhato ujabb
hullémaira tekintettel 4,3%-os gazdasdgi névekedéssel szamolt.

A 2021. évi GDP értékét, illetve a volumenndvekedésnek a fébb adatait foglalja 6ssze a 7. dbra.

7. abra — A GDP folyo dron és a GDP volumenvdltozdsa, valamint annak Gsszetevdi a 2021. évben (Mrd Ft, %)

GDP folys aron GDP volumenvaltozas negyedévenként
55 256,7 Mrd Ft és éves szinten
%

|. -1,9 & -

L. : : 17,8

1. : 6,2

V. w71

2021

Folyé dron térténd Gsszehasonlitdsban a GDP a 2020. évhez viszonyitva 14,5%-kal, a 2021. évi
koltségvetési térvény 2021. mdjusi mddositdsdval kialakult tervadatndl 7,1%-kal lett magasabb.

Az el6z6 évhez képest a termelési oldalon az ipar hozzdadott értéke 9,8%-kal, az épitdiparé 15,8%-
kal, a szolgdltatdsoké 6,2%-kal nagyobb, a mez6gazdasdgé 2,2%-kal kisebb lett.

Az el6z6 évhez viszonyitva a felhaszndldsi oldalon a hdztartdsok tényleges fogyasztdsa 4,3%-kal,
a kbzésségi fogyasztds 4,8%-kal emelkedett, aminek egyiittes eredményeként a végsd fogyasztds vo-
lumene 4,4%-kal nagyobb lett. A bruttd felhalmozds 8,7%-kal (ezen beliil a bruttd dlldeszkéz-felhal-
mozds 6,0%-kal) béviilt, mig az export volumene 10,1%-kal, az importé 8,2%-kal emelkedett.

Magyarorszdgon a 2021. évben a 7,1%-o0s gazdasdg névekedés erételjesebb volt, mint unids szin-
ten (a 2021. évi uniés mutatd 5,2% volt az EUROSTAT 2022. évben kézzétett becslése alapjdn).
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@) A beruhdzdsok volumene a 2021. évben — részben a IV. negyedévi stagndlds hatdsaként — a gaz-
dasdgi névekedés mértékéhez viszonyitva mérsékelten (4,2%-kal) emelkedett az egy évvel kordbbi, a
COVID-19 jarvdnnyal 6sszefiiggd alacsony bdzishoz képest. A nemzetgazdasdgi beruhdzdsok 2021. évi
fébb jellemzéit a 8. dbra foglalja éssze.

8. dbra — A nemzetgazdasdgi beruhdzdsok f6bb jellemz6i a 2021. évben (%, bdzis a 2020. év)

Nemzetgazdasagi Epitési beruhazasoknal:
Nemzetgazdasagi beruhazasok folydaras beruhazasok 3.1%
értékének valtozasa: 14,4% volumenindexe: 4,2% Gon- & burendeiin-
beruhazasoknal: 5,3%

N Beruhdzdsi drak
névekedése: 9,8%

A 2020 eleje dta bejelentett nagy volumen(i beruhdzdsok listdja nyilvdnos, azt 2021 végén a Makro-
gazdasdgi és kdltségvetési elrejelzés 2021-2025 cimii dokumentum bemutatta. A 32 nevesitett be-
ruhdzds egyiittes értéke megkdézeliti a 2400 Mrd Ft-ot, a dokumentum utal arra is, hogy a 2020 eleje
Ota bejelentett nagyvdllalati fejlesztések meghaladjdk a 3600 Mrd Ft-ot. A médidban gyakoriak a
jelentds beruhdzdsokra utald informdciok (pl.: Elképzelhetd, hogy Debrecenben valdsulhat meg a
térténelmi beruhdzds; Nagyot lenditett a megye gazdasdgdn a ZalaZone; 25 Mrd Ft-tal tdmogat az
dllam két kaposvdri beruhdzdst).

A Kormdny a 2022. évi hidnycél csékkentésérdl és az ennek eléréséhez sziikséges intézkedésekrdl
sz016 1949/2021. (XI1.22.) Korm. hatdrozatban déntétt a kordbban hozott beruhdzdsi déntések feliil-
vizsgdlatardl, a kdzponti kéltségvetés 2022. évi elbirdnyzatai ezzel 6sszefiiggs, ésszességében 605,4
Mrd Ft-tal valé csdkkentésérdl és javaslat kidolgozdsdt rendelte el a 2022. évi beruhdzdsok, beruhd-
zdsi dontések tovabbi csdkkentésére legaldbb 150 Mrd Ft 6sszegben.

A GAZDASAGI NOVEKEDEST ES AZ EGYENSULYT BEFOLYASOLO TOVABBI KIEMELT FOLYAMATOK
koérében az ipari termelés volumene —a 2021. november éta tarté emelkedést folytatva — 2022. janudrban
8,9%-kal volt nagyobb, mint a 2021. januarban. (9. abra)

9. dbra — Az ipari termelés volumenindexei és az épitGipari termelés volumenindexei 2021. janudr - 2022. janudr kozott (%, el6z6 év
azonos idGszaka=100%)

Epit&ipari termelés volumen-
160 havonta Az ipari és az indexei havonta

% Ipari termelés volumenindexei

140 108,9 épitsipari 103,3
120 termelés
100 D volumenindexe is \/\/\f—-/\
80 100% feletti
b e T 2022. januarban.
™ o~
2021 2022. 2021 2022.

A legnagyobb sulyu, a feldolgozéipari termelés 22%-at képvisel6 jarm(igyartasban hat hdnapon keresztiil
tartd visszaesés utan Ujra ndvekedett a termelés: a kibocsatas januarban 6,8%-kal meghaladta az egy évvel
korabbi, viszonylag alacsony bazist. A koziti gépjarm(i gyartdsanak volumene 18,0%-kal emelkedett, mig a
kozati jarm alkatrészeinek gyartdsaé 2,8%-kal csokkent. A feldolgozdipari termelés 11,0%-at ad6 szamito-
gép, elektronikai, optikai termék gyartdsa 0,2%-kal mérsékl6dott az el6z6 év azonos hénapjahoz képest. A
két legnagyobb aldgazat kozil a jelentsebb elektronikus fogyasztasi cikk gyartasa 9,4%-kal béviilt, ugyan-
akkor a kisebb sulyu elektronikai alkatrész, aramkori kdrtya gyartdsa 9,1%-kal visszaesett. A feldolgozdipar-
bdl 12,0%-kal részesild élelmiszer, ital és dohanytermék gyartasa 13,7%-kal emelkedett, mind a kilpiaci,
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mind a hazai eladasok névekedésének eredményeként. A gydgyszergyartds 14,4%-kal visszaesett az egy év-
vel koradbbival 6sszehasonlitva, ebben szerepet jatszott a viszonylag magas bazis hatasa is.

Az épitbipari termelés volumenének adata 2022. januarban 3,3%-os termelésndvekedést jelez a 2021.
év januarhoz képest, azonban [ényegesen alulmarad a 2021. decemberi ndvekedéshez képest, ami 29,0%
volt. Az éplletek épitése 0,4%-kal csokkent, az egyéb épitményeké 12,9%-kal emelkedett a 2021. januari
értékhez képest.

A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe 2022. janudrban kis mértékben alatta maradt a 2021. de-
cemberinek (a januar-december kozotti visszaesés minden évben jellemzg), ugyanakkor a 2021. januari for-
galomhoz viszonyitott volumenvaltozds 4,5%-os emelkedés volt. A havi volumenindexek 2021. aprilis 6ta
mar folyamatosan 100% felettiek. (10. abra)

10. abra — A kiskereskedelmi forgalom volumenindexei (%, el6z6 év azonos id&szaka=100), valamint a kereskedelmi szallashelyek
arbevételei és a vendéglatohelyek eladasi forgalma havonta (millié Ft) 2021. januar - 2022. januar kozott

2022. A kereskedelmi szdllashelyek bruttd arbevételei
januarban havonta, (millié Ft)
A kiskereskedelmi forgalom mérsékeltebb, 25 000
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A KSH adata szerint az orszagos kiskereskedelmi forgalom 46%-a az élelmiszer- és élelmiszer jelleg( ve-
gyes Uzletekben, 37%-a a nem élelmiszer-kiskereskedelemben, 17%-a az lizemanyagtolt6 dllomdsok lizem-
anyag-forgalmaban realizalédott. Az egy évvel korabbi adatokhoz képest az lizemanyagtolté allomasok for-
galmanak volumene 10,7%-kal nétt, az arucikkek széles korére kiterjedd, a kiskereskedelmi forgalombdl
9,9%-kal részesedd csomagkiildd és internetes kiskereskedelem volumene 8,2%-kal béviilt, folytatva az évek
Ota tartd tendenciat. A kereskedelmi szallashelyek brutté arbevétele a 2022. janudrban hétszeresét meg-
haladdan nétt a 2021. januari értékhez képest. Ezt az eltérést elsGsorban a jarvanylgyi korlatozasok beve-
zetése miatti alacsony bdzis befolyasolta. Az év eleji el6z6 év decemberéhez viszonyitott visszaesés a sok-
éves gyakorlatot koveti. A vendéglatohelyek éves eladasi forgalma a 2022. janudrban 14,2%-kal elmaradt
ugyan a 2021. decemberi értéktdl, ugyanakkor 85,1%-kal meghaladta a 2021. januari forgalmat.

A termékexport folyd aron forintban szamitva 2022. janudrban 1,7%-kal haladta meg a 2021. decemberi,
mig 15,4%-kal a 2021. januari adatot. A termékimport 2,1%-kal magasabb volt 2022. januarban, mint a ter-
mékexport, igy tovabbra is a kilkereskedelmi termékforgalom egyenlege negativ értékd volt. (11. dbra)
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11. abra — A termékexport és a kilkereskedelmi termékforgalom egyenlegének alakulasa folyé aron Mrd Ft-ban, a
2021-2022. években havonta
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A kiilkereskedelmi termékforgalom emelkedése 2022. januarban a 2021. decemberhez képest az expor-
toldalon az importot meghaladd mértékd volt.

A foglalkoztatottsag és a munkanélkiiliség 2022. év januari és februari mutatoi kedvezétlenebbek mint
2021. év decemberében, de kedvez6bbek mint 2021. év januarjdban és februarjaban. A mutatok 2022. év
januar és februdr kozott kedvezd irdnyba véltoztak (12. abra).

12. abra — A foglalkoztatottsag és munkanélkiliség alakulasa a 15-64 évesek korében, 2021. januar - 2022. februar idészakban
(ezer f6 és %)
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A 15-64 évesek korében a foglalkoztatottak szama 2022. februarban 97,6 ezer fével (2,2%-kal, a foglal-
koztatottsdagi ratat 2,1 szazalékponttal névelve) haladta meg a 2021. februari adatot. A 15-64 évesek koré-
ben a munkanélkiliek szama 2022. februarjdban 23,3 ezer f6ével (11,3%-kal, a munkanélkliségi ratat 0,6
szazalékponttal csokkentve) volt kevesebb a 2021. februari adatnal.

A nyilvantartott allaskeres6k szama 2022. év februarjdban 252,1 ezer 6 volt. Ez 1,3%-kal tébb, mint a
megel6z6 honapban (januarban) és 5,6%-kal tobb mint 2021. év decemberében volt. Lényegesen kedvez&bb
az adat értékelése a tobb éves idGszakra vald visszatekintés mellett; a korabbi évek februari mértékeihez
viszonyitva (a 2020. év februdri adatnal 4,5%-kal, a 2021. év februarinal 16,6%-kal kisebb), vagy a megel&z6
két év 4tlagos havi szintjéhez mérten (a 2020. évi atlagosnal 6,7%-kal, a 2021. évi atlagosnal 20,2%-kal ki-
sebb).

A brutté havi atlagkereset a teljes munkaidében alkalmazdsban allék esetében 2022. év janudrjaban
467 300 Ft/ho/f6 volt. Az érték a 2021. januari atlagkereset 6sszegét 13,7%-kal meghaladta, mig a 2021.
december havi bruttd atlagkeresetnél 5,2%-kal alacsonyabban alakult.

A fogyasztoiar-index 2022. februarban 8,3% volt, a 2021. év utolsé két hdnapjaban (7,4%-os) és 2022.
janudrban (7,9%-o0s) egyforman mutatkozé magas mérték még tovabb emelkedett. Kordbbi varakozasokkal
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szemben az inflacios folyamatok idén februarban sem fordultak kedvezd iranyba, tartés emelkedést jelz6
tendencia varhaté. A nemzetkozileg jellemz6 és a hazai gazdasagi folyamatokban is megjelend inflacids nyo-
mast elsGsorban a kindlati problémak (elsésorban a COVID-19 jarvany okozta vélsag miatti termeléskiesés),
az energia-, nyersanyag- és élelmiszerarak emelkedése, a megemelkedett kereslet, tovdbba maganak az
emelked§ inflacios varakozasnak a hatdsa okoztdk. Az inflacidra is haté Ujabb nemzetkdzi kérilmény az
orosz-ukran konfliktus és az ezzel egyiitt jaré bizonytalansagok, kedvezétlen hatasok, kozte az energiaarak,
ezen beliil kiemelten a gaz- és az izemanyag, tovabba a gabona aranak alakuldsa. A hazai inflaciéra a nem-
zetkozi folyamatok mellett hatnak a bels6 vésarléerS alakuldsat és a kereslet-kindlat viszonyait, az arakat
befolyasold ,arstop”, jovedéki adot csokkentd és egyéb kormanyzati intézkedések, valamint alapveté jelen-
tGségliek a jegybanki monetaris dontések.

A jegybanki alapkamat mértékét az MNB a 2021. végi 2,4%-rél a 2022. év janudarban és februdrban is
tovabb emelte, igy az februar 23-tél mar 3,4%, a marciusi 22-ei emelés utan jelenleg 4,4%. A kamatfolyoso
plafon a jegybanki alapkamat marciusi dontésével egyidejlileg mar 7,4%-re valtozott, az egyhetes betéti
(irdnyadd) kamat a 2022. év januari, februari és marciusi emelés (30-30-75-50-30 bazisponttal) utan 2022.
marcius 24-t6l 6,15%.

AZ OROSZ-UKRAN KONFLIKTUS ES AZ OROSZORSZAG ELLENI SZANKCIOK MAGYAR MAKROGAZDA-
SAGI ES KOLTSEGVETESI FOLYAMATOKRA HATO EDDIG ISMERT ALAPVETO HATASAIVAL, KOCKAZA-
TAIVAL indokolt részletesebben is foglalkozni.

Az elemzés a 2022. februar 24-én kirobbant — és az értékelés id6pontjaban is zajld — orosz-ukran konflik-
tus gazdasagi és koltségvetési hatdsainak, ezek f6bb teriileteinek meghatarozasara fokuszalt. Ugyanakkor
konfliktus tényleges (szamszer() hatasainak felmérése a 2022. év masodik negyedévétél rendelkezésre allo
adatok alapjan lehetséges. A konfliktus és az arra valaszul adott Oroszorszag elleni szankcidk gazdasagi ha-
tasa egyre kiterjedtebbé vélik és egyre mélyebben hat az eurdpai orszagon nemzetgazdasagaira. Fontos ki-
emelni, hogy a tényez6k az 0sszetettséglik és az egymdashoz vald viszonyuk okan multiplikativ hatast gyako-
rolhatnak a makrogazdasagi és koltségvetési folyamatokra. A kedvez6tlen hatdsok kiterjedtségét és mérté-
két alapvet6en az fogja befolyasolni, hogy a konfliktus mennyi ideig huzddik el, illetve milyen tovabbi szank-
ciék keriilnek elfogaddsra Oroszorszag ellen. A monitoring értékelés rendelkezésére allé informacidk alapjan
a 13. dbrén szemléltetett hatasokat, kockazatos terileteket azonositotta.

13. abra — Az orosz-ukréan konfliktus és az Oroszorszag elleni szankcidk hatasainak eddig ismert alapvet6 teriletei
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A negativ kovetkezmények alapvet&en a nyersanyag és energia (féldgaz, kéolaj) jovébeni rendelkezésre
allasanak kérdésébdl indulnak ki, ami mellett elGtérbe keriilt a gabonaar-emelkedés problémaja is. A koro-
navirus-jarvanyt kdvet6 kinalati problémak kévetkeztében mar a 2021. soran megindult inflacié ndvekedé-
sét az orosz-ukran konfliktus tovabb erdsitette, amely globalis problémava alakult. Az inflacié mértéke az
Amerikai Egyesiilt Allamokban 2022. januédrban 7,5%, az eurozénaban 2022. februarban 5,8% volt. A V4 or-
szagokban az inflacié a 2021. év végi adathoz képest tovabb emelkedett, igy 2022. februarban Csehorszag-
ban 10,0%, Magyarorszagon 8,4%, Szlovakidban 8,3%, mig Lengyelorszagban 8,1% volt. Hazdnkban az arsta-
bilitds elérése és fenntartdsa elsGdlegesen az MNB feladata. A jegybank legfrissebb elérejelzése szerint az
éves atlagos inflacié a 2022. évben nagyfoku bizonytalansagok mellett 7,5-9,8% kozotti savban varhaté.

A konfliktus és az Oroszorszag elleni szankcidk az értékelés elkészitésének id6pontjaig befolyast gyako-
roltak tobbek kdzott hazdnkban a forint arfolyamara, az orosz vagy ukran érdekeltség( vallalatok (OTP Nyrt,
Richter Gedeon Nyrt.) részvényarfolyamaira, valamint az orosz véllalatok magyarorszagi miikodésére (pl.
Sberbank végelszamolasa). Tovabbi kockazati tényezé lehet a jovében az orosz tékebefektetések alakuldsa,
az orosz és ukran import és export megvaltozasa (Magyarorszag teljes termékimportjan belll az orosz ter-
mékimport 2019-2021. években 3,1-3,8%-ot, az ukran termékimport 1,3-1,6%, mig az orosz termékexport
1,5-1,7%-ot, az ukran 2,0-2,3%-ot tett ki), a Magyarorszagon miikodd orosz és ukran tulajdonu vallalatok
(tobb, mint 700 orosz és 4 000 ukran ilyen vallalat m(ikodik ma hazdnkban) gazdasagi tevékenysége (kiesd
addbevételek, negativ munkaerG-piaci kdvetkezmények), valamint a turizmus helyzete (pl. Héviz kdzkedvelt
udulési célterllete volt eddig az orosz allampolgéaroknak).

A jov6ben a gazdasagi hatdsok kezelése mellett az orosz-ukran konfliktus miatt Ukrajna fel6l érkezé me-
nekiiltek ellatdsa, a katonai készenlét és egyéb védelmi intézkedések, a tobb stratégiai teriileten is jelenlévd
orosz befektetések és kereskedelmi kapcsolatok (pl.: energiaellatas, kozlekedés), valamint a rezsicsokkentés
fenntartasa is tovabbi kihivasok elé allithatjak a koltségvetési politikat.
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2. Az elemzésben figyelembe vett koltségvetési eldiranyzatok

20

A MAK 4altal a koltségvetési torvény médositasa alapjan nyilvantartott elGiranyzatok

<

2022. évi el6-

Megnevezés S
1. kdzponti kéltségvetési kiadasok 20198,1
2. koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii el§iranyzatok 8708,7

kiadasai

3. koltségvetési szervek kiadasai 5386,3
4, egyedi és normativ tamogatasok 479,4
5. kozponti koltségvetési bevételek 17 066,8
6. személyi jovedelemadd 2 866,5
7. tarsasagi add 588,7
8. altalanos forgalmi add 5487,1
9. unids programok kiadasai 3001,2
10. unids programok bevételei 2363,3
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3. Az allamadossag-mutatd betartasat biztosito tényezok

osszefiiggésének szemléltetése
<

Az dllamadéssag-mutato az dllamaddssagnak a GDP szazalékaban kifejezett mértéke, a 2022. évre vo-
natkozé terv 79,3%. A 2022. évre az 4llamaddssag tervszama 44 713,7 Mrd Ft, a GDP Stabilitasi torvény
alapjan szamolt tervszama 56 360,6 Mrd Ft.

A 14. dbra azt mutatja, hogy az allamaddssag-mutato tervezett szintjének betartasa milyen nagysag-
rend(i dllamaddssag és GDP Gsszegek esetében biztosithato.

14. abra — A Magyarorszag 2022. évi kozponti koltségvetésérdl szl 2021. évi XC. torvényben figyelembe vett tervezett allamados-
sag-mutato egyes allamaddssag és GDP 6sszegektdl fliggs betarthatdsaga

Allamadéssag (Mrd Ft)

Allamadéssag-mutaté a
tervezettnél magasabb

46 000 Allamadéssag-mutaté a
. oot tervezettnél alacsonyabb
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GDP (Mrd Ft)

Tervezett dllamadéssag-mutaté

(allamadoéssag/GDP*100): 79,3%
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4. A maastrichti kritériumok nem teljesiilésének értékelése
<

Az Eurdpai Unid (EU) és egyben Magyarorszag gazdasagi érdekei szempontjabol 1étfontossagu, hogy az
unios orszagok a koronavirus-jarvany okozta gazdasagi visszaesés utan miel6bb talpra tudjanak allni. A pan-
démia okozta gazdasagi kdrok mérséklése és a gazdasdg mielSbbi Ujrainduldsa érdekében az EU Tanacsa
2022. év végéig a tagallamokat mentesitette az unids koltségvetési keretrendszerben szerepl6 Un. maast-
richti kritériumok teljesitése aldl. Az unids orszadgok igy az altalanos mentesitési zaradék bevezetésével az
allamhaztartds GDP aranyos hianydra (3%) és az allamaddssag GDP aranyos értékére (60%) vonatkozoan
meghatdrozott kritériumok figyelmen kiviil hagydsa mellett anticiklikus gazdasagpolitikat folytathattak a
tagorszagok nemzetgazdasaganak ellenalld képességének erdsitése érdekében.

A maastrichti kritériumokra vonatkozd szabalyok betartdsa aldli mentesités fenntartasrdl vagy a szaba-
lyok megviéltoztatdsardl az EU Tandcsa részérdl a 2022. évben varhatd dontés. Emiatt célszerl értékelni,
hogy az unids orszagok a 2020. és 2021. évben milyen mértékben feleltek meg a jelenlegi informacidk szerint
id6szakosan felfliggesztett kritériumoknak.

1. tablazat — Az Eurdpai Unid tagallamai GDP aranyos koltségvetési hianyanak, a GDP aranyos allamaddssaganak, valamint az infla-
Cios ratanak az alakulasa a 2020. évtdl (%)

GDP aranyos koltségvetési hiany GDP aranyos allamaddssag Inflacids rata

Megnevezés 2021* 2021*
2020 I In. 1. 2021* | 2020 I In. 1. 2021* | 2020 | 2021

negyedév | negyedév [ negyedév negyedév | negyedév [ negyedév

EU 27 atlag -6,9 -6,4 -5,8 -3,7 90,1 92,4 90,9 90,1 0,7 2,9
Eurozdna atlag -7,2 -7,0 -6,4 -4,0 97,5 100,0 98,3 97,7 0,3 2,6
‘m| Magyarorszag -8,0 -7,9 -3,2 -5,6 80,1 80,8 77,4 80,3 78,2 3,4 5,2
g Csehorszag 5,6 -8,0 -5,4 -6,0 37,7 440 427 40,5 33 33
o Lengyelorszag -7,1 -2,7 -1,5 -1,0 57,4 59,0 57,4 56,6 3,7 52
§ Szlovakia -5,5 -6,3 -5,9 -4,1 59,7 59,8 61,0 61,1 2,0 2,8
Ausztria -8,3 -8,7 -5,0 -1,4 83,2 87,0 86,2 84,1 1,4 2,8
Belgium -9,1 -5,0 -5,8 -6,6 112,8 116,9 113,7 111,4 04 3,2
Ciprus -5,7|: : : 115,3 121,4 111,9 109,6 -1,1 2,3
Esztorszag -5,6 41 -3,4 2,4 190 196 196 196 06| 45
Finnorszag -5,5 -4,5 -3,6 -2,9 69,5 70,4 69,4 68,7 04 2,1
Franciaorszag -9,1 -9,2 -8,7 -5,6 115,0 117,9 114,5 116,0 0,5 2,1
‘w| GoOrogorszag -10,11: : : 206,3 209,8 207,3 200,7 -1,3 0,6
\g Hollandia -4,2 -6,5 -2,7 -1,0 54,3 54,9 54,2 52,6 1,1 2,8
o frorszag -4,9 3,7 -1,8 -1,7 58,4 60,4 59,0 57,6 -0,5 2,4
g Lettorszag -4,5 -11,4 -7,5 -1,9 43,2 45,4 43,3 43,6 0,1 3,2
5 Litvania -7,2 -4,4 -2,0 -0,9 46,6 45,1 44,6 45,1 1,1 4,6
o Luxemburg -3,5 3,6 -0,3 -1,0 24,8 28,0 26,1 25,3 0,0 3,5
Malta -9,7 -8,1 -7,9 -8,1 53,4 57,3 59,1 57,2 0,8 0,7
Németorszag -4,3 -5,0 -5,3 -2,4 68,7 69,9 69,7 69,4 0,4 3,2
Olaszorszag -9,6|: : : 155,6 159,6 156,4 155,3 -0,1 1,9
Portugdlia -5,8 -5,1 -4,6 -1,0 135,2 139,1 135,4 130,5 -0,1 0,9
Spanyolorszag -11,0 -8,4 -7,3 -7,3 120,0 125,3 122,7 121,8 -0,3 3,0
Szlovénia -7,7 -6,1 -6,2 -3,1 79,8 85,0 80,0 79,6 -0,3 2,0
Bulgaria -4,0 -3,1 -2,1 -3,4 24,7 24,7 24,7 24,2 1,2 2,8
Dania -0,2 1,2 1,6 2,7 42,1 40,6 39,9 39,5 0,3 1,9
Horvatorszag -7,41: : : 87,3 90,0 86,1 82,4 0,0 2,7
Romania -9,4 -8,0 74 71 47,4 47,7 47,5 48,5 2,3 41
Svédorszag -2,8 -1,3 -1,1 -0,4 39,7 39,6 37,9 36,1 0,7 2,7

*az elemzés készitésének idészakaban még nem allt rendelkezésre az éves adat, a rendelkezésre allé negyedéves adatok
keriltek bemutatdsra
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Az unios tagorszagok 2020. évi és 2021. | — lll. negyedévi GDP aranyos allamhaztartasi hiany, valamint
GDP ardnyos allamaddssag adatait, tovabba az orszagok 2020. és 2021. évi inflacids ratait az 1. tablazat
Osszegzi. Az adatok alapjan lathatd, hogy a 2020. évben és a 2021. év I-lll. negyedéveiben az EU tagorszaga-
iban és az eurozondban a GDP ardnyos koltségvetési hiany atlaga a 3,0%-o0s kritériumnal magasabban ala-
kult. A 2020. évben csupan kettd orszag (Ddania és Svédorszag) GDP aranyos koltségvetési hidnya alakult
kedvez6bben a -3,0%-0s szintnél. A 2020. évben az eurozdna orszagaiban Spanyolorszag (-11,0%), Gérogor-
szag (-10,1%) és Malta (-9,7%) esetében volt a legmagasabb a GDP ardnyos allamhdztartasi hiany. A V4 tag-
orszagok esetében — Szlovdkia kivételével — mindegyik orszagban meghaladta a mutato értéke az EU27 4t-
lagos értékét. A 2021. évi adatok a 2022. aprilis 1-jén megjelend EDP jelentések alapjan lesznek elérhetdek,
igy értékeléslk ezt kbvet6en az Eurostaton torténd publikalast kovetben lesz lehetséges. Tovabba a 2021.
évre vonatkozdan az els6é hdrom negyedév adata korldtozottan (4 orszag adata hidnyzik) all rendelkezésre.
A 2021. év I-lll. negyedéveiben a GDP ardnyos koltségvetési hidny mutatdjanak atlaga az EU27 atlag eseté-
ben a lll. negyedévben volt a legkedvezdbb (-3,7%), az eurozdna atlagos mutatdjanak értéke ebben az idé-
szakban -4,0% volt. A negyedéves adatok koziil kiemelkedd Lengyelorszag, Dania és Svédorszag, ezen orsza-
gokban ugyanis mind a harom negyedévben kedvez6bb volt a GDP ardnyos hiany a -3,0%-o0s kritériumszint-
nél. Az adataik arra utalnak, hogy 2021. évben egyes tagorszagok torekedtek a kritériumok betartasara.

A GDP aranyos allamaddssag értéke a 2020. évben és a 2021. és I-Ill. negyedéveiben mind az EU27 tag-
orszagok, mind az Eurozéna atlaga tekintetében meghaladta a 60,0%-o0s kritériumot. A mutato értéke a V4
tagéllamaiban az EU-s atlag alatt teljesiilt a 2020. évben és a 2021. év I-lll. negyedéveiben is. A GDP aranyos
allamadodssag értéke hazank esetében a 2021. év Il. negyedévében volt a legkedvez6bb (77,4%).

A mutatéra vonatkozdéan meghatarozott mentesitési zaradék indokoltsaga szempontjabol figyelemre
mélté adat, hogy az EU 27 orszagabdl 12 orszag (Csehorszag, Lengyelorszag, Esztorszag, Hollandia, Lettor-
szag, Litvania, Luxemburg, Malta, Bulgaria, Dania, Romdnia és Svédorszdg) esetében a GDP aranyos allam-
addssag a koronavirus jarvany okozta recesszio alatti idészakban is a maastrichti kritériumban meghataro-
zott 60,0%-0s szint alatt maradt. Ezzel szemben azok az orszdgok, amelyek a vdlsagot megel6zGen is maga-
sabb adllamaddssag-rata értékkel rendelkeztek, ott a mutatd értéke joval (110,0%-nal magasabban) a 60,0%-
os érték felett alakult (pl.: Belgium, Ciprus, Franciaorszag, Gorogorszag, Olaszorszag, Portugdlia, Spanyolor-
szag).

Az union beliil lathatd orszagok kozotti jelentGs GDP ardnyos allamaddssdag kilonbségek kapcsolddnak
az unids szinten felmerdlt addssagcélra vonatkozé maastrichti kritériumok feltételeinek médositasara, a sza-
bélyrendszer dtdolgozasara irdnyuld szakmai vitdkhoz. Ezzel kapcsolatan a két helyzetnek lehet relevanciaja.
Az els6 szerint marad a jelenlegi helyzet, mig a masodik opcid egy rugalmasabb szabdlyozas életbe [éptetését
jelentheti. A szabalyok alakitasa sordn lényeges 6sszefliggés, hogy a koltségvetési hiany és az addssag nove-
kedése gyengitheti egy adott orszag nemzetkozi versenyképességét, illetve hosszu tavon visszafoghatja a
gazdasag teljesitményét. A jelenlegi adatok és koriilmények — kiildndsen az orosz-ukran konfliktus negativ
gazdasagi kovetkezményeire figyelemmel — azt mutatjak, hogy a szabalyok puhitdsa lesz az irdny a tagalla-
mok részérél.

A 2021. évben az EU27 és az eurozona atlaga esetében az inflaciés rata tobbi mint
2,0 szézalékponttal meghaladta a 2020. évi értéket. Az inflacids rata 2020. évrdl 2021. évre szinte valameny-
nyi unids orszaghan novekedett, amely leginkabb a pandémia negativ hatdsaival hozhaté 6sszefliggésbe.

A GDP aranyi hidny 2019. évrél 2020. évre torténd valtozasa és a redl GDP 2020. évi parhuzamos alakulds
bemutatja, hogy az unids orszagok a koltségvetési szabalyok aldli mentesitések hatalyba léptetése mellett
milyen mértékben tudtdk a virusjarvany miatt kialakult recessziot mérsékelni, azaz a valsagkezelésik meny-
nyire volt eredményes.” Az uniés orszagok adatainak alakulasat a 15. 4bra mutatja.

" A 2021. évi GDP aranyos hiany adatok elérhetéségét kdvetben lehetséges ugyanezt az értékelést 2021. évre vonatkozdan is elvégezni.
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15. dbra— Az unids orszagok GDP ardnyos hianyanak 2019. évrél 2020. évre torténd valtozasa, a real GDP 2020. évi adatanak alakuldsa
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I GDP aranyos hiany valtozasa 2019-r6l 2020. évre (szazalékpont)
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= Linearis (real GDP (%))

Az 4bra alapjan az az 6sszefliggés mutatkozik, hogy azokban az orszagokban, ahol kisebb volt a GDP ara-
nyos hiany 2019. évrdl 2020. évre torténé novekedése, ott egy kisebb mérték( gazdasag visszaesés mutat-
kozik. A kettd szélsG adat (GOrogorszag és Svédorszag) kozott azonban természetszerlien kilengések is mu-
tatkoznak, amelyek az orszagok sajatossagaibdl kdvetkezhetnek (pl. irorszag esetében a nagy multinaciona-
lis vallalatok mikodése jelentésen hozzajarult a gazdasagi névekedéshez).

A maastrichti kritériumok fenntartdsa esetén a GDP aranyos koltségvetési hianyra és az allamaddssag-
mutatdra vonatkozd szabalyokat a 2022. évet kdvetSen varhatdan jelentds szamu uniods tagorszag nem fogja
tudni betartani. Mindez abba az irdnyba mutat, hogy a kritériumok felpuhitdsa a rugalmas reagalasi képes-
séget igényl6 id6szakot kovetben is elGtérbe kerilhet.
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5. Adatforrasok, felhasznalt irodalom
<

Abrak adatainak forrasai:

1. dbra — Az elemzés alapvetd megkodzelitése — ASZ szerkesztés

2. abra — A kozponti koltségvetés addssaganak hdnap végi dllomanya a 2021. és 2022. években, Mrd Ft-ban
— https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas/kozponti-koltsegvetes-adossaga

3. dbra — A Ft/EUR és a Ft/USD MNB deviza kézéparfolyamok hé végi, valamint az AKK Zrt. altal kozzétett
egyes kiemelt referenciahozamok ho végi alakuldsa 2021. és 2022. években (Ft/deviza, illetve %)
— https://www.mnb.hu/arfolyam-lekerdezes; https://www.akk.hu/statisztika/hozamok-indexek-
forgalmi-adatok/referenciahozamok

4. abra — A koltségvetési bevételek f6bb adatai, 2022. januar-februar (Mrd Ft) — https://kormany.hu/pen-
zugyminiszterium/aht-jelentesek

5. abra — A koltségvetési kiadasok f6bb adatai, 2022. januar-februar (Mrd Ft) — https://kormany.hu/pen-
zugyminiszterium/aht-jelentesek

6. abra — A koltségvetési hiany alakuldsa 2022. februdr 28-an és a kdzponti koltségvetés egyenlege havi ku-
mulalt adatainak szemléltetése 2021. és 2022. évekre — https://kormany.hu/penzugyminiszte-
rium/aht-jelentesek

7. abra — A GDP foly6 aron és a GDP volumenvaltozasa, valamint annak sszetevGi a 2021. évben (Mrd Ft,
%) — https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0094.html; https://www.ksh.hu/stadat_fi-
les/gdp/hu/gdp0086.html

8. abra — A nemzetgazdasagi beruhdzasok fébb jellemzGi a 2021. évben (%, bazis a 2020. év) —
https://www.ksh.hu/stadat_files/ber/hu/ber0012.html; https://www.ksh.hu/gyorstajekozta-
tok/#/hu/document/ber2112

9. abra — Az ipari termelés volumenindexei és az épitdipari termelés volumenindexei 2021. januar - 2022.
januar kozott (%, el6z6 év azonos idGszaka=100%) - https://www.ksh.hu/stadat_fi-
les/ipa/hu/ipa0032.html; https://www.ksh.hu/stadat files/epi/hu/epi0013.html

10. abra — A kiskereskedelmi forgalom volumenindexei (%, el6z6 év azonos id6szaka=100), valamint a ke-
reskedelmi szallashelyek arbevételei és a vendéglatohelyek eladasi forgalma havonta (millio Ft)
2021. januar - 2022. januar k6zott https://www.ksh.hu/stadat files/bel/hu/bel0019.html;
https://www.ksh.hu/stadat files/tur/hu/tur0058.html; https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/tur/hu/tur0063.html

11. abra— A termékexport és a kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlegének alakulasa folyé aron Mrd Ft-
ban, a 2021-2022. években havonta — https://www.ksh.hu/stadat files/kkr/hu/kkr0040.html

12. abra - A foglalkoztatottsdg és munkanélkiliség alakuldsa a 15-64 évesek kdrében, 2021. janudr - 2022.
februar id6szakban (ezer f6 és %) — https://www.ksh.hu/stadat files/mun/hu/mun0098.html

13. dabra — Az orosz-ukran konfliktus és az Oroszorszag elleni szankcidk hatdsainak eddig ismert alapvetd
teriiletei — ASZ szerkesztés

14. abra — A Magyarorszag 2022. évi kdzponti koltségvetésérdl sz616 2021. évi XC. torvényben figyelembe
vett tervezett dllamaddssag-mutatd egyes dllamaddssag és GDP dsszegektdl fliggs betarthatdsaga
— ASZ szerkesztés

15. dbra — Az unids orszagok GDP aranyos hidnyanak 2019. évrél 2020. évre torténé valtozasa, a real GDP
2020. évi adatanak alakulasa
a real GDP alakulasa (online data code: NAMA_10_GDP) — https://ec.europa.eu/eurostat/datab-
rowser/view/NAMA 10 GDP__custom 2352924/default/table

a GDP aranyos koltségvetési hiany 2019. évrsl 2020. évre torténd valtozasa ASZ szamitas Eurostat
alapjan online data code: GOV_10DD_EDPT1 https://ec.europa.eu/eurostat/databrow-
ser/view/GOV _10DD EDPT1 custom 2338026/default/table
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Tablazat adatainak forrasa:

1.

tablazat — Az Eurdpai Unid tagallamai GDP aranyos koltségvetési hianyanak, a GDP aranyos allamados-

saganak, valamint az inflacids ratanak az alakuldsa a 2020. évtél (%)

a. GDP aranyos koltségvetési hiany (2021. I-1ll. negyedév): online data code: GOV_10Q_GGNFASDE-
FAULTVIEW https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/GOV_10Q GGNFASDEFAULT-
VIEW/default/table

b. GDP aranyos koltségvetési hiany és GDP aranyos allamaddssag (2020. év): online data code:
GOV_10DD_EDPT1  https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/GOV_10DD EDPT1 cus-
tom 2338026/default/table

c. Inflaciés rata (2020. és 2021. év): online data code: PRC_HICP_AIND https://ec.europa.eu/eu-
rostat/databrowser/view/PRC HICP_AIND custom 2338139/default/table

Tovabbi felhasznalt irodalom:

1.

10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.
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Allamadéssag  Kezel6 Kozpont Zrt. (2022.02.18.): Az allamhaztartds (maastrichti) addssaga,
https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas

Allamadéssag Kezel§ Kozpont Zrt. (2022.03.24.): A kozponti koltségvetés addssaga, https://akk.hu/sta-
tisztika/allamadossag-finanszirozas

Pénzigyminisztérium (2022.03.24.): Tajékoztatd az dllamhaztartas kézponti alrendszerének 2022. feb-
ruar végi helyzetér6l, https://kormany.hu/penzugyminiszterium/aht-jelentesek

Magyar Nemzeti Bank (2022.03.16.): Az MNB statisztikai mérlege, https://www.mnb.hu/statisztika/sta-
tisztikai-adatok-informaciok/statisztikai-kozlemenyek/az-mnb-elozetes-statisztikai-merlege/2022
Magyar Allamkincstar (2022.03.24.): Kdzponti koltségvetési fejezetek kiadasainak és bevételeinek ala-
kuldsa kiemelt el6irdnyzatonként, https://www.allamkincstar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informa-
ciok/koltsegvetes merleg 1/222/

Kozponti Statisztikai Hivatal (2022.03.02.): Gyorstajékoztatok — Brutté hazai termék (GDP),
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/gde/gde2112.html

Kdzponti Statisztikai Hivatal (2022.03.01.): Gyorstajékoztatdk — Beruhazas, https://www.ksh.hu/gyors-
tajekoztatok/#/hu/document/ber2112

Kozponti  Statisztikai Hivatal (2022.04.01.): Gyorstdjékoztatok -  EDP  jelentés
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/krm/krm2112.html

Magyar Nemzeti Bank (2022.03.23.): A jegybanki alapkamat alakuldsa, https://www.mnb.hu/Jegy-
banki_alapkamat_alakulasa

Magyar Nemzeti Bank (2022.03.24.): Forint tenderek/gyorstenderek, https://www.mnb.hu/monetaris-
politika/a-monetaris-politikai-eszkoztar/aukciok-tenderek-gyorstenderek/forint-tenderek-gyorstende-
rek

Magyar Nemzeti Bank (2022.03.24.): Inflacids jelentés, https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelente-
sek/inflacios-jelentes

KOzponti Statisztikai Hivatal (2022.03.11.): Gyorstéjékoztatok — Ipar, https://www.ksh.hu/gyorstajekoz-
tatok/#/hu/document/ipa2201

Kozponti Statisztikai Hivatal (2022.03.16.): Gyorstajékoztatok — EpitSipar, https://www.ksh.hu/gyorsta-
jekoztatok/#/hu/document/epi2201

Koézponti  Statisztikai Hivatal =~ (2022.03.03.):  Gyorstajékoztatok -  Kiskereskedelem,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kis2201

Kozponti Statisztikai Hivatal (2022.03.17.): Gyorstajékoztatok — Kereskedelmi szallashelyek forgalma,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ksz2201

KOzponti Statisztikai Hivatal (2022.03.11): Gyorstdjékoztatok — Kilkereskedelmi termékforgalom,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kue2201

Kozponti  Statisztikai ~ Hivatal  (2022.03.09.):  Gyorstajékoztatdk —  Fogyasztéi  drak,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/far2202
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https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas
https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas
https://kormany.hu/penzugyminiszterium/aht-jelentesek
https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/statisztikai-kozlemenyek/az-mnb-elozetes-statisztikai-merlege/2022
https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/statisztikai-kozlemenyek/az-mnb-elozetes-statisztikai-merlege/2022
https://www.allamkincstar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informaciok/koltsegvetes_merleg_1/222/
https://www.allamkincstar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informaciok/koltsegvetes_merleg_1/222/
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/gde/gde2112.html
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ber/ber2109.html
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ber/ber2109.html
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/krm/krm2112.html
https://www.mnb.hu/Jegybanki_alapkamat_alakulasa
https://www.mnb.hu/Jegybanki_alapkamat_alakulasa
https://www.mnb.hu/monetaris-politika/a-monetaris-politikai-eszkoztar/aukciok-tenderek-gyorstenderek/forint-tenderek-gyorstenderek
https://www.mnb.hu/monetaris-politika/a-monetaris-politikai-eszkoztar/aukciok-tenderek-gyorstenderek/forint-tenderek-gyorstenderek
https://www.mnb.hu/monetaris-politika/a-monetaris-politikai-eszkoztar/aukciok-tenderek-gyorstenderek/forint-tenderek-gyorstenderek
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios-jelentes
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios-jelentes
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ipa2201
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ipa2201
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/epi2201
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/epi2201
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kis2201
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ksz2201
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kue2201
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/far2202
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22,

A makrogazdasagi és koltségvetési folyamatok monitorozasa - 2021. december A makrogazdasagi és
koltségvetési folyamatok monitorozasa - 2021. december

Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat (2022.03.10.) Allaskeresék széma:
https://nfsz.munka.hu/tart/stat teruleti bontas
Kozponti Statisztikai Hivatal (2022.03.28.): Gyorstdjékoztatok - Keresetek

https://www.ksh.hu/stadat _files/mun/hu/mun0150.html

Hir (Unids forrasok): https://www.portfolio.hu/unios-forrasok/20220322/rendkivuli-az-osszes-helyre-
allitasi-eu-penzt-keri-orban-viktor-brusszeltol-534719, https://www.portfolio.hu/unios-for-
rasok/20220325/nem-azt-az-eu-penzt-kapjuk-most-amit-orban-viktor-kert-a-leveleben-535433,
https://www.portfolio.hu/unios-forrasok/20220325/nem-azt-az-eu-penzt-kapjuk-most-amit-orban-
viktor-kert-a-leveleben-535433

Hir (Orosz-ukran konfliktus hatésai): https://novekedes.hu/elemzesek/sok-itthon-az-orosz-ceg-akar-
ezer-milliard-forint-kerulhet-veszelybe, https://kormany.hu/hirek/magyarorszag-energiaellatasa-a-
kovetkezo-idoszakban-is-biztositva-lesz, https://kormany.hu/hirek/olyan-donteseket-hozunk-amelyek-
kel-megovhatjuk-magyarorszagot, https://kormany.hu/hirek/a-kormany-azon-dolgozik-hogy-a-
haboru-hatasaitol-megvedje-a-csaladokat-es-a-cegeket,
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https://www.asz.hu/storage/files/files/elemzesek/2022/E2133_Makr_mon.pdf?ctid=1310
https://www.asz.hu/storage/files/files/elemzesek/2022/E2133_Makr_mon.pdf?ctid=1310
https://nfsz.munka.hu/tart/stat_teruleti_bontas
https://www.ksh.hu/stadat_files/mun/hu/mun0150.html
https://www.portfolio.hu/unios-forrasok/20220322/rendkivuli-az-osszes-helyreallitasi-eu-penzt-keri-orban-viktor-brusszeltol-534719
https://www.portfolio.hu/unios-forrasok/20220322/rendkivuli-az-osszes-helyreallitasi-eu-penzt-keri-orban-viktor-brusszeltol-534719
https://www.portfolio.hu/unios-forrasok/20220325/nem-azt-az-eu-penzt-kapjuk-most-amit-orban-viktor-kert-a-leveleben-535433
https://www.portfolio.hu/unios-forrasok/20220325/nem-azt-az-eu-penzt-kapjuk-most-amit-orban-viktor-kert-a-leveleben-535433
https://novekedes.hu/elemzesek/sok-itthon-az-orosz-ceg-akar-ezer-milliard-forint-kerulhet-veszelybe
https://novekedes.hu/elemzesek/sok-itthon-az-orosz-ceg-akar-ezer-milliard-forint-kerulhet-veszelybe
https://kormany.hu/hirek/magyarorszag-energiaellatasa-a-kovetkezo-idoszakban-is-biztositva-lesz
https://kormany.hu/hirek/magyarorszag-energiaellatasa-a-kovetkezo-idoszakban-is-biztositva-lesz
https://kormany.hu/hirek/olyan-donteseket-hozunk-amelyekkel-megovhatjuk-magyarorszagot
https://kormany.hu/hirek/olyan-donteseket-hozunk-amelyekkel-megovhatjuk-magyarorszagot
https://kormany.hu/hirek/a-kormany-azon-dolgozik-hogy-a-haboru-hatasaitol-megvedje-a-csaladokat-es-a-cegeket
https://kormany.hu/hirek/a-kormany-azon-dolgozik-hogy-a-haboru-hatasaitol-megvedje-a-csaladokat-es-a-cegeket

6. Roviditések
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1Asz

2KSH

3 MNB

* AKK Zrt.

5 NFSZ

¢ MAK

7 Alaptérvény

8 Stabilitasi térvény

92022. évi kdzponti koltségvetési torvény

10479/2009/EK tanécsi rendelet
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Allami Szamvevészék

Kozponti Statisztikai Hivatal

Magyar Nemzeti Bank

Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zrt.

Nemzeti Foglalkoztatdsi Szolgalat

Magyar Allamkincstar

Magyarorszag Alaptoérvénye (2011. aprilis 25.)

2011. évi CXCIV. torvény Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol

Magyarorszdg 2022. évi kozponti koltségvetésérdl szold
2021. évi XC. térvény

az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerz6déshez csatolt, a tul-
zott hiany esetén kovetendd eljarasrol szol6 jegyz6konyv
alkalmazasardl sz616, 2009. majus 25-i 479/2009/EK tanacsi
rendelet
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