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VEZETOI OSSZEFOGLALC

A makrogazdasdgi és a koltségvetési folyamatok monitorozdsaval, a kapott eredmények havonkénti ér-
tékelésével az ASZ! bemutatja az 4llamaddssdg-mutatéra hatd fébb kockdzatokat. Az elemzés a 2021. no-
vember 25-ig nyilvdnossagra hozott, vagy az ASZ rendelkezésére bocsatott adatok felhasznalasaval késziilt.

Az dllamaddssag-mutatd nevezdjében szereplé GDP2-hez kapcsoldddan a GDP értékére és a beruhdzdsok
volumenvaltozdsa esetén a 2021. I. és Il. negyedévre, mig a GDP volumenindexe tekintetében a 2021. I-IIl.
negyedévre vonatkozodan a KSH® altal kozzétett adatok alltak rendelkezésre az elemzés készitésének id6-
pontjaig.

1. Akodzpontikoltségvetésaddssaganak novekedése oktoberben megillt.

A kozponti koltségvetés addssaga 2021. oktdber 31-én 39 848,3 Mrd Ft volt, amely 0,5%-kal kevesebb,
mint a 2021. szeptember végi érték. Ez az addssagallomany - akormdnyzat altal végrehajtott mddositas ok
alapjan szamitott éves tervezett koltségvetési hidny addssagra gyakorolt hatdsat is figyelembe véve —az év
végére tervezett adodssag 97,5%-a. A Kozponti Kormanyzat MNB*-nél vezetett forint- és devizabetétjeinek
allomdnya a 2021. szeptember végi 4464,8 Mrd Ft-os Osszegrél, 2021. oktéber végére 608,4 Mrd Ft-tal
(13,6%-kal) 3856,4 Mrd Ft-ra csokkent, de tovabbra is jelentés tartalék all rendelkezésre.

2. Az dllamhaztartas kozponti alrendszerének egyenlege tovabbra is az id6aranyoshoz képest ked-
vezébben alakult.

A kozponti alrendszer hidnya az oktéber végi adatok szerint a 2021. 1-10. havi id6szakban 2922,2 Mrd Ft-
ra novekedett és a 2021. év végi tervezett 3990,0 Mrd Ft értékl hidny 73,2%-at érte el. Ez a 2021. szeptem-
ber végi 57,4%-0s aranynal 15,8 szdzalékponttal magasabb, de az idGaranyos 83,3%-nal kedvezébb.

3. Akiadasok az idéaranyosnal magasabban, 93,8%-0s mértékben teljesiiltek.

A 2021. 1-10. havi kozponti koltségvetési kiadasok a torvényi modositott elGiranyzathoz® viszonyitott
teljesitése az idGaranyosnal magasabb ardnyd volt, hasonldan a szeptember végi adathoz. A kormanyzati
szinten végrehajtott elGiranyzat maddositdsokat is figyelembe véve ugyanakkor a kozponti koltségvetési fe-
jezetek egyes kiemelt elBiranyzatai 2021. év elsG tiz hdnapjaban az id6ardnyos szint alatt teljesiitek. Az
uniés programok kiaddsai tovabbra is elmaradtak az elGiranyzat idGaranyos teljesitésétdl, a 2021. évre ter-
vezetthez képest oktdber végéig 64,5%-ra teljesiiltek.

4. A koltségvetésibevételek tovabbrais jellemz6 idGaranyost meghaladé teljesiilése (89,5%) kedve-
z6en hat az dllamaddssag-szabdly teljesithetdségére.

A kozponti koltségvetési bevételek torvényi mddositott elGiranyzathoz viszonyitott teljesiilése a 2021. 1-
10. hdnapban —hasonldan aszeptember végi adathoz —az id6aranyosnal magasabb aranyu volt. Az altalanos
forgalmi add bevétel a 2021. év elsG tiz honapjaban 4446,5 Mrd Ft volt, mely 14,7%-kal magasabb 0Osszeg a
2021. 1-9. havi (3875,4 Mrd Ft) nettd AFA® bevételnél. Az idSaranyosndl magasabb teljesiilés a gazdasagi
novekedésnek, az ipari- és fogyasztéiar-index valtozas vartndl tovabbra is magasabb szintjének és a keres-
kedelem dgazataiban keletkezett jelentGsebb ndvekmény hatasa. A személyi jovedelemadd bevétel a 2021.
év elsG tiz hdnapjaban 2366,6 Mrd Ft volt, amely a 2021. 1-9. havi adatnal (2120,9 Mrd Ft) 11,6%-kal maga-
sabb Osszegli és tovabbra is a jovedelemkidramlds emelkedésével all 6sszefliggésben. A tdrsasagi add bevé-
tel a 2021. év elsé tiz hdnapjaban 481,3 Mrd Ft-ban, a 2021. 1-9. havi adathoz (434,3 Mrd Ft) képest 10,8%-
kal magasabb Osszegben teljesiilt. Az unids programok bevételei tovabbra is elmaradtak az elGirdnyzat id6-
aranyos teljesitésétdl, a megel6legezett kiadasokhoz kapcsolddd bevételek késébb realizalddnak. A 2021.
évre tervezett unids bevételekbdl oktdber végéig minddssze 39,6% folyt be. Az unids bevételek elGirdnyzat-
hoz képest alacsonyabb teljesiilése negativan befolydsolja a koltségvetési hidny alakulasat.
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5. A GDP tovabbi novekedéséhez hozzdjarul az épitGipari termelés és a kiskereskedelmi forgalom
volumenének emelkedése, ugyanakkor kedvezétlen jelenség, hogy az ipari termelés volumenin-
dexe szeptemberben csokkent és a kiilkereskedelmitermékforgalom szeptemberiegyenlege ala-
csony dsszegli aktivumot mutatott.

2021. lll. negyedévében a GDP volumene 6,1%-kal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva, és a
kiemelkedd teljesitmény( 2021. Il. negyedévhez képest is0,7 %-os novekedést ért el. A 2020. évi visszaesést
kévet6en Ujra novekedés volt tapasztalhatd a 2021. év II-lll. negyedéveiben.

Az épitGipari termelés volumenindexei 2021. januar és szeptember kozotti idGszakban - februar és aprilis
kivételével — meghaladtak a korabbi év hasonld hdnapjainak mutatéit. A kiskereskedelmi forgalom volu-
mene az utébbi hdénapokban emelkedik, ugyanakkor a 2021. januar-szeptemberi halmozott volumenindexe
elmarad a COVID-19 jarvanyt megel6z6 2019. évi novekedési ltemtdl.

Az ipari termelés volumenindexe az elmilt hénapban csokkenést mutat. Ennek egyik f6 oka a jarmligyar-
tds terliletén tapasztalhatd alkatrész-ellatasi probléma. A kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlege 2021.
lll. negyedévében negativ volt. A szeptemberi termékexport és termékimport értéke nagysagrendileg meg-
egyezett és csak kis 6sszegli aktivumot mutatott, ugyanakkor jelentGsen elmaradt a 2020. év azonos id@sza-
kanak adatdhoz képest. Az egyenleg kedvezGtlen alakuldsdban meghatdrozd tényezét jelent az energiadrak
jelentés mértékl novekedése.

6. A fogyasztéiar-index a 2021.év 1-10.hdnapjaban a janudr hdnapot kivéve folyamatosan emelke-
dett.
A fogyasztdiar-index 2021. oktdberben 6,5% volt. A kormanyzat és a monetdris politika részérdl is tor-
téntek lépések az inflacio tervezett pélyan tartasa érdekében. 2021 novemberben a jegybanki alapkamatot
2,1%-ra és azirdnyadd kamatot 2,9%-ra emelték.

AZ OSSZESITETT ELEMZOI ERTEKELES alapjan az addssagmutatot érintd folyamatok tekintetében az al-
lamadossag (szamlalo) alakulasanal kedvezétlen és kedvez6 jelenségek tovabbra is megfigyelhet6k, a GDP
(nevezd) novekedésében akordbbi hénapban jellemz6 pozitiv tényez6k tobbsége fennmaradt, de kedvez6t-
len jelenségek — melyek mar az elmdlt honapokban is jelentkeztek - tapasztalhatok. (1. abra)

1. dbra — Az allamaddssdg-mutatdéra hatd alapvetd tényezék
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KOVETKEZTETESEK

Az ASZ monitoring elemzésének f6 kvetkeztetése szerint az allamaddssdg-mutatd idei évre tervezett
értéke betarthatd. Az allamaddssdg-mutatd tervezett alakuldsat aldtdmasztja az dllamadodsség f6 tényezé
esetén, hogy az dllamhaztartds kozponti alrendszerének pénzforgalmi hidnya az idei évre tervezetthez ké-
pest id6aranyosan mérsékelten alakult, valamint a kozponti koltségvetés bevételei és kiadasai az idei évelsd
tiz hdnapjaban kedvezd aranyban teljesiiltek. Az allamhaztartds tovabbra is jelentés nagysagrend(i tartalé-
kokkal rendelkezik betétek formajaban, amely szintén a reziliens fiskélis politika fontos eleme.

Az dllamaddssag-mutatd alakuldsa szempontjabdl kedvez6, hogy egyiittesen az idei év els6 harom ne-
gyedévében a gazdasagi novekedés dinamikus volt. Ez alapjdn a hazai gazdasdg novekedési palydn mozgott
az idei év eddig eltelt id6szakaban.

Az idei év hatralév6 részében a gazdasdgi novekedés alakuldsa azonban jelent6s mértékben fligg a
COVID-19 jarvany Gjabb hullamdnak lefutdsatdl és ajarvany kezelési modjatol. Amennyiben zarasi intézke-
désekre kerll sor, akkor ezek jelentés mértékben negativ hatast gyakorolnak majd a gazdasdgi noévekedésre.
E kockdzat érinti tobbek kozott a szolgdltatds, a kereskedelem és vendéglatds agazatokat, valamint a fo-
gyasztds alakuldsat. Tovabbad az esetlegesen bevezetésre kerilG zarasi intézkedések a beruhdzasok volume-
nét is hatranyosan befolydsoljak, mivel a folyamatban |évG beruhdzdsok kivitelezése, illetve a mér elkészilt
beruhdzdsok aktivdlasa lelassulhat. A zardsi intézkedések elkeriilése jelent6s mértékben fligg az allampolga-
rok tudatos magatartdsatol is, a COVID-19 virus tekintetében a minél magasabb &toltottsdgi arany elérésé-
tél.
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MODSZERTANI HATTER

A monitoring soran az ASZ a makrogazdasagi és kéltség- 2. abra — Az elemzés alapvetd
vetési folyamatok alakuldsardl ad szintetizdlt képet, a folya- megkozelitése
matokat és a kockdzatokat az dllamaddssag-mutatéra gyako-
rolt hatdsuk nézépontjdbdl értékelve. Egylttal, amennyiben
lehetséges meghatdrozza azok varhatd koltségvetési hatd-

sait is.
A koltségvetési és makrogazdasagi monitoring elsédlege- Allam-
sen az allamaddssag-szabaly teljestlésének értékelésére Socme
g y tel , GDP %-aban

mint kritériumra, illetve az arra hatast gyakorld, a ndveke-
dést és az egyensulyt lényegesen befolyasold tényezék ala-

T, o, . , Allamadéssag GDP
kuldsdra irdnyul, amelynek eredményét havi rendszeressé g-
gel elemz6 dokumentum foglalja dssze. Az elemzés alapvet6 S 4 4 &
megkozelitését a 2. dbra szemlélteti.

Az elemzés az allamaddssdg-mutato, illetve annak szam-
laléjat és nevezGjét befolydsold korlilményeket jelz6 muta-
ték alakuldsat azok hivatalos kozzétételi periddusaihoz igazitva értékeli mérceként. A novekedés és az
egyenslly mutatdinak értékelése arelevans adatok mindenkori aktudlis kozzétételéhez igazodva torténik.

Az elemzés a KSH, az MNB, az AKK Zrt.” és az NFSZ8 altal havonta és negyedévente nyilvanossdgra hozott,
valamint a MAK® honlapjan hozzaférhetd adatokra épiil, tovabbd figyelembe veszi az egyéb nyilvanossagra
hozott, a témakorben relevins jelentéseket, Osszefoglaldkat és tdjékoztatokat is. Az idGaranyos teljesiilés
értékeléséhez az éves elbirdnyzatokat az elemzés a Magyarorszag 2021. évi kozponti koltségvetésérdl szdlo
torvényt mddositd 2021. évi XLIV. torvény szerint rogzitettekre tekintettel, illetve az ahhoz képest a Kor-
many sajat hatdskorében torvényi felhatalmazas alapjan végrehajtott modositdsok, atcsoportositasok ered-
ményeként adddott aktudlis modositott elbiranyzatok értékeinek megfeleléen veszi figyelembe.

Az elemzés keretében a viszonyitasi alapot a 2019. évi, valamint a 2020. évi adatok jelentik. Annak érde-
kében, hogy egységes legyen az elemzési mddszertan az elemzés minden mutatdszam esetén az adott id6-
szak adatait a megel6z6 két év megfeleld id&szakra vonatkozd adataihoz viszonyitja. Azon mutatésza mok
esetén, ahol relevans valtozds tortént az el6z6 kozzétett monitoring elemzéshez képest az 6sszehasonlitasi
alapot az el6z6 monitoring jelentés adata jelenti.

A 2019. év elemzésben torténé szerepeltetésének indoka, hogy ez volt az utolsé olyan év, amikor a
COVID-19 jarvany még nem éreztette a hatdsat a gazdasagi és a koltségvetési folyamatokban. Ez alapjan
lehetséges annak értékelése, hogy az egyes elemzési terlileteken, az allamaddssdg-mutatd alakulasat befo-
lyasolé tényez6knél megvaldsult-e a valsaghelyzetbdl torténd kildbalas.

Vissza-

Az elemzés tekintd: megjeldléssel, keretben foglalva tartalmazza azokat a lényeges — a ko-
rdbbi monitoring értékelésben mdr szereplé - kbzzétett adatokat, illetve szdmitott mutatdkat, értéke-
léseket, amelyek tekintetében a 2021 oktéberében nyilvdnossdgra hozott "A makrogazdasdgi és kélt-
ségvetési folyamatok monitorozdsa - 2021. janudr - szeptember" cimii jelentésben bemutatott idédlla-
pothoz képest nem tértént vdltozds.

Az értékelésre keril6 adatok iddallapot valtozasat a 2021. oktoberében megjelent monitoring elemzés-
hez képest a 1. melléklet mutatja be. Az elemzésben figyelembe vett kéltségvetési elGiranyzatokat a 2. mel-
Iéklet, az dllamaddssdg-mutatd betartasat biztositd tényez6k oOsszefliggésének szemléltetését a 3. melléklet,
az adatforrasokat és a tovabbi felhasznalt irodalmat a 4. melléklet, valamint a roviditéseket az 5. melléklet
tartalmazza.


https://www.asz.hu/storage/files/files/elemzesek/2021/E2133_Makr_mon_elemzes___sszef__z__tt_SKO.pdf?ctid=1307
https://www.asz.hu/storage/files/files/elemzesek/2021/E2133_Makr_mon_elemzes___sszef__z__tt_SKO.pdf?ctid=1307
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MONITORING ERTEKELES

A kozponti koltségvetésrdl szdlo torvényben meg kell hatdrozni a koltségvetési év utolsd napjira terve-
zett dllamadodssag-mutatd értékét a koltségvetési év varhatd allamaddssdga és bruttd hazai terméke alap-
jan.

Az Alaptorvény®® allamaddssag-szabéalyara és aStabilitasi torvény!® 2020. januar 1-t6l hatalyossa vélt mo-
dositasa alapjan az allamaddssdg-mutatd az eurdpai unids szabdlyok érvényesitése mellett évente legaldbb
0,1 szazalékponttal torténd csokkentésére vonatkozd mentesitési rendelkezések 2021. évre nem érvénye-
sithetdk.

Az dllamadéssag-mutatd 2021. december 31-ére tervezett értéke 79,9%. A jelen elemzésben az ASZ be-
mutatja az dllamaddssag-mutatdra jelent6s hatdst gyakorld kockdzatokat, a 2021. november 25-ig nyilva-
nossagra hozott, vagy az ASZ rendelkezésére bocsatott adatok alapjan.

AZ ALLAMADOSSAG-MUTATO SZAMLALOJABAN a Stabilitdsi torvény szerint azéllamaddssag all, melyet
a 479/2009/EK tandcsi rendeletben!? meghatdrozott mddon kell szamitani.

A 2021. évi koltségvetési torvényben az AKK Zrt. altal kezelt addssag, vagyis akozponti koltségvetés adds-
saganak 2021. év végére tervezett értéke 39 150,0 Mrd Ft, a Stabilitasi torvény szerinti allamaddsség
41 223,0 Mrd Ft, a két Osszeg kozotti eltérést a kormanyzati szektorba sorolt vallalatok és a helyi dnkor-
manyzatok addssaga, illetve egyéb kisebb Osszegli tételek tervezett egyenlege okozza.

Az dllamadéssdg AKK Zrt. dital kozzétett 2021. I. féléves adatait a kordbbi monitoring elemzés bemu-
tatta, ami 2021. . félév végén 39 406,0 Mrd Ft, GDP ardnyosan 77,6% volt®. Ez dsszegében magasabb, mig
GDP ardnyosan alacsonyabb volt, mint a 2020. év végén (38 407,2 Mrd Ft, illetve 80,4%). Tovdbbra is meg-
dllapithatd, hogy a 2021. junius 30-i dllamaddssdg GDP ardnyosan csékkent a 2020. 1V.-2021. I. negyedévi
adatokhoz képest, mely az idei év eddig eltelt idszakdnak a tervezettet jelentdsen meghaladdé gazdasdgi
névekedésére vezethetd vissza.

A kozponti koltségvetés addssaga — amelynek aranya az allamaddssagon bellll 95% korlli — oktdber ho-
napban 39 848,3 Mrd Ft volt (3. dbra). Az addssag novekedése 2021. év oktoberében megéllt. Ez az ados-
sagallomany az év végére varhatd addssag 97,5%-anak felel meg, figyelembe véve a kormanyzat altal vég-
rehajtott maddositasok alapjan az éves tervezett koltségvetési hidny addssagra gyakorolt hatdsat.

3. dbra — A kdzponti koltségvetés addssaganak honap végi adllomanya Mrd Ft-ban
(2019. december -2021. oktdber)

45 000 :
40 000 A kozponti
35 000 koltségvetés
30 000 adodssaga
25 000 idGardanyosan
20 000 magas, de
15 000 ) ennek'
10 000 novekedése
5 000 2021. év
0 oktoberben
12.1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8 59.10.11.12.1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10. megéllt
2015 2020 2021

"A korabbi adatkozlését az AKK Zrt. 2021. november 16-d4n médositotta, amely szerint a 2021. junius 30- allamadéssag 39 416,7 Mrd Ft, GDP ara-
nyosan 77,4%.



https://www.asz.hu/storage/files/files/elemzesek/2021/E2133_Makr_mon_elemzes___sszef__z__tt_SKO.pdf?ctid=1307
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A kozponti koltségvetés forintaddssaga 2021. 1-10. honapokban 2112,5 Mrd Ft-tal (7,2 %-kal), a deviza-
addssag 1041,4 Mrd Ft-tal (14,2%-kal) novekedett. A devizaaddssag aranya a teljes addssagon belll a 2020.
év végi 19,9%-rél 2021. oktober 31-re 21,0%ra véltozott.

A Kozponti Kormanyzat MNB-nél vezetett forint- és devizabetéteinek allomanya a szeptemberi kot-
vénykibocsatast kovetéen mérséklédott ugyan, de tovabbra is jelents nagysagrend(i tartalékot jelent. A
2021. szeptemberhez képest 2021. oktober végére 608,4 Mrd Ft-tal (13,6%-kal) 3856,4 Mrd Ft-ra csokkent.

A 2021. 1-10. havi kozponti koltségvetésikiadasok (16 520,7 Mrd Ft) térvényi mddositott elGiranyzat-
hoz viszonyitott teljesitése az idSardnyosnal magasabb aranyd (93,8%-0s) volt. Ez az érték meghaladta a
2019. évi (78,7%) és a 2020. évi (71,4%) els6 tiz havi idGaranyos teljesiilést. Kiilonosen a koltségvetésiszer-
vek kiaddsai (5522,7 Mrd Ft) teljesiiltek tul, 2021. oktéber 31-én —a 2019. évi (78,5%) és a2020. évi (77,8%)
teljestilését jelent6sen meghaladva —9,1%kal magasabbak az éves elGiranyzatnal. A kozponti koltségvetési
kiadasok 2021 oktdberében szeptember hdnaphoz képest 2099,8 Mrd Ft-tal (14,6%-kal) novekedtek, mely
az augusztus és szeptember kozotti novekményhez (14,4%) hasonld mértékd. A kormanyzati szinten végre-
hajtott elGiranyzat modositasokat is figyelembe véve ugyanakkor a kozponti koltségvetési fejezetek egyes
kiemelt elGirdnyzatai 2021. év elsé tiz hdnapjdban az idGaranyos szint alatt teljestltek. Pl.: személyi juttata-
sok 77,6%-on (torvényi mddositott elGiranyzat 86,9%-a), dologi kiadasok 63,4%-on (t6rvényi mddositott eld-
irdnyzat 99,5%-a) teljesiiltek.

A kozponti koltségvetésibevételekbdl 2021. oktober 31-ig a torvényimodositott el6iranyzat 89,5%-a —
13 816,3 Mrd Ft — realizdlodott, mely az idGaranyoshoz képest 6,2 szdzalékpontos tulteljesitést jelent. Ezen
bevételek 2019. év (80,0%) és a 2020. év (78,9%) 1-10. hénapban az idGardnyos 83,3%-hoz képest alultelje-
slltek. A kozponti koltségvetési bevételek 2021. szeptember hoénaphoz képest 1462,1 Mrd Ft-tal (11,8%- kal)
novekedtek. Afébb adénemek kozil 2021. 1-10. hdnapjaban az AFA 88,3%-on, az SZJA® 87,1%-on, a TAO
107,8%-on teljesilt, amely az id6ardnyosnal magasabb mértéket jelent, és meghaladja az el6z6 két év azo-
nos idGszakainak teljesiilési mértékét is. (4. dbra)

4. dbra — Az AFA és az SZJA bevételeinek havi teljesiilése 2019-2021. évek (Mrd Ft)

AFA bevételek (Mrd Ft) SZJA bevételek (Mrd Ft)
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Az AFA bevétel a 2021. év elsG tiz honapjadban 4446,5 Mrd Ft volt, mely 14,7%-kal magasabb dsszeg a
2021. 1-9. havi (3875,4 Mrd Ft) nettd AFA bevételnél. Ez a novekedés kisebb mértékii a 2021. szeptemberi-
hez (15,5%) képest. A 2021. év elsé tiz honapjaban realizalddott nettd bevétel 663,2 Mrd Ft-tal, 17,5%-kal
haladta meg a 2020. év 1-10. havi teljesiilési adatot. Ez alapvetéen a gazdasagi novekedésnek, az aremelke-
dés (ipari- és fogyasztéidr-index valtozas) vdrtnal tovabbra is magasabb szintjének és a kereskedelemben
(kis- és nagykereskedelemben) keletkezett jelentésebb ndovekmény hatdsa.

Az SZJA bevétel a 2021. év els6 tiz hdnapjaban 2366,6 Mrd Ft volt, amely a 2021. 1-9. havi adatnal
(2120,9 Mrd Ft) 11,6%-kal magasabb Osszegl. A 2021. év 1-10. hénapjaban teljesiilt bevétel a 2020. év id6-
aranyos bevételét 296,8 Mrd Ft-tal, 14,3%-kal haladta meg. A jovedelemkidramlas és ezzel az addbevétel —
a nyUjtott addkedvezmények mellett is — emelkedett.

ATAO bevétela2021. év elsG tiz honapjaban 481,3 Mrd Ft-ban, a2021. 1-9. havi adathoz (434,3 Mrd Ft)
képest 10,8%-kal magasabb 0Osszegben teljesiilt. A 2020. év 1-10. havi teljestlési adatot pedig 135,3 Mrd Ft-
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tal, 39,1%-kal haladta meg a 2021. év elsé tiz hdnapjaban realizalddott bevétel. A nagymérték(i emelkedés-
ben szerepe volt ajanudrban visszaigényelt add jelentés visszaesésének, a jogszabdlyban rogzitett éves el-
szamoldsi id6pont valtozasanak és az elGlegfeltoltési kotelezettség kivezetésének is.

Az unids programok 2021. 1-10. havi bevételei és kiadasai — csakdgy, mint 2021. augusztus és szeptem-
ber végén —tovabbra is elmaradtak az elGiranyzat idGaranyos teljesitésétdl. A tervezett bevételekbdl 2021.
oktéber végéig 805,0 Mrd Ft realizdlddott, amely a torvényi moédositott 2033,5 Mrd Ft elGiranyzat 39,6%-4at
teszi ki (ez az arany 2021. augusztusdban 32,2%, szeptemberében 38,2% volt). 2021. oktober végéig
1623,0 Mrd Ft Osszegli kifizetés tortént, amely a torvényi 2515,4 Mrd Ft mddositott elGirdnyzat 64,5%-0s
teljesitését jelenti (ez az arany 2021. augusztusaban 50,3%, szeptemberében 56,0% volt). Ez az el6z6 két év
els6 tiz havi teljesitési ardnynal kisebb mérték(, a 2019. év esetében 14,6 szazalékponttal, a 2020. év eseté-
ben 16,6 szazalékponttal kevesebb. A 2021. augusztus-oktéber hoénapokban jellemzé bevétel-kiadas kildnb-
ség tartds fennmaradasa kockazatot jelenthet a kdltségvetési hianyra, ezaltal az allamadéssag-mutaté
2021.év végére tervezett értéke teljesithetGségére.

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének (a kozponti koltségvetés, az elkiilonitett allami pénzalapok
és tarsadalombiztositasi alapok egyiitt) 2021. oktober végi hidnya az el6zetes adatok szerint 2922,2 Mrd Ft
volt. A Magyarorszag 2021. évi kozponti koltségvetésérdl szold torvényt modositd 2021. évi XLIV. torvény
tartalmazza, hogy akormdnyzati szektor unids mddszertan szerinti (ESA) tervezett hidnya a GDP 7,5 %-a lesz.
A torvényjavaslat indokoldsa szerint ez az allamhaztartas kézponti alrendszere 3990,0 Mrd Ft-os pénzfor-
galmi hidanyanak felel meg. A 2021. oktéber végi hidny ezen tervezett &sszeg 73,2%-a, szemben a 2021.
szeptemberi 57,4%-os arannyal. (5. dbra)

5.dbra - A koltségvetési hiany alakuldsa 2021. oktober 31-én és a kozponti koltségvetés egyenlegének
havonkénti kumuldlt adatai 2019-t6l
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Mind a koltségvetési bevételek, kiadasok és az egyenleg szempontjabdl is meghatarozd a kozponti kolt-
ségvetés egyenlege, utdbbi 2021. oktober végén 92,5%-at tette ki a kozponti alrendszer pénzforgalmi hia-
nydnak. A kozponti koltségvetés hidnya 2021. oktoberben —a szeptember havi emelkedéshez (349,6 Mrd Ft)
képest nagyobb 0Gsszegben —637,7 Mrd Ft-tal novekedett.

AZ ALLAMADOSSAG-MUTATO NEVEZOJEBEN a Stabilitdsi torvény alapjan a nemzeti és regionalis szamldk
eurdpai rendszerérdl szolé tanacsi rendeletben meghatarozottak szerint szamitott bruttd hazai termék Osz-
szege all. A GDP alakuldsa emiatt kiemelt jelent6séggel bir az allamaddssdg-szabaly teljesithetésége szem-
pontjabdl.

A 2021. évi koltségvetési torvény szerint a GDP értéke 2020. végén 47 743,5 Mrd Ft volt. A 2021. évi
koltségvetési torvény 2021. mdjusi mddositasanak altalanos indoklasa alapjan a 2021. december 31-re var-
haté nomindlis GDP 51 617,0 Mrd Ft. A Kormany a COVID-19 jarvany djabb hulldmaira tekintettel 2021-re
4,3%-0s gazdasdgi novekedéssel szamolt a koltségvetési torvény tavaszi modositadsakor. A GDP valtozasat
2019-t6l negyedéves bontdsban mutatja a 6. dbra.

6. dbra — A GDP negyedéves volumenindexei 2019. januar - 2021. szeptember (%, az el6z6 év azonos idG-
szakahoz viszonyitva)
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2021.1ll. negyedévébena GDP volumene 6,1%-kal n6tt az el6z6 év azonos id6szakdahoz viszonyitva, és
a kiemelkedd teljesitményl 2021. Il. negyedévhez képest is 0,7 %-os novekedést ért el. A 2020. évi vissza-
esést kovet6en Ujra novekedés volt tapasztalhatd a 2021. év lI-lll. negyedéveiben.

A kumuldlt adatok alapjan 2021. I-lll. negyedévében a GDP volumenindexe 107,1%-os, a kordbbi 2021. I-
Il. negyedéves idszakban 107,6%-os volt a2020. azonos idGszakahoz képest. A gazdasag 2021. I-lll. negyed-
évi teljesitménye a szezondlisan és naptarhatdssal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok szerint 6,8%-kal
volt magasabb a 2020. év I-lIl. negyedéves adatnal. A GDP novekedésének I-lll. negyedévi adata (6,8%), meg-
egyezik a Pénzligyminisztérium jelenlegi éves szintre vonatkozd varakozasaval.

A GDP novekedése kedvez6 hatdssal van az dllamaddssag-mutatoéra.

o
i . 152 , . .. . . . . < . p
W ¥30&° A GDP-értékére vonatkozéan, valamint a nemzetgazdasdgi beruhdzdsok alakuldsdrdl a jelen elemzés
( %€

elkészitésekor a 2021. . félévére vonatkozdan dlltak rendelkezésre adatok, melyet a 2021. janudr-sze pt-
ember idGszakra vonatkozo korabbi monitoring elemzés részleteiben bemutatta.

A GDP 2021. I. félévi kumuldlt Osszege 24 825,6 Mrd Ft, ami a 2020. I. félévi GDP-hez képest 13,3%-kal,
és a 2019. |. félévi adathoz viszonyitva 12,3%-kal magasabb Osszeg.

2021. II. negyedévben a beruhdzdsok volumene 10,8%-kal haladta meg a 2020. Il. negyedév teljesit-
ményét, és a kumuldlt adatok alapjan a beruhdzdsok 2021. . félévi névekedése a 2020. I. félévhez viszo-
nyitva 6,1% volt. A beruhdzdasok 2021. I. féléves halmozott teljesitményértéke 4739,6 Mrd Ft volt, ami a
2020. év . féléves beruhdzds adatdhoz viszonyitva 14,0%-os, a 2019. I. félévhez képest 17,3%-os néveke-
dést mutatott.

12


https://www.asz.hu/storage/files/files/elemzesek/2021/E2133_Makr_mon_elemzes___sszef__z__tt_SKO.pdf?ctid=1307

E=l=E=M=Z=E=S

A csaladtamogatasi program kiemelt terilete a lakdsépitések tdmogatdsa. 2021. Ill. negyedévében
48,9%-kal tobb lakasépitési engedély keriilt kiaddsra, mint 2020. Ill. negyedévében és a 2021. I-lll. negyed-
évi kumuldlt adatok is 29,8%-kal magasabbak, mint 2020. év azonos idészakaban.

Az épitett lakasok szama 2021. lIl. negyedévében (2847 db) csokkent a megel6z6 negyedév adatdahoz
(3642 db) képest, a halmozott adatok szerint a 2021. év eleje 6ta épiilt lakdsok szama csekély mértékben,
1,8%-kal maradt el a 2020. év I-lll. negyedévben épitett lakasok szamatdl.

A GAZDASAGI NOVEKEDEST ES AZ EGYENSULYT BEFOLYASOLO TOVABBI KIEMELT FOLYAMATOKBAN a
2021. év januar-szeptemberi id6szakban az ipari termelés volumenének kumuldlt adata 12,8%-kal maga-
sabb, mint a 2020. év azonos id&szakdban. Azipari termelés (szezonalisan és munkanappal kiigazitott) volu-
menindexének novekedési (teme 2021. augusztusig csokkenést mutat, 2021 szeptemberében azipari ter-
melés 0,3%-kal mérsékl6dott 2021. augusztus havi értékhez képest. (7. dbra)

7. abra — Az ipari termelés és az épitGipari termelés volumenindexei 2019. janudr - 2021. szeptember
(%, el6z6 év azonos idészaka=100)

Ipari termelés volumenindexei % Epitipari termelés volumen-
% évkezdetts| kumulalt 1:0 indexei évkezdettdl kumulalt
120
126,5
110 106,4 1128 Az
épitSipar 120 110,5
100 Py
91,0 telj'esﬂ:- 100 .
90 ménye :
80 noveke- 80 _ _
jan.-szept.  jan.-szept.  jan.-szept. dett. Jan.-szept. jan.-szept. Jan.-szept.
2019 2020 2021 2019 2020 2021
9 Ipari termelés volumenindexei \ 9%  EpitSipari termelés volumen- \
160 havonta 180 indexei havonta
e 57,7 Az ipari 140 1142
termelés
100
20 volumene 100
0 LS ey e junius 6ta 60
Lc‘aah.c‘&a\.c‘i Fo) . d € + U U c 4+ U U c o+
SRR ENEE RN csokken SRR LSRR KN
K 2019 2020 2021/ K 2019 2020 2021 /

Az ipari kibocsatas 96%-at add feldolgozdiparban 2021. szeptember hoénapban a termelés 3,5%-kal ala-
csonyabb volt a 2020. szeptemberi adathoz viszonyitva. A feldolgozéipar 2021. szeptemberi volumenin-
dexének kedvezGtlen alakuldasara kilondsen a jarmigyartds 25,9%-os, valamint a szamitdgép, elektronikai,
optikai termék gyartas 11,4%-os visszaesése volt hatdssal. A feldolgozdipar ezen két aldgdban a termelés
volumenindexe 2021. julius hénaptdl mutat elmaradast a 2020. év azonos hénapok adatdhoz képest.

A jarm(gyartas volumenindexei 2021. mdrcius-junius honapban jelentésen emelkedtek. A 2020. év ha-
sonld hdnapjanak adatait 2021 marciusaban 27,5%-kal, aprilisaban 436,7%-kal, majusdban 80,9%-kal, és ju-
niusaban 13,6%-kal haladta meg. A jelent8s eltérések elsGsorban a 2020. év I. félévében bekovetkezett gyar-
ledlldasok okozta alacsony bazisérték hatasara vezethet6k vissza. 2021. julius hénapban a gyarledllasok, va-
lamint az egymlszakos munkarend kovetkeztében a jarmligydrtas 6,7%-kal volt alacsonyabb a 2020. év ju-
lius hdnaphoz képest. 2021. augusztus hdnapban a globdlis félvezeté-hidny miatti gyartds ledllasok kévet-
keztében a jarmligyartds volumene jelentésen, 34,1%-kal, és2021. szeptemberében 25,9%-kal elmaradt az
egy éwvel kordbbitdl.

A feldolgozdipari termelés 12,5%-at add élelmiszer, ital, dohanytermék gyartas volumenindexe 2021.
marcius honaptdl kedvezéen alakult, 2021 szeptemberében 11,1%-kal emelkedett a 2020. szeptemberi
adathoz képest. A feldolgozdipari termelésben a fémalapanyag és fémfeldolgozasi termék gydrtasa, a gu-
mi-, mlianyag és nemfém asvanyi termék gydrtasa, valamint avillamos berendezés gyartasa a 2021. év eleje
6ta bévll. 2021 szeptemberében a fémalapanyag és fémfeldolgozasi termék gyartasa 12,3%-kal, a gumi-,
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mlanyag és nemfém asvanyi termék gyartdsa 6,2%-kal, avillamos berendezés gyartds 28,2%-kal emelkedett
az el6z6 év szeptemberéhez képest.

Az épitGipari termelésvolumene 2021 szeptemberében 14,2%-kal haladta meg a 2020. év szeptemberi
termelés adatat, és az év elejétdl halmozott termelés 10,5%-kal novekedett 2020. év elsé kilenc hdnapjahoz
képest. Az épitdipari termelés volumenindexei 2021. janudr és szeptember kozotti id6szakban - februar és
aprilis kivételével — meghaladtak a korabbi év hasonld hdnapjainak mutatdit. (7. abra)

Az épitGipari termelé arak 2021. ll. negyedévben 4,2%-kal voltak magasabbak az el6z6 negyedévinél, és
12,8%-kal magasabbak a 2020. Ill. negyedévi termel&i araknal.

A kiskereskedelmi forgalom 2021. év szeptemberében az el6z6, augusztusi havi adatndl alacsonyabb
volt ugyan, de a valtozas kisebb mérték( volt, mint ami a két hénap kozott a korabbi években megfigyel hetd
volt. A kiskereskedelem forgalmanak volumenindexe 2020. augusztus és 2021. marcius kozotti hénapok
mindegyikében 100% alatt volt a 2019. augusztus és a 2020. marcius kozotti adatokhoz képest. 2021 &prili-
satol viszont a volumenindex a 2020. év hasonlé hdnapjdhoz mért forgalom alapjan minden hénapban mér
100% felett alakult. A halmozott 2021. janudr-szeptemberi mutaté elmarad a COVID-19 jarvanyt megel6z 6
2019. évi novekedési itemtdl, de hdénapok o6ta emelkedik. A kiskereskedelmi forgalom névekedése ked-
vezl a gazdasagi novekedés,illetve a GDP alakuldsa szempontjabol (8. dbra).

8. abra — A kiskereskedelmi forgalom volumenindexei (%, el6zG év azonos idGszaka=100), a kereskedelmi
szallashelyek arbevételei, és a vendéglatohelyek eladasi forgalma havonta
2019. janudr - 2021. szeptember
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A szallashelyek foly6 aras brutté arbevétele idénaugusztusig minden hénapban novekedett a megel6z6
hénaphoz képest, de szeptemberben csokkent. A szalldshelyek arbevétele nem érte el a 2019. évi szintet, a
2021. év harmadik negyedéves drbevétel a 2020. év hasonld id8szakdnak ugyan a 137,0%-a, de a 2019. har-
madik negyedévinek minddssze 77,5%-a. A vendégéjszakak szama 2021. év szeptemberében (1,9 millio) még
28%-kal elmaradt a 2019. év szeptemberitél. Hidba érkezett a 2020. év szeptemberihez hasonlitva hét és
félszer annyi kiilfoldi vendég idén szeptemberben, a vendégéjszakdik szama mégsem érte el a 2019. év szep-
temberi adat felét. A tavalyi és idei szeptemberi adatok Osszehasonlitdsdban a 18,9%-os belfdldi vendégéj-
szaka novekedés (a 2021. és 2019. évek szeptemberei kozott 3,7%-os emelkedés) sem tudta pétolni a
COVID-19 jarvany miatt tovabbra is elmaradd, még alacsony kiilfoldi vendégéjszakdk szamat.

A szdllashelyek adatainak alakulasa azt mutatja, hogy a COVID-19 jarvany kedvezétlen hatasa to-
vabbra is fennall.
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A vendéglatohelyek 2021. év szeptemberi eladasi forgalma csokkent ugyan a megelézé hdénaphoz
(augusztushoz) képest, de az elmult évek szeptemberi adataihoz viszonyitva a forgalom magasabb volt.

A termékexport folyé aron 2021. januar-augusztus kozott minden hénapban meghaladta a korabbi évek
1-8. havi adatait. Az idei szeptemberi termékexport folyd aron szamitott 3627,2 Mrd Ft-os értéke a KSH elsé
becslése alapjan ugyanakkor 89,5 Mrd Ft-tal alatta maradt a 2020. évi szeptemberi adatnak. A kumulalt
adatok Osszehasonlitasa alapjan idén szeptember végéig az export folyd aron szamitott értéke a 2019. év 1-
9., valamint a 2020. év 1-9. honapjaihoz képest kozel 19%-kal volt magasabb. A korabbi évek azt mutattak,
hogy aszeptemberi termékexport értéke jellemzGen meghaladta a megelézé hdnapok adatait, ugyanakkor
a2021. szeptemberi érték alatta maradt a marciusi és a juniusi adatnak. (9. dbra)

9. dbra - A termékexport alakuldsa folyd &dron Mrd Ft-ban, a 2019-2021. években havonta és
1-9. hénapokra egyittesen
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A termékexport el6z6 két honaphoz viszonyitott szeptemberi novekedése kedvezGen hatott a termék-
forgalom egyenlegének alakuldsara. Az export meghatdrozé hanyadat kitevG termékexport forintban szami-
tott értéke 2021 szeptemberében 2,4%-kal kisebb, az importé 10,5%-kal nagyobb volt az el6z6 év azonos
idGszakanal.

A kiilkereskedelmitermékforgalom egyenlege az év elsé negyedévében magas volt, minden hénapban
300 Mrd Ft kozeli, vagy azt meghaladd értékeket mutatott folyd aron, ami az elsé negyedévben egyiittesen
956,7 Mrd Ft egyenleget eredményezett. Atermékforgalom egyenlege 2021 juniusaig pozitiv volt, ugyanak-
kor jaliusban és augusztusban negativ értéket mutatott, a szeptemberi termékexport és termékimport ér-
téke a KSH elsé becslése alapjan nagysagrendileg megegyezett (egyenlege +1,2 Mrd Ft volt). (10. dbra)

Az idei janudr-szeptemberi idGszak egészét tekintve az egyenleg 972,1 Mrd Ft, ami Osszességében
15,4 Mrd Ft-tal tobb, mint az elsé negyedéves kumuldlt érték, és 172,8 Mrd-Ft-tal kevesebb, mint a 2019.
évi 1-9. havi, valamint 365,1 Mrd Ft-tal kevesebb, mint a 2020. évi 1-9. havi érték. Szerepe volt az egyenleg
kedvez6tlen véltozdsaban a jarmligyartds visszaesésének, az energiadrak vildgpiacon tortént, jelentés mér-
tékl — a foldgaz aranak egy év alatt bekdvetkezett Gtszords, a villamosenergia daranak négyszeres, a kéolaj
aranak 50%-os - novekedésének, egyuttal a fogyasztas és beruhazasok importigénye novekedésének.

15



E=l=E=M=Z=E=S '

10. abra — A kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlege folyd dron, Mrd Ft-ban, a 2019-2021. években ha-
vonta és 1-9. hdnapokra egyittesen

Mrd Ft
500
400
200
100 1,2 2021. év harmadik
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100 \/ \ I, n:agyedevebena.
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-300 -
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Y Y Y 2020. évek
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negyedéveiben az
egyenleg pozitiv
értéket mutatott.

2
C‘f@‘b' A foglalkoztatds és munkanélkiiliség 2021. évi alakuldsdinak szeptemberi, a KSH statisztikdiban sze-

> replé adatait a kordbbi _monitoring elemzés bemutatta, ujabb informdciot a KSH elemzésiink készitéséne k
lezdrtdig nem tett kbzzé. A kordabbi monitoring elemzés bemutatta, hogy 2021. év eltelt honapjaiban a
foglalkoztatottak valamint munkanélkiiliek szdmai, ardnyai juliusig kedvezd irdnyban, augusztusban és
szeptemberben viszont kis mértékkel, de kedvezétlen irdnyban vdltoztak, kivetve az évente jellemzé sze-
zonalitast. A 2021. év szeptember végi adatok alapjdn a foglalkoztatottak szama (45775 ezer f6) és ratdja
(73,9%) igy is magasabb volt, mint a 2020. és 2019. évek azonos honapjaiban. A munkanélkiiliek 2021. év
szeptember végi szdma (194,0 ezer f6) és rdtdja (4,1%) kedvezéen alacsonyabb volt, mint a 2020. év szept-

emberében, de kedvezétleniil magasabb, mint a 2019. év szeptemberében.

A COVID-19 jarvany hatdsdra a foglalkoztatasi szerkezetben a KSH adatai szerint valtozds ment végbe.

2021. Il. negyedévében 2020 els6 negyedévéhez képest jelentls létszam- és aranybbviilés tapasztalhaté a
tudomanyos és mszaki tevékenység az informacid, kommunikdcié és az épitGipar agazatokban. A 2020 -
ban jelentkezé foglalkoztatds csokkenés avendéglatas teriiletén anyari hdnapokban mar nem volt jellemzé,
ugyanakkor a szallashely-szolgaltatashan tovabb csokkent afoglalkoztatottak szdma. A jarmligyartds teriile-
tén a globélisan jelentkezd és tartdssa valé alkatrészhiany miatti termelési volumencsdkkenés a 2021. III.
negyedévében a dolgozoi létszam kozel 21 ezer fés csokkentését okozta a 2020. lll. negyedévéhez képest.
Ugyanezen iddszak alatt a szocidlis teriileten dolgozok szama kozel 18 ezer fével csokkent.

Az NFSZ nyilvantartdsaban az elsé negyedév végén volt a legmagasabb az allaskeresék szama 2021-ben.
Szamuk aprilistdl csokkent, majd az augusztusi kozel 14 ezer fés megugrast kovetGen az allaskeresék szama
ismét csokkent. (11. abra)
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11. dbra - A nyilvantartott allaskeres6k szama havonta 2019. januar - 2021. oktéber években (ezer FG)

ezer &
400
380
= p
220 allaskeresdk
300 szama 2021.
250 év aprilisatol
260 (augusztus
240 kivételével)
220 csokkent.
200

Febr. Apr. 10n. Aug. Okt. Dec. Febr. Apr. Jin. Aug. Okt Dec. Febr. Apr. Jan. Aug. Okt

2019 2020 2021

A brutté dtlagkereset (a teljes munkaidében alkalmazdsban dllok brutté dtlagkeresete) alakuldsdnak
2021. év augusztusban kézzétett, a KSH statisztikdiban szereplé f6bb adatok a kordbbi monitoring elemzés
tartalmazta, djabb informdciot a KSH elemzésiink készitésének lezdrtdig nem tett kézzé. A kordbbi moni-
toring elemzés bemutatta, hogy az dtlagkereset emelkedését dsszességében a COVID-19 jarvdany nem fogta
vissza. A2021. évels6 nyolc honapja mindegyikében Iényegesen magasabb volt az dtlagkereset (az augusz-
tusi mutato: 426 507 Ft/fG/hé), mint a kordbbi évek azonos hénapjaiban. A nydri hénapokban mutatkoz o
kis csékkenés a szokdsos éven beliili szezonalitdst kéveti.

Az évkezdett6l halmozott fogyasztéiar-index a 2021. év 1-10. honapok idGszakdban egy honapot kivéve
folyamatosan emelkedett (az 1-6. és az 1-7. hdnapok kumuldlt mutatéja azonos nagysagl volt), és mar mar-
ciustol meghaladta a targyévi koltségvetés elGz6 évi tervezésekor elGiranyzott 3%-os szintet. (12. dbra)

12. dbra — Az évkezdettdl halmozott (kumuldlt) fogyasztoiar-index alakuldsa %-ban,
2019. januar - 2021. oktober
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Alapvet6en a COVID-19 jarvany okozta valsdg miatt kiesett termel6i kapacitasok helyreallasat megel&z6
fogyasztdi kereslet, a kdolaj-, gdz- és mas nyersanyagarak valsag elGtti szint folé emelkedése (az alapanyag-
és szallitasi koltségek atharitott értéke beépiilt a termékek araiba) novelte afogyasztoidr-indexet. A 2021. év
1-10. havi kumuldlt arindex 1,1 szdzalékponttal magasabb, mint a 2020. év 1-10. havi kumuldlt arindex és
1,3 szazalékponttal magasabb, mint a 2019. év 1-10. havi kumuldlt &rindex. A fogyasztdiar-index 2020. év
azonos hoénapjahoz viszonyitva 2021 augusztusaban 4,9%, szeptemberében 5,5%, oktoberében pedig mar
6,5% volt.

Az inflacié tartdsan emelked6 tendencidja nemzetkozi szinten is megfigyelhet6. A fogyasztéidr-index
csokkentésére a fiskdlis mellett monetdris intézkedések is torténtek. Utdbbi lényeges eleme volt az MNB
részér6l 2021 novemberben a jegybanki alapkamat 2,1%-ra, valamint az irdanyadé kamat 2,9%-ra torténé
emelése.
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1. Elemzésben szerepld mutaték idoallapota
<
ST Aziddallapot valtozott
Utolsé nyilvanos-
Makrogazdasagi mutato elnevezése, , v a2021.oktdéberében
o . sagrahozott adat . o
mértékegysége P megjelent monitoring
idoallapota elemzéshez képest (x)
1 | Kdzponti koltségvetés addssaga (Mrd Ft) 2021.10.31. X
2 | Kbzponti koltségvetés forintaddssaga (Mrd Ft) 2021.10.31. X
3 | Kozponti koltségvetés devizaaddssaga (Mrd Ft) 2021.10.31. X
4 | Allamaddssag (Mrd Ft) 2021.06.30.
A Kozponti Kormanyzat MNB-nél vezetett forint- és
> devizabetétjei (Mrd Ft) 2021.10.31. X
Kozponti koltségvetési kiadasok (Mrd Ft) (koltség-
6 |vetésiszervek kiaddsai, fejezetek kiadasai, unids 2021.10.31. X
programok kiadasai)
7 K?zpontl k(?Iltsegvete5| bevetel’ek (Mrd Ft) (addbe- 2021.10.31. X
vételek, uniés programok bevételei)
8 | Kdzponti koltségvetés elbzetes egyenlege (Mrd Ft) 2021.10.31. X
9 | Koézponti alrendszer egyenlege (Mrd Ft) 2021.10.31. X
10 GDP negyedéves volumenindexe (kiigazitas nélkali, 2021. 111, negyedév X
nyers adatok) %
A bruttoé hazaitermék (GDP) termelése folyé aron ,
11 2021.11. negyedév
(Mrd Ft) &Y
12 | Beruhazasok volumenvaltozas (%) 2021. 1. negyedév
Beruhazasok volumenindex, évkezdettél halmozott
13 ! 2021. 1l. negyedé
(kumulalt)(%) gyedev
14 | Beruhdzasokteljesitményértéke (Mrd Ft) 2021. ll. negyedév
15 | Kiadott lakasépitési engedély (darab) 2021. 11l. negyedév
16 | Epitett lakas (darab) 2021. I1l. negyedév
17 | Iparitermelés volumenindexe (%) 2021. szeptember X
18 | EpitGipari termelés volumenindexe (%) 2021. szeptember X
19 | Kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 2021. szeptember X
20 Kereskedelm{ :c,zallashelyek bruttd arbevételei 2021. szeptember X
havonta (millié Ft)
21 Ve.ntl:lleglatohelyek eladasi forgalma havonta 2021. szeptember X
(millio Ft)
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22

Termékexport (Mrd Ft)

2021. szeptember

23

Termékimport (Mrd Ft)

2021. szeptember

24

Termékexport értékindex (%)

2021. szeptember

25

Termékimport értékindex (%)

2021. szeptember

26

Kilkereskedelmi termékforgalom egyenlege
(Mrd Ft)

2021. szeptember

27

A 15-64 éves népesség gazdasagiaktivitasa foglal-
koztatottak (ezer f4)

2021. szeptember

28

A 15-64 éves népesség foglalkoztatdsirataja (%)

2021. szeptember

29

A 15-64 éves népesség gazdasagiaktivitasa mun-
kanélkiliek (ezer f6)

2021. szeptember

30

A 15-64 éves népesség munkanélkiliségi rataja (%)

2021. szeptember

31

A nyilvantartott allaskeresék szama (ezer f4)

2021. oktéber

32

A teljes munkaid6ben alkalmazdasban allék havi
brutto atlagkeresete (Ft/h6/f6)

2021. augusztus

33

Evkezdettdl halmozott fogyasztoidr-index (%)

2021. oktdber

34

A jegybanki alapkamat és iranyadd kamat (%)

2021.november17-18.

35

A foglalkoztatottak szama nemzetgazdasagiagak,
agazatokszerint, nemenként, negyedévente

2021. szeptember
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2. Az elemzésben figyelembe vett koltségvetési eldiranyzatok
<

A/ A MAK &ltal a koltségvetési torvény moédositasa alapjan nyilvantartott eliranyzatok

Megnevezés 2021. évi el6iranyzat (Mrd Ft)
1. kozponti koltségvetési kiadasok 17 605,0
2. koltségvetési szervek kiadasai 5063,6
3. kozponti kéltségvetési bevételek 15 430,5
4, személyi jovedelemado 2717,8
5. tdrsasagi ado 446,7
6. altalanos forgalmi add 5035,5
7. unids programok kiadasai 2515,4
8. uniés programok bevételei 2033,5

B/ A MAK ,kozponti koltségvetési fejezetek kiadasainak és bevételeinek alakuldsa kiemelt
eléiranyzatonként” nyilvantartasaban szerepld, kormanyzati hataskorben végrehajtott mo-

dositasokkal aktualizalt 2021. évi mddositott eldiranyzatok

2021. évi médositott elGiranyzat

Megnevezés (Mrd Ft)
1. személyi juttatdsok 3413,4
2. dologi kiaddsok 2526,9
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3. Az allamadodssag-mutato betartasat biztosito tényezok

osszefiiggésének szemléltetése
<

Az dllamaddssag-mutatd az dllamadéssagnak a GDP szazalékaban kifejezett mértéke,a2021. évre vo-
natkozo terv79,9%.A 2021. évre az dllamaddssdg tervszdma 41 223,0 Mrd Ft, a GDP (a Stabilitdsi térvény
alapjan a nemzeti és regiondlis szamldk eurdpai rendszerérdl szo6lé tandcsi rendeletben meghatarozottak
szerint szamitott bruttd hazai termék Osszege) tervszama 51 617,0 Mrd Ft.

A melléklet azt mutatja, hogy az dllamaddssag-mutatd tervezett szintjének betartdsa milyen nagysag-
rend( allamaddssag és GDP Gsszegek esetében biztosithato.

13. dbra — A Magyarorszdg 2021. évi kozponti koltségvetésérdl szold 2020. évi XC. torvényt modosité
2021. évi XLIV. torvényben figyelembe vett tervezett dllamaddssdg-mutatd egyes allamaddssag
és GDP Osszegekt6l fliggd betarthatdsaga

Allamadéssag (Mrd Ft)

Allamadéssag-mutato a
tervezettnél magasabb

=

r 51 000|51 20051 400|51 600|51 800|52 000|52 200|52 400|52 600|52 80053 000|53 200|53 400|53 600|53 80054 000|54 200|54 40054 600|54 800|55 000|

1 GDP (Mrd Ft)

Tervezett dllamaddéssag-mutaté

(allamaddssag/GDP*100): 79,9%
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4. Adatforrasok, felhasznalt irodalom
<

brak adatainak forrasai:

A
1. dbra — Az 4llamaddssag-mutatéra hatd alapvetd tényez6k — ASZ szerkesztés
2. dbra — Az elemzés alapveté megkozelitése —ASZ szerkesztés

3

. dbra — A kozponti koltségvetés addssaganak honap végi allomanya Mrd Ft-ban (2019. december-2021.
oktober) https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas/kozponti-koltsegvetes-adossaga

4. abra— Az AFA és az SZJA bevételeinek havi teljesiilése 2019-2021. évek (Mrd Ft) — Magyar Allamkincstar:
A 2019. évi kozponti  koltségvetés  végrehajtasanak  adatai, http://www.allamkincs-
tar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informaciok/a-2019-evi- kozponti-kolts e gvetes-vegre hajtasanak-
adatai/3975/, Pénziigyminisztérium: Az allamhaztartas kozponti alrendszerének elGzetes mérlege
https://kormany.hu/penzugyminiszterium /aht-jelentesek

5.dbra — A koltségvetési hidny alakuldsa 2021. oktéber 31-én és a kozponti koltségvetés egyenlegének ha-
vonkénti kumuldlt adatai 2019-t6l — Pénzligyminisztérium: Az dllamhdztartas koézponti alrendsze-
rének elGzetes mérlege https://kormany.hu/penzugyminiszterium/aht-jelentesek

6. dbra — A GDP negyedéves volumenindexei 2019. januar - 2021. szeptember (%, az el6z6 év azonos idG-
szakahoz viszonyitva) — KSH: STADAT 21.2.1.2. Abruttd hazai termék (GDP) negyedéves volumen-
indexei — https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0086.html

7. abra — Az ipari termelés és az épitSipari termelés volumenindexei 2019. januar - 2021. szeptember (%,
el6z6 év azonos idGszaka=100) — KSH: STADAT 13.2.1.2. Az ipari termelés és értékesités volumen-
indexei havonta, évkezdett8l kumulalt - https://www.ksh.hu/stadat files/ipa/hu/ipa0032.html;

KSH: STADAT 7.2.1.1. Az épitGipar oOsszefoglald adatai, havonta és évkezdettél kumuldltan
https://www.ksh.hu/stadat files/epi/hu/epi0013.html; KSH Tajékoztatasi adatbézis (Statinfo) -
https://statinfo.ksh.hu/Statinfo/index.jsp

8. dbra — A kiskereskedelmi forgalom volumenindexei (%, el6z6 év azonos idGszaka=100), a kereskedelmi
szélldshelyek arbevételei, és a vendéglatdhelyek eladasi forgalma havonta 2019. janudr — 2021.
szeptember — KSH: STADAT 2.2.1.6. A kiskereskedelmi forgalom kiigazitatlan volumenindexe (Uz-
lettipusok szerint, havonta, negyedévente - https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/bel/hu/bel0019.html; — KSH: STADAT 27.2.1.17. A kereskedelmi szallashelyek bruttd arbevé-
telei szallastipusonként - https://www.ksh.hu/stadat files/tur/hu/tur0058.html; — KSH: STADAT
27.2.1.22. A vendéglatohelyek  eladasi  forgalma -  https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/tur/hu/tur0063. html

9. dbra — A termékexport alakuldsa folyd aron Mrd Ft-ban, a 2019-2021. években havonta és 1-9. hénapokra
egyuttesen — KSH: STADAT 17.2.1.1. Akilkereskedelmi termékforgalom dsszefoglald értékadatai
havonta — https://www.ksh.hu/stadat files/kkr/hu/kkr0040.html

10. abra — A kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlege folyd dron, Mrd Ft-ban, a 2019-2021. években ha-
vonta és 1-9. hénapokra egyittesen — KSH: STADAT 17.2.1.1. A kiilkereskedelmi termékforgalom
Osszefoglalo értékadatai - https://www.ksh.hu/stadat files/kkr/hu/kkr0040.html

11. dbra - A nyilvantartott &llaskeres6k szama havonta 2019. janudr - 2021. oktéber (ezer F6) — Nemzeti
Foglalkoztatdsi Szolgdlat A nyilvantartott allaskeresék szama és megoszlasa nemek szerint, ha-
vonta https://nfsz.munka.hu/nfsz/document/1/7/4/5/doc url/stat afsz nyilvtarta-
sok idosorai orszagos 202110.xls

12. dbra — Az évkezdettdl halmozott (kumuldlt) fogyasztéidr-index alakuldsa %-ban 2019. januar - 2021. ok-
téber— KSH: STADAT 1.2.1.2. A fogyasztéidr-index fogyasztasi fécsoportok szerint, és a nyugdijas
fogyasztoiar-index, havonta — https://www.ksh.hu/stadat files/ara/hu/ara0040.html

13. dbra— A Magyarorszag 2021. évi kozponti koltségvetésérdl szold 2020. évi XC. torvényt modositd 2021.
évi XLIV. torvényben figyelembe vett tervezett allamaddssdg-mutatd egyes allamaddssag és GDP
osszegektdl fliggd betarthatésaga — ASZ szerkesztés
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Tovabbi felhasznalt irodalom:
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19,

Allamadésség Kezel6 Koézpont Zrt. (2021.11.16.): Az allamhaztartds (maastrichti) adéssdga,
https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas

Allamadésség  Kezel§ Kozpont  Zrt. (2021.11.23.): A kozponti  koltségvetés  addssaga,
https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas

Magyar Nemzeti Bank (2021.11.15.): Az MNB statisztikai mérlege, https://www.mnb.hu/statisz-
tika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/x-monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak
Magyar Allamkincstar (2021.11.23.): Kozponti koltségvetési fejezetek kiadasainak és bevételeinek
alakulasa kiemelt elGiranyzatonként, http://www.allamkincstar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informa-
ciok/koltsegvetes merleg 3/224/

Kozponti  Statisztikai Hivatal (2021.11.16.): Gyorstdjékoztaték — Bruttdé hazai termék (GDP),
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/gde2109

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.08.31.): STADAT 3.2.1.5. A nemzetgazdasagi beruhazasok telje-
sitményértéke és volumenindexei gazdalkoddsi forma szerint, negyedévente, évkezdettdl kumulalt
- https://www.ksh.hu/stadat files/ber/hu/ber0012.html

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.11.12.): Gyorstajékoztatok — Ipar, https://www.ksh.hu/gyorsta-
jekoztatok/#/hu/document/ipa2109

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.11.12.): Gyorstajékoztatdk - EpitSipar,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/epi2109
Kozponti Statisztikai  Hivatal ~ (2021.11.05.): Gyorstdjékoztaték -  Kiskereskedelem,

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kis2109

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.11.09.): Gyorstajékoztatok - Kereskedelmi szallashelyek for-
galma, https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ksz2109

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.11.08): Gyorstajékoztatok - Kiilkereskedelmi termékforgalom,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kue2109

Kozponti Statisztikai ~ Hivatal  (2021.11.09): Gyorstajékoztatdk -  Fogyasztdi arak,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/far2110

Kozponti Statisztikai Hivatal Tajékoztatasi adatbazis (Statinfo) — https://statinfo.ksh.hu/Statinfo/in-
dex.jsp

Magyarorszag Kormanya: T/15974. szam( torvényjavaslat a Magyarorszag 2021. évi kozponti kolt-
ségvetésérdl szolo 2020. évi XC. torvény modositasardl, https://www.parlament.hu/web/guest /f o-
lyamatban-levo-torvenyjavaslatok?p p id=hu parlament cms pair portlet PairProxy INS-

TANCE 9xd2Wc9jP4z8&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p auth=igji-

FEFQ& hu parlament cms pair portlet PairProxy INSTANCE 9xd2Wc9jP4z8 pairAction=%2Fin-
ternet%2Fcplsgl%2Fogy irom.irom adat%3Fp cki%3D41%26p izon%3D15974
Pénziigyminisztérium: Tajékoztaté az allamhaztartds kozponti alrendszerének 2021. oktdber végi
helyzetérdl https://kormany.hu/penzugyminiszterium/aht-jelentesek

Kozponti Statisztikai Hivatal —  Munkaergpiaci folyamatok, 2021. . félév,
https://www.ksh.hu/apps/shop.kiadvany?p kiadvany id=1066674&p lang=HU

Az évkezdettdl halmozott (kumuldlt) fogyasztéiar-index alakuldsa %-ban — KSH: STADAT 1.2.1.2. A
fo-gyasztdidr-index fogyasztasi f6csoportok szerint, és a nyugdijas fogyasztoiar-index, havonta -
https://www.ksh.hu/stadat files/ara/hu/ara0040.html

Kozponti Statisztikai Hivatal —20.2.1.17. A foglalkoztatottak szdma nemzetgazdasdgi dgak, dgazatok
szerint, nemenként, negyedévente — TEAOR'08 [ezer f6], https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/mun/hu/mun0112.html

Index.hu — Nyugat-Eurdpaban kitort a panik, https://index.hu/gazdasag/2021/10/08 /orban-viktor-
energiaarak-eu-rezsi-elemzok/, Index.hu
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Allami Szamvevédszék

bruttd hazai termék

Kdzponti Statisztikai Hivatal

Magyar Nemzeti Bank

Magyarorszag 2021. évi kdzponti koltségvetésérdl szold 2020. évi
XC. torvényt modositd 2021. évi XLIV. torvény szerinti elGirdnyzat
altalanos forgalmi add

Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt.

Nemzeti Foglalkoztatdsi Szolgdlat

Magyar Allamkincstar

(2011. aprilis 25.)
2011. évi CXCIV. torvény Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl

Magyarorszag Alaptorvénye

az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerz6déshez csatolt, a tulzott hi-
any esetén kovetend6 eljarasrol sz0l6 jegyz6konyv alkalmazdsarol
sz0l6, 2009. majus 25-i 479/2009/EK tanacsi rendelet
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