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VEZETOI OSSZEFOGLALC

A makrogazdasdgi és a koltségvetési folyamatok monitorozdsaval, a kapott eredmények havonkénti ér-
tékelésével az ASZ' bemutatja az allamaddssag-mutatéra hatd fébb kockdzatokat. Jelen elemzés a 2021.
oktdber 31-ig nyilvanossdgra hozott, vagy az ASZ rendelkezésére bocsatott adatok felhasznaldséval késziilt.

Az dllamadéssag-mutatd nevezdjében szerepl6 GDP%-re ésa beruhdzdsok volumenvaltozdsaira vonatko-
z6an a KSH? negyedéves gyakorisdggal publikdl elGzetes adatot, igy jelen elemzés elkészitésekor ezen ese-
tekben a 2021. Il. negyedévre vonatkozd adatok alltak rendelkezésre.

1. A kozpontikoltségvetésadossaga 2021.juliusig ndvekedett, augusztusban az emelkedés megallt,
majd szeptemberben jelentds devizakétvény-kibocsatas tortént.

A kozponti koltségvetés addssaga 2021. szeptember 30-ara 40 059,8 Mrd Ft-ra novekedett, mely 6,1%-
kal haladta meg a 2021. augusztus végi értéket. Ez az addssagallomany - a kormdnyzat altal végrehajtott
modositasok szerint —az éves tervezett koltségvetési hidany Osszegének figyelembevételével szamolva az év
végére tervezett adodssdg 98,1%-anak felel meg.

A 2021. szeptemberi devizakétvény-kibocsatas tekintetében indokolt figyelembe venni azt, hogy mindez
a jovBbeli varatlan helyzetekre vald felkésziilést is tdmogatja. Erre utal, hogy a Kozponti Kormanyzat MNB*-
nél vezetett forint- és devizabetétjeinek allomanya 2021. augusztus végéhez képest 2021. szeptember vé-
gére 1627,0 Mrd Ft-tal (57,3%-kal) 4464,8 Mrd Ft-ra emelkedett.

2. Az dllamhaztartas kozponti alrendszerének egyenlege tovabbra is az id6aranyoshoz képest ked-
vez6bben alakult.

A kozponti alrendszer hidnya a szeptember végi adatok szerint a 2021. 1-9. havi idészakban
2292,0 Mrd Ft-ra novekedett és a 2021. év végi tervezett 3990,0 Mrd Ft értékl hiany 57,4%-at érte el. Ez a
2021. augusztus végi 47,6%-os aranyndl 9,8 szazalékponttal magasabb, de az id6ardnyos 75,0%-nal kedve-
2Gbb.

3. Akiadasok elGiranyzatai az id6aranyosnal magasabban, 81,9%-os mértékben teljesiiltek.

A 2021. 1-9. havi kozponti koltségvetési kiadasok a torvényi mddositott elGirdnyzathoz® viszonyitott tel-
jesitése az idGaranyosndl magasabb aranyl volt, hasonléan az augusztus végi adathoz. A kormdnyzati szin-
ten végrehajtott elGirdnyzat mddositasokat is figyelembe véve ugyanakkor a kozponti koltségvetési fejeze-
tek egyes kiemelt elGiranyzatai 2021. év elsé kilenc hdnapjaban az id6aranyos szint alatt teljesiiltek. Az unids
programok kiaddsai tovabbra is elmaradtak az elGiranyzat idGaranyos teljesitésétél. A 2021. évre tervezett
kiadasok szeptember végéig 56,0%-ra teljesiltek.

4. A koltségvetési bevételek id6aranyost meghaladd, 80,1% -os teljesiilése kedvezéen hat az allam-

adossag-szabaly teljesithetdségére.

A kozponti koltségvetési bevételek a torvényi mddositott elGiranyzathoz viszonyitott teljesiilése a 2021.
1-9. hénapban - hasonléan az augusztus végi adathoz — azid6ardnyosnal magasabb aranyl volt. Az allam-
haztartas kozponti alrendszere bevételeinek tobb mint 20%-at jelentd altalanos forgalmi add bevétel 2021.
szeptember végéig 18,9%-kal haladta meg a 2020. év 1-9. havi teljesiilési adatot és a 2021. évi elGiranyzat
77,0%a. Az allamhdztartas kozponti alrendszere bevételeinek tobb mint 10%-at jelent6 személyi jovede-
lemadd 2021. szeptember végéig 14,6%-kal haladta meg a 2020. év idGardnyos bevételét és a 2021. évi
elGiranyzat 78,0%-a. Az SZJA bevétel novekedése a jovedelemkidramlds emelkedésével all 6sszefiiggésben.
Az dllamhdztartas kozponti alrendszere bevételei kozil a tarsasdgi add bevétel 2021. szeptember végéig
42,7%-kal haladta meg a 2020. év id6ardnyos bevételét és a 2021. évi elGiranyzat 97,2%-a. Az unids progra-
mok bevételei tovabbra iselmaradtak az elGirdnyzat idGardnyos teljesitésétél, a megel6legezett kiaddsokhoz
kapcsolddd bevételek késdbb realizalédnak. A 2021. évre tervezett unids bevételekbdl szeptember végéig
minddssze 38,2% folyt be.
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5. A GDP tovabbi novekedéséhez hozzdjarul az ipari termelés névekedése, aberuhazasok volumené-
nek emelkedése és a kiskereskedelmiforgalom bdviilése, amelyek kedvezd hatassal vannak az al-
lamaddssag-szabaly teljesithetdségére.

Az ipari termelés 2021. marciusatél meghaladta a korabbi év azonos idGszakdanak mértékét, viszont a
volumenindexe az utébbi hdnapokban kedvezétlenil valtozott. A 2021. elsé félévi halmozott adatok alapjan
a beruhdzasok volumenének ndvekedése a 2020. I.félévhez viszonyitva 6,1%-o0s. A kiskereskedelmi forgalom
2021. aprilisatol emelkedik.

Az OSSZESITETT ELEMZOI ERTEKELES alapjan az adéssagmutatot érintd folyamatok tekintetében az al-
lamadossag (szamlald) alakuldsandl kedvez6 és kedvezétlen jelenségek is megfigyelhet6k, mig a GDP (ne-
vez8) novekedésében a kedvez6 hatasok a meghatarozdak, a korabbi hdnapban jellemzé pozitiv tényez6k
tobbsége fennmaradt. (1. abra)

A 2021. évi kozponti koltségvetési torvény mddositasakor a Kormany 4,3%-os GDP novekedéssel szamolt,
mig a pénziigyminiszter 2021. november elején adott eldrejelzése szerint ennél kedvezGbb 6,8%-0s GDP
novekedés vdrhatd a 2021. évre. A KSH 2021. november 5-i gyorstajékoztatdja (elsé becslés) alapjan 2021.
szeptemberében azipari termelés volumene 2,3%-kal elmaradt az egy éwvel kordbbitdl. Az ipari kibocsdtas
2021 augusztusdhoz képest 0,3%-kal csokkent. A KSH 2021. november 8-i gyorstdjékoztatdja (elsé becslés)
alapjan 2021. szeptemberében az export eurdban szamitott értéke 0,6%-kal kisebb, az importé 12%-kal na-
gyobb volt az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. Mindez azt mutatja, hogy a gazdasagi novekedés mellett
romlott a kiilkereskedelmi egyenleg.

1. abra - Az dllamaddssag-mutatora hatd alapvetd tényezdk

az dllamaddssag mutato

szeptemberben jelentds dsszegli
devizakétvény-kibocsatas tértént | <

a kiemelt adébevételek
. az id8ardanyosnal
kedvezébben teljesiiltek

az unids programok bevétel-kiadas- {

egyenlege kedvez6tlen .
— a kdzponti alrendszer
| hianya az idSaranyosnal
- kedvez&bben alakult
allamadodssag

GDP

| a GDP jelentésen
—— novekedett az elsé félévben

a kiilkereskedelmi termékforgalom
nodvekedett, de egyenlege negativ volt ¢
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KOVETKEZTETESEK

A 2020. évben berobbant COVID-19 jarvany okozta valsdg kezelése a 2021. év hatralévé részében is a
fiskalis politika alapvetd feladata. A reziliens fiskalis politika megvaldsitdsa érdekében alkalmazott eszkdzdk
fontos szerepet toltenek be. A valsag hatdsainak enyhitésére torekvé idészakban jelentés kihivast jelent a
koltségvetés egyensilyanak biztositdsa. Mindez azért is jelent6s szempont, mivel az unids hidny- és allam-
adossag-szabaly a 2021. évre vonatkozdan felfliggesztésre keriilt, azonban a hazai allamaddssag-szabélynak
tovabbra is meg kell felelni.

Az ASZ monitoring elemzésének 6 kovetkeztetése szerint a 2021. januar és oktober 31. kozotti iddszak-
ban nyilvdnossdgra hozott adatok alapjdn az dllamaddssdg-mutatd idei évre tervezett értéke betarthato.
Ugyanakkor, ahogy erre az Allami Szadmvevészék tobb alkalommal is ramutatott, jelentds bizonytalansagot
jelent a COVID-19 virusjarvany negyedik hulldmanak eréssége, idGtartama és ennek gazdasagi, illetve kolt-
ségvetési folyamatokra gyakorolt hatdsai, valamint a vildggazdasagi folyamatok alakuldsa.

Az dllamadéssag-mutatd tervezett alakuldsat aldtamasztja az dllamaddssag f6 tényez6 esetén, hogy az
allamhdztartds kozponti alrendszerének pénzforgalmi hidnya az idei évre tervezetthez képest id6aranyosan
mérsékelten alakult, akozponti koltségvetés bevételei és kiadasai az idei év elsd kilenc hénapjaban kedvez6
aranyban teljesiiltek. Tovabbra is jelentés nagysdgrend(i tartalékokkal rendelkezik azallamhaztartas betétek
formajaban, amely a kotvénykibocsatas részben tartalékolasi jellegét mutatja.

Az dllamadéssag-mutatd nevezGjében szereplé GDP alakuldsa az idei évben aldtamasztotta azt, hogy a
gazdasagi vélsag kezelése érdekében aktiv, ndvekedésorientdlt gazdasagpolitika folytatdsa sziikséges. A GDP
alakuldsat meghatdrozd tényez6k az idei év eddig eltelt id6szakaban jellemzéen kedvezéen alakultak, azon-
ban célszer(i figyelmet forditani a gazdasdgi novekedést veszélyezteté kockazatokra, amelyek koziil jelenleg
kiemelkedik a kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlegének, valamint az ipari termelés volumenének ked-
vez6tlen alakulasa.
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MODSZERTANI HATTER

A monitoring soran az ASZ a makrogazdasagi és koltség- Allam-
vetési folyamatok alakuldsardl ad szintetizalt képet, a folya- G;dpé,s:ii:n
matokat és a kockdzatokat az dllamaddssag-mutatdra gyako-

rolt hatdsuk nézGpontjabdl értékelve. Egyuttal, amennyiben o /
. , , L omle s , . .. Allamadéssag GDP
lehetséges meghatarozza azok vdrhatd koltségvetési hatdsait

is. I R X .
A koltségvetési és makrogazdasag monitoring elsédlege-

sen az allamadodssag-szabaly teljesilésének értékelésére,

mint kritériumra, illetve az arra hatast gyakorld, andvekedést

és az egyenstlyt lényegesen befolyasold tényezdk alakuld- 2. dbra - Az elemzés alapvetd
sara iranyul, amelynek eredményét havi rendszerességgel megkozelitése

elemz6 dokumentum foglalja Ossze. Az elemzés alapvetd
megkozelitését a 2. dbra szemlélteti.

Az elemzés az allamaddssdg-mutato, illetve annak szamlaldjat és nevezGjét befolydsold korliiményeket
jelz6 mutatok alakuldasat azok hivatalos kozzétételi periddusaihoz igazitva értékeli mérceként. A novekedés
és az egyensuly mutatdinak értékelése a relevans adatok mindenkori aktudlis kozzétételéhez igazodva tor-
ténik.

Az elemzés a KSH, az MNB és az AKK Zrt.6 4ltal havonta és negyedévente nyilvanossdgra hozott, valamint
a MAK? honlapjan hozzaférhetd adatokra épiil, tovabba figyelembe veszi az egyéb nyilvanossagra hozott, a
témakorben relevans jelentéseket, Osszefoglalokat és tajékoztatdkat is. Az id6aranyos teljesiilés értékelésé-
hez az éves elGiranyzatokat az elemzés a Magyarorszag 2021. évi kozponti koltségvetésérdl széld torvényt
modositd 2021. évi XLIV. torvény szerint rogzitett, illetve az ahhoz képest a Kormédny sajat hataskorében
torvényi felhatalmazas alapjan végrehajtott modositdsok, atcsoportositasok eredményeként adddott aktu-
alis mddositott elGiranyzat értékét veszi figyelembe.

Az elemzés keretében a viszonyitasi alapot a 2019. évi, valamint a 2020. évi adatok jelentik. Annak érde-
kében, hogy egységes legyen az elemzési mddszertan az elemzés minden mutatdszam esetén az adott id6-
szak adatait a megel6z6 két év megfelelé id&szakra vonatkoz6 adataihoz viszonyitja. Azon mutatésza mok
esetén, ahol relevans valtozds tortént az el6z6 kozzétett monitoring elemzéshez képest az 6sszehasonlitasi
alapot az el6z6 monitoring jelentés adata jelenti.

A 2019. év elemzésben torténé szerepeltetésének indoka, hogy ez volt az utolsé olyan év, amikor a
COVID-19 jarvany még nem éreztette a hatdsat a gazdasagi és a koltségvetési folyamatokban. Ez alapjan
lehetséges annak értékelése, hogy az egyes elemzési terlileteken, az allamaddssdg-mutatd alakulasat befo-
lyasolé tényez6knél megvaldsult-e a valsaghelyzetbdl torténd kildbalas.

Az elemzés tartalmazza azokat a lényeges — a kordbbi monitoring értékelésben mdr szereplé — kéz-
zétett adatokat, illetve szamitott mutatdkat, amelyek tekintetében a 2021 oktéberében nyilvdnossdgra
hozott "A makrogazdasdgi és kéltségvetési folyamatok monitorozdsa - 2021. janudr - augusztus" cimdi
jelentésben bemutatott idGdllapothoz képest nem tirtént vdltozds. Ennek alapvetd célja a folyamatok
atfogo értékelése.

Az értékelésre kerll6 adatok idGallapot valtozasat a 2021. oktdberében megjelent monitoring elem-
zéshez képest a 1. melléklet mutatja be. Az elemzésben figyelembe vett koltségvetési elGiranyzatokat
a 2. melléklet, az adatforrdsokat és a tovabbi felhaszndlt irodalmat a 3. melléklet, a roviditéseket a 4.
melléklet tartalmazza.


https://www.asz.hu/storage/files/files/elemzesek/2021/E2133_Makrogazd_Monit.pdf?ctid=1307
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MONITORING ERTEKELES

A kozponti koltségvetésrdl szolo torvényben meg kell hatarozni a kdltségvetési év utolsd napjara terve-
zett dllamaddssag-mutatd értékét a koltségvetési év varhatd allamaddssdga és bruttd hazai terméke alap-
jan. Magyarorszag Konvergencia Programja® szerint a koltségvetési politika azon az alapvetésen nyugszik,
hogy az addssagratat csokkenteni kell, mig a COVID-19 jarvany kovetkeztében kialakult gazdasagi helyzetben
az allamnak be kell avatkoznia a gazdasdgi valsag negativ hatdsainak mérséklése érdekében.

Az Alaptorvény® allamadossag szabélyara és a Stabilitasi torvény!® 2020. januar 1-t6l hatalyossa valt mo-
dositdsa alapjan az allamaddssdg-mutatd az eurdpai unids szabalyok érvényesitése mellett évente legaldbb
0,1 szazalékponttal tortén6é csokkentésére vonatkozd mentesitési rendelkezések 2021. évre nem érvénye-
sithetdk.

Az dllamaddssag-mutaté 2021. december 31-ére tervezett 79,9%, amely megfelel az Alaptérvényben
el6irt allamadodssag-mutatd csokkenési kovetelménynek és a Stabilitasi torvényben meghatarozott vonat-
kozd szabdlynak, tekintve, hogy a 2020. év utolsé napjan fennall6 GDP aranyos &llamaddssag — az elGzetes
tényadatok alapjan —80,4% volt.

A jelen elemzésben az ASZ bemutatja az 4llamaddssag-mutatora jelentds hatast gyakorld kockdzatokat,
a 2021. oktéber 31-ig nyilvanossagra hozott, illetve az ASZ rendelkezésére bocsatott adatok alapjan.

Az ALLAMADOSSAG-MUTATO SZAMLALOJABAN a Stabilitasi torvény szerint az allamaddssag all, melyet
a 479/2009/EK tanacsi rendeletben'! meghatarozott modon kell szamitani.

A 2021. évi koltségvetési térvényben az AKK Zrt.2? dltal kezelt addssag, vagyis a kozponti koltségvetés
addssaganak 2021. év végére tervezett értéke 39 150,0 Mrd Ft, a Stabilitasi torvény szerinti allamadésség
41 223,0 Mrd Ft, a két Osszeg kozotti eltérést a kormanyzati szektorba sorolt véllalatok és a helyi onkor-
manyzatok addssaga, illetve egyéb kisebb Osszegli tételek tervezett egyenlege okozza.

Az dllamadadssag 2021. |. félév végén nominalisan 39 406,0 Mrd Ft, GDP aranyosan 77,6% volt, ami no-
minadlisan magasabb, mig GDP aranyosan alacsonyabb volt, mint a 2020. év végén (38 407,2 Mrd Ft, illetve
80,4%). Tovabbra is megéllapithatd, hogy a 2021. jUnius 30-i allamaddssag GDP aranyosan csokkent a 2020.
IV.-2021. I. negyedévi adatokhoz képest, mely az idei év eddig eltelt id6szakanak kiugrd gazdasdgi ndveke-
désre vezethet6 vissza.

A kdzponti koltségvetés addssaga — amelynek aranya az allamadéssagon beliil 95% koriili — szeptember
hénapban 2316,0 Mrd Ft-tal, 40 059,8 Mrd Ft-ra emelkedett (3. abra). Az addssag novekedése 2021. év szep-
temberében —a 2021. augusztusi dtmeneti csokkenés utan — tovdbb folytatodott. Ez az addssdgillomény az
éves koltségvetési hidny tervezett Osszegének figyelembevételével szdmolva az év végére varhatd addssag
98,1%-dnak felel meg.

3. abra - Akozponti koltségvetés adossaganak ho végi dllomanya Mrd Ft-ban
(2019. december-2021. szeptember)
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A kozponti koltségvetés forintaddssdga 2021. 1-9. hdnapokban 2313,6 Mrd Ft-tal (7,9 %-kal) novekedett.
A devizaaddssag csokkenésének kedvezé folyamata 2021. szeptemberében megallt, 2021. elsé kilenc hé-
napjaban avaltozas igy 1025,1 Mrd Ft-os emelkedés volt. A devizaaddssag aranya a teljes addssdgon belil
a2020. év végi 19,9%-rol 2021. szeptember 30-ra 20,8%-ra véltozott. Az emelkedés elsGsorban a 4,25 milli-
ard dollar értékd dollarkétvény, valamint 1 millidrd eurd érték(i eurdkotvény 2021. szeptemberi kibocsata-
sanak hatdsa, amely a 2021. augusztus végi devizaaddssag tobb mint negyedének felel meg. A devizakot-
vény-kibocsdtas ajovébeli (elsGdlegesen a COVID-19 jarvany 4. hullama jelentette) varatlan helyzetekre valé
felkésziilést szolgald tartalékként a koltségvetési politika mozgdsterének bévitését is eredményezheti.

A Kdzponti Kormanyzat MNB-nél vezetett forint- és devizabetétei dllomanydnak alakuldsa is azt mu-
tatja, hogy a kotvénykibocsatds részben tartalékoldsi szerepet tolt be. A 2021. augusztus végéhez képest
2021. szeptember végére 1627,0 Mrd Ft-tal (57,3%-kal) 4464,8 Mrd Ft-ra emelkedett akorméanyzati betét-
allomany.

A 2021. 1-9. havi kdzponti koltségvetésikiadasok (14 420,9 Mrd Ft) a torvényi mddositott elGiranyzat-
hoz viszonyitott teljesitése az idGaranyosnal magasabb ardnyd (81,9%-o0s) volt. Ez az érték meghaladta a
2019. évi (69,0%) és 2020. évi (62,5%) elsé kilenc havi idGaranyos teljesllést. Kiilondsen a koltségvetési
szervek kiadasai (5002,8 Mrd Ft) teljesiiltektul, 2021. szeptember 30-an — a 2019. évi (70,0%) és 2020. évi
(69,0%) iddardnyos teljesiilés mértékét jelentGsen meghaladva - elérték az éves elGirdnyzat 98,8%-at. A
kdzponti koltségvetési kiadasok 2021. augusztus honaphoz képest 1819,2 Mrd Ft-tal ndvekedtek. A kor-
manyzati szinten végrehajtott el8irdnyzat modositasokat is figyelembe véve ugyanakkor a kézponti kéltség-
vetési fejezetek egyes kiemelt elBirdnyzatai 2021. év elsé kilenc hénapjaban az idGaranyos szint alatt telje-
slltek. Pl.: személyi juttatasok 70,9%-on (torvényi mddositott elGirdnyzat 78,7%-a), dologi kiadasok 58,9%-
on (torvényi modositott elBirdnyzat 90,5%-a) teljesiiltek.

A kozponti koltségvetési bevételekbdl 2021. szeptember 30-ig a torvényi mddositott elGiranyzat
80,1%-a — 12 354,2 Mrd Ft — realizdlodott, mely idGaranyosan 5,1 szdzalékpontos tulteljesitést jelent. Ezen
bevételek 2019. év (71,6%) és 2020. év (70,3%) 1-9. hdnapban idGaranyosan alulteljesiiltek. A kozponti kolt-
ségvetési bevételek 2021. augusztus hdnaphoz képest 1469,6 Mrd Ft-tal novekedtek. A fébb addnemek ko-
ziil 2021. 1-9. hénapjaban az AFA® 77,0%-on, az SZIA 78,0%-on, a TAO® 97,2%-on teljesilt, amely az idé-
aranyosnal magasabb mértéket jelent, mig az el6z6 két év azonos idGszakaban ezek a bevételek az idGara-
nyosndl alacsonyabb mértékben teljesiltek. (4. dbra)

4. &bra—Az AFA és az SZIA bevételeinek havi teljesiilése 2019-2021. (Mrd Ft)

AFA bevételek (Mrd Ft) SZJA bevételek (Mrd Ft)
e 20106y eeeeen 2020. 6y  emm——2021.éy === 2019.8y «o--os 2020. by =—2021. év 2,021' 1-9.
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P, 200 . R "
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oktéber 3 0 aprilis . .
3 mértékben

szeptember majus
szeptember

méjus teljesiiltek

augusztus junius augusztus jlinius

jalius jalius

Az AFA bevétela 2021. év elsé kilenc honapjaban 3875,4 Mrd Ft volt, ez 15,5%-kal magasabb 6sszeg a
2021. 1-8. havi (3356,2 Mrd Ft) nettd AFA bevételnél. A 2021. év els6 kilenc hénapjaban realizalédott nettd
bevétel 615,9 Mrd Ft-tal, 18,9%-kal haladta meg a2020. év 1-9. havi teljesiilési adatot. A belfdldi befizetések
emelkedése a kereskedelem és a feldolgozdipar noévekedésével allt 6sszefliggésben, az import utdni befize-
tések novekedése a COVID-19 jarvannyal kapcsolatos allami beszerzések utani addkotelezettségekkel volt
kapcsolatos. Az SZJA bevétela 2021. év els6 kilenc hénapjdban 2120,9 Mrd Ft volt, a 2021. 1-8. havi adatnal
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(1882,8 Mrd Ft) 12,6%-kal magasabb 0Osszegli. A 2021. év 1-9. hdénapjaban teljesiilt bevétel a 2020. év id6-
aranyos bevételét 270,4 Mrd Ft-tal, 14,6%-kal haladta meg. A maganszemélyek és az egyéni véllalkozok ado-
befizetései is novekedtek a 2021. év elsé kilenc hdnapjaban a 2020. év hasonld idGszakahoz képest. A jove-
delemkidaramlas novekedése az lzleti és a kozszféraban is jelentds volt és a 2021. év elsé kilenc hdnapjdban
szeptember végéig az lzleti szektorban 16,7%-kal, a koltségvetési szféraban 3,4%-kal haladta meg az el6z6
év azonos iddszakdt. Az addbevétel emelkedéséhez hozzajarult tovabba a minimalbér, illetve a garantdlt
bérminimum 2021. februdr 1-jét6l bevezetett 4%-os emelése is. A TAO bevétel a 2021. év elsé kilenc ho-
napjaban 434,3 Mrd Ft-ban, a 2021. 1-8. havi adathoz (400,6 Mrd Ft) képest 8,4%-kal magasabb Osszeghen
teljestlt, amely 42,7%-kal haladta meg a 2020. év 1-9. havi id&szakot. A nagymérték(i novekedés - a befize-
tések alakuldsa mellett — a janudrban visszaigényelt adod jelent6s visszaesésének, valamint a jogszabalyban
rogzitett éves elszamolasi id6pont valtozasanak a kovetkezménye, tekintettel arra, hogy 2020-ban a COVID-
19 jarvany miatti veszélyhelyzet miatt mdjus 31. helyett szeptember 30. volt az éves bevalldsi és befizetési
hatdridd.

Az unids programok 2021. 1-9. havi bevételei és kiaddsai is — csaklgy, mint 2021. 1-8. hdénapjaiban -
tovabbra is elmaradtak az elGiranyzat id6ardnyos teljesitésétdl. A tervezett bevételekbdl 2021. szeptember
végéig 776,0 Mrd Ft realizalédott, amely a torvényi modositott 2033,5 Mrd Ft elGirdnyzat 38,2%-dt teszi ki
(2021. augusztusdban az arany 32,2% volt). 2021. szeptember végéig 1408,0 Mrd Ft Osszegl kifizetés tor-
tént, amely a torvényi 2515,4 Mrd Ft mddositott elGirdnyzat 56,0%-os teljesitését jelenti (2021. augusztusa-
ban az arany 50,3% volt). Ez az el6z6 két év elsé kilenc havi id6aranyos teljesitésénél kisebb mértékd, a 2019.
évi értéktdl (69,2%) 13,2%-kal, a2020. évi értékt6l (74,1%) 18,1%-kal kevesebb. A bevétel-kiadas idGaranyos
teljestilési mértéke kozotti kilonbség tartés fennmaradasa kockazatot jelenthet a koltségvetési hianyra,
ezaltal az dllamaddssag-mutaté 2021.évvégére tervezett értéke teljesithetGségére.

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének (a kozponti koltségvetés, az elkiilonitett allami pénzalapok
és tdrsadalombiztositasi alapok egyltt) 2021. szeptember végi hidnya az elGzetes adatok szerint
2292,0 Mrd Ft volt. A Magyarorszag 2021. évi kozponti koltségvetésérdl szOld torvényt modositd 2021. évi
XLIV. torvény tartalmazza, hogy a kormdnyzati szektor unids modszertan szerinti (ESA) tervezett hidnya a
GDP 7,5 %-a lesz. A torvényjavaslat indokoldsa szerint ez az allamhaztartds kozponti alrendszere
3990 Mrd Ft-os pénzforgalmi hidnyanak felel meg. A 2021. szeptember végi hidny ezen tervezett dsszeg
57,4%-a,szemben a 2021. augusztusi 47,6%-os korabbi arannyal. (5. dbra)

5.dbra - A kéltségvetési hiany alakuldsa 2021. szeptember 30-an és a kozponti koltségvetés
egyenlegének havonkénti kumuldlt adatai 2019-t6l
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Mind a koltségvetési bevételek, kiadasok és az egyenleg szempontjabdl is meghatarozd a kozponti kolt-
ségvetés egyenlege, utdbbi 2021. szeptember végén 90,2%-at tette ki a kdzponti alrendszer pénzforgalmi
hianyanak. A kozponti koltségvetés hianya 2021. szeptemberben az augusztus hoénaphoz képest
349,6 Mrd Ft-tal novekedett.

Az ALLAMADOSSAG-MUTATO NEVEZOJEBEN a Stabilitasi torvény alapjan a nemzeti és regiondlis szamldk
europai rendszerérdl szo6lé tandcsi rendeletben meghatdrozottak szerint szamitott bruttdé hazai termék sze-
repel. A GDP igy kiemelten jelentés hatdssal van az allamaddssag-szabaly teljesithetéségére.

A 2021. évi koltségvetési torvény a GDP 4,8%-os béviilésével kalkulalt, azonban a COVID-19 jarvany Ujabb
hulldmaira tekintettel a koltségvetési torvény tavaszi modositaskor elére jelzett GDP névekedés 4,3%-ra val-
tozott.

A GDP-re vonatkozdan a jelen elemzés elkészitésekor a 2021. Il. negyedévvel bezdrdlag alltak rendelke-
zésre adatok, melyet a 2021. janudr —augusztus idészakra vonatkozd elemzés részleteiben bemutat. A GDP
volumenvaltozasat —a KSH altal feliilvizsgalt 2021. oktdber 1-én publikdlt adatok alapjan —2019-t6l negyed-
éves bontdsban mutatja a 6. abra.

6.abra — A GDP negyedéves volumenindexei (%)
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2021.1l. negyedévében a GDP 17,8%-os emelkedést ért el azel6z6 év azonos idGszakahoz képest, vala-
mint a kumuldlt adatok alapjan is 2021. I. félévében a GDP ndvekedése 7,6%-os volt a 2020. I. félévéhez
képest. A 2021. évi kozponti koltségvetési torvény modositdsakor a Kormany 4,3%-os GDP novekedéss el
szamolt. Ehhez képest a pénzligyminiszter 2021. november elején adott elGrejelzése szerint ennél kedve-
26bb 6,8%-0s GDP novekedés varhatd a 2021. évre. Ez a kordbbi 7,5%-0s vdrakozdshoz képest valamelyest
mérsékeltebb értéket jelent. A novemberi varakozas teljesiilése esetén az allamaddssag visszafogott nove-
kedése mellett az dllamaddssdg-mutatd a tervezett szint alatt maradhat.

A GDP folyo aron 2021. I. félévben a 2020. év els6 félév adatanal 13,3%-kal, a 2019. els6 félév adatanal
12,3%-kal magasabb 0Osszeg. A 2021. I. félévi GDP volumene (a viszonyitdshoz 2015. évi atlagos piaci beszer-
zési dron szamitva) a 2020. 1. félévi értéket 7,6%-kal haladja meg, és a COVID-19 jarvany el6tti 2019. |. félév
adatahoz képest is 1,3%-0s novekedést mutat.

A GDP novekedése kedvez6 hatdssal van az dllamaddssag-mutatoéra.

A nemzetgazdasdgi beruhdzasok alakuldsardl a 2021. janudr - augusztus idGszakra vonatkozd elemzés-
ben bemutatott adatokhoz képest Uj adat nem all rendelkezésre.

2021. Il. negyedévben a beruhazasok volumene 10,8%-kal haladta meg a 2020. Il. negyedév teljesitmé-
nyét, és a kumuldlt adatok alapjan a beruhdzasok 2021. I.félévi a ndvekedése 2020. I. félévhez viszonyitva
6,1%-0s. A beruhdzdsok 2021. I. féléves halmozott teljesitményértéke 4739,6 Mrd Ft volt, ami a 2020. év
els6 féléves beruhdzas adatdhoz viszonyitva 14,0%-os, a 2019. els6 félévhez képest 17,3%-o0s noveke dést
mutat.
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A haztartasok dsszesitett nettd pénziigyivagyona 2019. |. negyedéve és 2021. Il. negyedéve kozott kozel
11 ezer Mrd Ft-tal névekedett. Az Gsszes nettd pénziigyi vagyon 2019. I. negyedévétdl 2021. I. negyedévéig
novekedett, 2021. Il. negyedévében ehhez képest alig valtozott, az elsé negyedévhez képest 0,17%-os csok-
kenés tortént. A pénzligyi eszkozokon belll a legnagyobb, 30%-os aranyban a készpénz és bankbetétek &l-
lomanya emelkedett 2019. I. negyedévéhez képest. (7. dbra)

7. dbra — A haztartasok nettd pénziigyi vagyonanak — ezen belil a készpénz és betétek allomanydnak -
alakuldsa Mrd Ft-ban
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W MNettd pénzigyi vagyon W Ebbdl: készpénz és betétek

A GAZDASAGI NOVEKEDEST ES AZ EGYENSULYT BEFOLYASOLO TOVABBI KIEMELT FOLYAMATOK ala-
kuldsat értékelve azipari termelésvolumenindexe 2021. marciusdtdl meghaladta a korabbi év azonos id6-
szakanak mutatoit. A termelés volumene augusztusban 2,6%-kal haladta meg a 2020. augusztusdban mért
szintet, valamint ennél kisebb mértékben, de enyhén meghaladta a 2019. augusztusi, COVID-19 jarvany
el6tti szintet. (8. abra) A feldolgozéipari termelésben legnagyobb sullyal részesil6 agazatok kozil a jarmd-
gyartas 34%-kal, a szdmitogép, elektronikai, optikai termék gyartadsa 3,7%-kal mérséklédott, az élelmiszer,
ital és dohanytermék gyartdsa 10,6%-kal novekedett 2020. augusztusdéhoz képest. Az akkumuldtorgydrtas
béviilése 41%-kal novelte a kdzepes sulyd villamos berendezések gyartasat.

8. abra — Az ipari termelés és az épitGipari termelés volumenindexei (%, el6z6 év azonos idGszaka=100)

Ipari termelés volumenindexei % EpitGipari termelés volumen-
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Az ipari termelés volumenindexének utébbihdnapokban tapasztalhaté valtozasa kedvezétlen.

Az épitGipari termelésvolumenindexei 2021. janudr és augusztus kozotti idGszakban —februar és aprilis
kivételével — meghaladtak a kordbbi év hasonld hdnapjainak mutatdit. Az épitGipari termelés 2021. elsé
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nyolc honapjaban az el6z6 év azonos idészakahoz képest 9,8%-kal emelkedett, ugyanakkor még nem érte el
a valsag el6tti szintet.

Az ipari termelés és az épitGipari termelés volumene azév elsé részében dinamikusan novekedett a2020.
évi adatokhoz képest, jelezve aszektoroknak a COVID-19 jarvany elsé hulldma utani gazdasagi valsaghdl vald
teljes, illetve részleges kildbalasat. Az ipari termelés és az épitdipari termelés volumene augusztusban csok-
kent mind a juniusi, mind a jdliusi adatokhoz képest.

A kiskereskedelmiforgalom 2021. év augusztusaban a jlliusi adatokhoz képest kedvezébb képet muta-
tott, a naptarhatastdl megtisztitott kumuldlt volumenindex 0,3%-kal novekedett. A kiskereskedelem forgal-
manak volumenindexe 2020. augusztus és 2021. marcius kozotti honapok mindegyikében 100% alatt volt a
2019. augusztus és 2020. marcius kozotti adatokhoz képest. 2021 4prilisatol novekedés figyelheté meg a
2020. &prilisatél mért forgalomhoz képest. A halmozott 2021. janudr-augusztusi mutaté elmarad a COVID-
19 jarvanyt megel6z6 2019. évi novekedési (temtdl. A kiskereskedelmi forgalom novekedése kedvezd a
gazdasagi novekedés, illetve a GDP alakulasa szempontjabol (9. abra).

9. dbra — A kiskereskedelmi forgalom volumenindexei (%, el6z6 év azonos id&szaka=100), a kereskedelmi
szallashelyek arbevételei, és a vendéglatohelyek eladasi forgalma havonta

A kiskereskedelmi forgalom kiigazitatlan A kereskedelmi szallashelyek brutto
volumenindexei (évkezdettdl kumlalt) A kiskereske- arbevételei havonta, (millié Ft)
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A széllashelyek folyd dras bruttd darbevétele idén minden hdnapban ndvekedett a megel6zé hdénaphoz
képest. Aranyait tekintve idén elsé negyedévben a2019. éviadatok 12%-an, a masodik negyedévben a2019.
évi masodik negyedév 28,4%-an teljesilt. Julius és augusztus honapok Osszesitett adata elérte a 2019 julius-
augusztus hdnapok értékének 80,2%-at. A belfoldi vendégéjszakak szama augusztusban 2,6 millid volt, ami
megegyezik a 2020. és 2019. évi augusztusi adatokkal, ugyanakkor a kilféldi vendégéjszakdk szama, bar
tavaly augusztushoz képest 50%-kal nétt, a 0,9 millids értékével még mindig joval alatta van a 2019. évi
2,1 milliés értéknek. A vendéglatohelyek augusztusi forgalma tovabb ndvekedett jdliushoz képest, és az el-
mult évek tekintetében alegmagasabb havi adatot érte el. A COVID-19 jarvany negyedik hullama, az esetle-
ges korlatozd intézkedések aszallashelyek és a vendéglatdhelyek forgalmat érzékenyen befolydsolhatjak, az
agazat szempontjabdl kockdzatot jelentve.

A termékexport folyé aron 2021. januar-augusztus kozott minden hénapban meghaladta a kordbbi évek
1-8. havi adatait. A halmozott adatok Gsszehasonlitdisaban az el6z6 év hasonld idészakahoz képest 22,4%-
kal, az azt megel6z6 év (2019.) 1-8. hdnap adatahoz képest 19,4%-kal lett magasabb az export értéke. (10.
abra)
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10. dbra — A termékexport alakuldsa folyd aron (Mrd Ft)
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Az export meghatdrozd hanyadat kitevd termékexport 2021 augusztusdban 6,6%-kal, mig a termékim-
port ezt meghaladd mértékben, 17,7%-kal nétt a 2020. augusztusi adatokhoz képest. Kedvezétlen folyamat
tovabbd az export értékének idén marcius Ota tartd lassu csokkenése, illetve az augusztusi adat kordbbi
évekre is jellemzd szezonalitdshoz hasonld, de jelentGsebb visszaesése.

A kiilkereskedelemitermékforgalom egyenlege folyd dron a 2021 janudr-augusztus id6szak egészét te-
kintve meghaladta a2020. és a 2019. évek hasonlé — 1-8. havi —idészaki adatait. Az egyenleg 2021 jhliusaban
ésaugusztusaban negativ volt, amelya 2021. év korabbi hénapjaiban nem fordult eld. Az egyenleg kedve-
26tlen alakuldsaban szerepe volt az energia drak robbandsszer(i novekedésének és a gépjarmiigyartas ex-
portja visszaesésének, mikozben a fogyasztas és a beruhazasok importigénye novekedett. Ez a minden év-
ben a nydri hénapokra jellemz6 szezonalis ciklikus visszaesést 2021-ben felerGsitette és a nettd export ala-
kuldsédn keresztil negativan hat a GDP novekedésére is. (11. dbra)

11. abra - A Kkiilkereskedelemi termékforgalom egyenlege folyd 4&ron, Mrd Ft-ban, havonta és
1-8. hénapokra egyiitt
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1 | Y 2021. julius és
augusztus havi
1250 983,5 903 1 1070,6 egyenleg
o . negativ volt.
750
250
0

A 15-64 éves foglalkoztatottak szama tobb mint 133 ezer f6ével novekedett az év eleje 6ta szeptember
végéig. A KSH modellbecslésen alapuld szeptemberi adatai alapjan ugyanakkor, a foglalkoztatottak szdma
julius és szeptember kozott mintegy 25 ezer f6vel csokkent. A foglalkoztatasi rata idén juliusban ért el re-
kordértéket, majus 6ta meghaladja az el6zé két év majus és szeptember hodnapja kozott mért adatokat. A
munkanélkiiliek szdma, valamint a munkanélkiiliségi rata idén év eleje 6ta jlliusig jelentés mértékben ja-
vult (csokkent), de jalius 6ta enyhén emelkedett mindkét mutatd. A munkanélkiliségi adatok még nem érték
el a 2019. évi kedvez6bb mértéket. (12. abra)
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12. dbra — A foglalkoztatds és munkanélkiiliség alakuldasa (ezer f& és %)

- =-2019

2020 w—2021

Réta (%) 73,9
75

1. 2. 3. 4 5 6. 7. 8 9. 10.11 12.

2021-ben

gésben
kedvezéek
az adatok.

. Augusztus-
ban és

valtoztak.

Foglalkoztatottsag Munkanélkiliség
Ezer f5 jellemzéen Ezer 6
4700 a GDP 270
4600 nov?kede- 220
sével 50
4999 osszeflig-
4400 120

74 szeptem- 50

4,

44 berben a -

72 L /

7 mutatok kis 35

70 mértékben 44
1 2 3 4 5 6 7 8 9101112 kedvezétlen ™ % % A @ W T e S NI 13
=== d0l9 ccceces 2020  —2021 ira’nyban waaed0l0 seiises 2020 em—2021

A 2021. év 1-9. honapban a foglalkoztatottsdg alakuldsa hozzajarult a GDP ndvekedéséhez.

A brutto atlagkereset (a teljes munkaidGben alkalmazdsbhan &llok bruttd &tlagkeresete) alakulasanal az
2021. év 1-8. hénapjai adatai alapjdn kozel hasonld havi szezonalitds, hulldmzéds volt ldthatd, mint 2019. év
1-8. hénapjaiban, vagy a 2020. év 1-8. hdnapjaiban. Az atlagkereset emelkedését Osszességében a COVID-
19 jarvany nem fogta vissza. 2021. 1-8. honapjai mindegyikében magasabb volt az atlagkereset, mint a

korabbi évek azonos hdnapjaiban. (13.

abra)

13. abra - A bruttd atlagkereset alakuldsa (Ft/f6/hd)

Ft/f6/ho
450 000 426 507 Szokdsos
425000 szezonalis
400 000 U ET PET
375000 mellet’ti
emelkedés az
350000 el6z6 évek
325000 adataihoz
300 000 o i . . képest
2019 2020 2021

A nemzetgazdasagi havi bruttd atlagkereset 2021 augusztusdban 1,66%-kal csokkent juliushoz és 2,25%-
kal juniushoz képest.

A kereset a fogyasztds és a lakossagi megtakaritds novekedésének alapvetd forrasa, ezéltal pozitiv irdnyl
oOsszefliggés van a beruhdzasi forrdsokkal, illetve a novekedéssel, valamint emelkedése megemeli a koltség-
vetési kiadasokat és elsGsorban az addbevételek révén a koltségvetési bevételeket is.

Az évkezdett6l halmozott fogyasztéiar-index a 2021. év 1-9. hdnapok idGszakaban egy hénapot kivéve
folyamatosan emelkedett (az 1-6. és az 1-7. hdnapok kumuldlt mutatéja azonos nagysagl volt), és mar mar-
ciustol meghaladta a targyévi koltségvetés el6z6 évi tervezésekor elGirdnyzott 3%-os szintet. (14. dbra)
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14. dbra — Az évkezdettdl halmozott (kumulalt) fogyasztéidr-index alakuldsa %-ban

%
105 104,4
104
103
102
101
100
AN NS NN TSN S S i 6N o o
Ma A adaaT T A A AATTT A A A A A A
Lo B B | LB B |
2019 2020 2021

Alapvet6en a COVID-19 jarvany okozta valsdg miatt kiesett termel6i kapacitasok helyredllasat megel&z6
fogyasztdi kereslet, a nyersanyagdrak a valsdg el6tti szint folé emelkedése (a nyersanyag- és szallitdsi kolt-
ségek atharitott értéke beéplilt atermékek draiba) ndvelte a fogyasztoiar-indexet. A 2021. év 1-8. havi ku-
muldlt arindex 0,9 szazalékponttal magasabb, mint a 2020. év 1-9. havi kumuldlt arindex és 1,1 szazalék-
ponttal magasabb, mint a 2019. év 1-9. havi kumulalt &rindex. 2021. szeptemberben a 2020. szeptemberi
adatokhoz képest 5,5% volt a fogyasztdiar-index.
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1. Elemzésben szerepld mutaték idoallapota
<
Aziddallapot valto-
L. , p Utolsé nyilvanos- | zott a2021. oktdberé-
Makrogazdasagi mutato elnevezése, ; . )
S e sagrahozottadat | ben megjelent moni-
id6allapota toring elemzéshez ké-
pest (x)
1 | Kézponti koltségvetés addssdga (Mrd Ft) 2021.09.30 X
2 | Kbzponti koltségvetés forintaddssaga (Mrd Ft) 2021.09.30 X
3 | Kozponti koltségvetés devizaaddssaga (Mrd Ft) 2021.09.30 X
4 | Allamaddssag (Mrd Ft) 2021.06.30
5 A Kc.>zpont|l K.o.rma nyzat MNB-nél vezetett forint- és 2021.09.30
devizabetétjei (Mrd Ft)
Kozponti koltségvetési kiadasok (Mrd Ft) (koltség-
6 |vetésiszervek kiaddsai, fejezetek kiadasai, unids 2021.09.30 X
programok kiadasai)
7 K9zpont| kc?ljcsegvete5| bevete!ek (Mrd Ft) (addbe- 2021.09.30 X
vételek, uniés programok bevételei)
8 | Kbzponti koltségvetés el6zetes egyenlege (Mrd Ft) 2021.09.30 X
9 | Koézponti alrendszer egyenlege (Mrd Ft) 2021.09.30 X
10 GDP negyedéves volumenindexe (kiigazitas nélkali, 2021. 11, negyedév
nyers adatok) %
A bruttoé hazaitermék (GDP) termelése folyé aron ,
11 (Mrd Ft) 2021. 1. negyedév
12 | Beruhazasok volumenvaltozas (%) 2021. 1. negyedév
Beruhazasok volumenindex, évkezdettdl halmozott i
13 (kumulélt)(%) 2021. 1. negyedév
14 | Epitési beruhazasok volumenvaltozas (%) 2021. 1. negyedév
15 | Gépberuhazasok volumenvaltozas (%) 2021. 1. negyedév
16 | Beruhazasok teljesitményértéke (Mrd Ft) 2021. 11. negyedév
17 | Haztartdsok netto pénziigyivagyona (Mrd Ft) 2021. 11. negyedév
18 | Iparitermelés volumenindexe (%) 2021. augusztus X
19 | EpitGipari termelés volumenindexe (%) 2021. augusztus X
20 | Kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 2021. augusztus X
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21

Kereskedelmi szallashelyek bruttd arbevételei
havonta (millié Ft)

2021. augusztus

22

Vendéglatohelyek eladasi forgalma havonta
(millié Ft)

2021. augusztus

23

Termékexport (Mrd Ft)

2021. augusztus

24

Termékimport (Mrd Ft)

2021. augusztus

25

Termékexport értékindex (%)

2021. augusztus

26

Termékimport értékindex (%)

2021. augusztus

27

Kilkereskedelmi termékforgalom egyenlege
(Mrd Ft)

2021. augusztus

28

A 15-64 éves népesség gazdasagiaktivitasa foglal-
koztatottak (ezer f6)

2021. szeptember

29

A 15-64 éves népesség foglalkoztatdsirataja (%)

2021. szeptember

30

A 15-64 éves népesség gazdasagiaktivitasa mun-
kanélkiliek (ezer f6)

2021. szeptember

31

A 15-64 éves népesség munkanélkiliségi rataja (%)

2021. szeptember

32

A teljes munkaidében alkalmazasban allék havi
brutto atlagkeresete (Ft/h6/f6)

2021. augusztus

33

Evkezdettdl halmozott fogyasztdiar-index (%)

2021. szeptember
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2. Az elemzésben figyelembe vett koltségvetési eldiranyzatok
<

A/ A MAK &ltal a koltségvetési torvény modositasa alapjan nyilvantartott elGiranyzatok

Megnevezés 2021. évi el6iranyzat (Mrd Ft)
1 kdzponti koltségvetési kiaddsok 17 605,0
2 koltségvetési szervek kiadasai 5063,6
3 kozponti koltségvetési bevételek 15 430,5
4 személyi jovedelemadd 2717,8
5 tdrsasagi ado 446,7
6 altalanos forgalmi add 5035,5
7 uniés programok kiadasai 2515,4
8 unids programok bevételei 2033,5

modositasokkal aktualizalt 2021. évi mddositott elGiranyzatok

B/ A MAK ,kozponti koltségvetési fejezetek kiadasainak és bevételeinek alakuldsa ki-
emelt elGiranyzatonként” nyilvantartasaban szerepld, kormanyzati hataskérben végrehajtott

2021. évi médositott elGirany-

Megnevezés zat (Mrd Ft)
1 személyi juttatasok 3383,7
2 dologi kiadasok 2473,0
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3. Adatforrasok, felhasznalt irodalom

<

Abrak adatainak forrasai:

1.
2.

3.

10.

11.

12.

13,

14,

abra — Az llamadéssag-mutatéra hato alapvet§ tényezék — ASZ szerkesztés
dbra — Az elemzés alapveté megkozelitése —ASZ szerkesztés

abra — A kozponti koltségvetés adossaganak ho végi allomanya Mrd Ft-ban (2019. december-2021.
szeptember) https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas/kozponti-koltsegvetes-adossaga

abra — Az AFA és az SZIA bevételeinek havi teljesiilése 2019-2021. (Mrd Ft) — Magyar Allamkincstér:
A 2019. évi kozponti  koltségvetés  végrehajtasanak  adatai,  http://www.allamkincs-
tar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informaciok/a-2019-evi-kozponti- kolts e gvet es-ve gre hajtasa nak-ada-
tai/3975/, Pénzligyminisztérium: Az allamhaztartds kozponti alrendszerének el6zetes mérlege
https://kormany.hu/penzugyminiszterium/aht-jelentesek

abra — A koltségvetési hidny alakuldsa 2021. szeptember 30-an és a kozponti koltségvetés egyenle-
gének havonkénti kumuldlt adatai 2019-t6l — Pénzligyminisztérium: Az allamhaztartds kozponti al-
rendszerének el6zetes mérlege https://kormany.hu/penzugyminiszterium/aht-jelentesek
abra— A GDP negyedéves volumenindexei (%) —KSH: STADAT 21.2.1.2. Abruttd hazai termék (GDP)
negyedéves volumenindexei — https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0086.html

abra — A haztartasok nettd pénziigyi vagyonanak —ezen belll a készpénz és betétek allomanyanak -
alakulasa Mrd Ft-ban - https://www.mnb.hu/letoltes/pszisalko-hu-1.xlsx

abra — Az ipari termelés és az épitGipari termelés volumenindexei (%, el6z6 év azonos idGszaka=100)
— KSH: STADAT 13.2.1.2. Az ipari termelés és értékesités volumenindexei havonta, évkezdettdl ku-
muldlt — https://www.ksh.hu/stadat files/ipa/hu/ipa0032.html;

KSH: STADAT 7.2.1.1. Az épitGipar Osszefoglaldé adatai, havonta és évkezdettél kumuldltan
https://www.ksh.hu/stadat files/epi/hu/epi0013.html; KSH Tajékoztatasi adatbazis (Statinfo) -
https://statinfo.ksh.hu/Statinfo/index.jsp

abra — A kiskereskedelmi forgalom volumenindexei (%, el6z6 év azonos id&szaka=100), a kereske-
delmi szalldshelyek arbevételei, és a vendéglatohelyek eladdsi forgalma havonta — KSH: STADAT
2.2.1.6. A kiskereskedelmi forgalom kiigazitatlan volumenindexe (zlettipusok szerint, havonta, ne-
gyedévente - https://www.ksh.hu/stadat files/bel/hu/bel0019.html; - KSH: STADAT 27.2.1.17. A
kereskedelmi szallashelyek bruttd arbevételei széllastipusonként - https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/tur/hu/tur0058.html; - KSH: STADAT 27.2.1.22. A vendéglatdhelyek eladasi forgalma -
https://www.ksh.hu/stadat files/tur/hu/tur0063.html

abra — A termékexport alakuldsa folyd aron (Mrd Ft) — KSH: STADAT 17.2.1.1. A kiilkereskedelmi
termékforgalom osszefoglalo értékadatai havonta - https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/kkr/hu/kkr0040.ht ml

abra - A kiilkereskedelemi termékforgalom egyenlege folyé dron, Mrd Ft-ban, havonta és 1-8. hdna-
pokra egyiitt —KSH: STADAT 17.2.1.1. A kiilkereskedelmi termékforgalom dsszefoglald értékadatai —
https://www.ksh.hu/stadat files/kkr/hu/kkr0040.html

abra — A foglalkoztatas és munkanélkiliség alakuldsa (ezer f6 és %) — KSH: STADAT 20.2.1.3. A 15-64
éves népesség gazdasagi aktivitisa nemenként, havonta — https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/mun/hu/mun0098.html

abra — A bruttd atlagkereset alakulasa (Ft/f6/hd) —KSH: STADAT - 20.2.1.55. A teljes munkaidében
alkalmazasban allok havi brutté atlagkeresete nemzetgazdasdgi dganként, havonta valamint havi és
negyedévente kumuldlt — https://www.ksh.hu/stadat files/mun/hu/mun0150.html

abra — Az évkezdettdl halmozott (kumuldlt) fogyasztéidr-index alakuldsa %-ban — KSH: STADAT
1.2.1.2. A fogyasztdidr-index fogyasztasi fécsoportok szerint, és a nyugdijas fogyasztéiar-index, ha-
vonta — https://www.ksh.hu/stadat files/ara/hu/ara0040.html
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Tovabbi felhasznalt irodalom:

10.

11.

12,

13,

14,

15.

16.

17.

18.

19,

20.

Allamadésség  Kezel6 Koézpont Zrt. (2021.08.17.): Az allamhaztartds (maastrichti) adéssdga,
https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas

Allamadésség  Kezel Kozpont Zrt. (2021.10.22.): A kozponti  koltségvetés  addssaga,
https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas

Magyar Nemzeti Bank (2021.10.14.): Az MNB statisztikai mérlege, https://www.mnb.hu/statisz-
tika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/x-monetaris-es-egyeb-merlegstatis ztikak
Magyar Allamkincstar (2021.10.22.): Kozponti koltségvetési fejezetek kiadasainak és bevételeinek
alakulasa kiemelt elGiranyzatonként, http://www.allamkincstar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informa-
ciok/koltsegvetes merleg 3/224/

Kozponti  Statisztikai Hivatal (2021.09.01.): Gyorstajékoztatok - Bruttdé hazai termék (GDP),
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/gdp2106

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.08.31.): STADAT 3.2.1.5. A nemzetgazdasagi beruhdzésok teljesit-
ményértéke és volumenindexei gazdalkodasi forma szerint, negyedévente, évkezdettdl kumuldlt -
https://www.ksh.hu/stadat files/ber/hu/ber0012.html

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.10.13.): Gyorstajékoztatok — Ipar, https://www.ksh.hu/gyorsta-
jekoztatok/#/hu/document/ipa2108
Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.10.06.): Gyorstajékoztatok — Ipar, https://www.ksh.hu/gyorsta-
jekoztatok/#/hu/document/ipe2108

Kdzponti Statisztikai Hivatal (2021.10.14.): Gyorstajékoztatok - Epitdipar,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/epi2108
Kozponti Statisztikai ~ Hivatal  (2021.10.06.): Gyorstajékoztatok -  Kiskereskedelem,

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kis2108

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.10.07.): Gyorstdjékoztatdk - Kereskedelmi szallashelyek for-
galma, https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ksz2108

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.10.08): Gyorstajékoztatok — Kilkereskedelmi termékforgalom,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kue2108

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.10.29.): Gyorstdjékoztatok - Keresetek,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ker2108
Kozponti  Statisztikai ~ Hivatal ~ (2021.10.08):  Gyorstdjékoztatok  —  Fogyasztéi  arak,

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/far2109

Kozponti Statisztikai Hivatal Tajékoztatasi adatbazis (Statinfo) — https://statinfo.ksh.hu/Statinfo/in-
dex.jsp

Magyarorszag Kormanya: T/15974. szamu tOrvényjavaslat a Magyarorszag 2021. évi kdzponti kolt-
ségvetésérdl szold 2020. évi XC. torvény modositasardl, https://www.parlament.hu/web/guest /f o-
lyamatban-levo-torvenyjavaslatok?p p id=hu parlament cms pair portlet PairProxy INS-

TANCE 9xd2Wc9jP4z8&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p auth=igji-

FEFQ& hu parlament cms pair portlet PairProxy INSTANCE 9xd2Wc9jP4z8 pairAction=%2Fin-
ternet%2Fcplsql %2Fogy irom.irom adat%3Fp ckl%3D41%26p izon%3D15974
Pénziigyminisztérium: Tajékoztatd az allamhaztartds kozponti alrendszerének 2021. szeptember
végi helyzetérdl, https://kormany.hu/penzugyminiszterium/aht-jelentesek

Magyarorszag Konvergencia Programja - 2021-2025. https://kormany.hu/dokumentumtar/ma-
gyarorszag-konvergencia-programja-2021-2025

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.11.05.): Gyorstajékoztatdk - Ipar, https://www.ksh.hu/gyorsta-
jekoztatok#/hu/document/ipe2109

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.11.08): Gyorstajékoztatok - Kiilkereskedelmi termékforgalom,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/kue2109
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4. Roviditések

E=l=E=M=Z=E=S

LASZ

2GDP

3 KSH

4 MNB

> torvényi modositott elGiranyzat

6 AKK Zrt.

T MAK

§ Magyarorszag Konvergencia Programja
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10 Stabilitasi torvény
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Allami SzamvevGszék

bruttd hazaitermék

Kozponti Statisztikai Hivatal

Magyar Nemzeti Bank

Magyarorszag 2021. évi kozponti koltségvetésérdl szold 2020. évi
XC. torvényt modositd 2021. évi XLIV. torvény szerinti elGiranyzat

Allamadéssag Kezel Kozpont Zrt.

Magyar Allamkincstar
Magyarorszag Konvergencia Programja —2021-2025.

Magyarorszag Alaptorvénye (2011. aprilis 25.)
2011. évi CXCIV. torvény Magyarorszdg gazdasagi stabilitdsarol

az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerz6déshez csatolt, a tulzott hiany
esetén kovetendd eljardsrol szold jegyz6konyv alkalmazasardl szolo,
2009. majus 25-i479/2009/EK tanécsi rendelet

Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.
altaldnos forgalmiadd

személyi jovedelemado
tarsasagiadd
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