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VEZETO! OSSZEFOGLALO

A makrogazdasagi és a koltségvetési folyamatok monitorozdsaval, a kapott eredmények havonkénti ér-
tékelésével az ASZ' bemutatja az allamaddssag-mutatéra haté f6bb kockazatokat. Az elemzés a 2021. de-
cember 14-éig nyilvanossagra hozott, vagy az ASZ rendelkezésére bocsatott adatok felhasznalasaval késziilt.

1. Akoézponti koltségvetés adéssaganak névekedése oktéberben megallt, novemberi adat még nem
all rendelkezésre.

A kozponti koltségvetés addssaga 2021. oktéber 31-én 39 848,3 Mrd Ft volt. Ez az addssagallomany — a
kormanyzat altal végrehajtott mddositasok alapjan szdmitott éves tervezett koltségvetési hidny addssdgra
gyakorolt hatdsat is figyelembe véve — az év végére tervezett addssag 97,5%-a.

A Kdzponti Korméanyzat MNB2-nél vezetett forint- és devizabetétjeinek alloméanya a 2021. oktdber végi
3856,4 Mrd Ft-os 6sszegrél, 2021. november végére 960,8 Mrd Ft-tal (24,9%-kal) 2895,6 Mrd Ft-ra csok-
kent, ami a szeptemberi devizakotvény kibocsatast megel6z6 hdonap szintjének felel meg.

2. Az allamhaztartas kozponti alrendszerének egyenlege az idéaranyoshoz képest kedvezétleniil
alakult. Az adllamaddssagi-mutato tervezett értékének betartdsa érdekében az allamaddssagot
érintd intézkedések térténtek.

A kozponti alrendszer hidnya a november végi adatok szerint a 2021. 1-11. havi idGszakban
3931,3 Mrd Ft-ra névekedett, mely 1009,1 Mrd Ft-tal haladta meg a 2021. oktdber végi értéket. A 2021. év
végi tervezett 3990,0 Mrd Ft értékd hiany 98,5%-at érte el, ami az idGaranyos értéknél 6,8 szazalék ponttal
kedvez6tlenebb.

Magyarorszag idén varhatéan nem kapja meg az Eurdpai Unidtdl a helyredllitasi program 326 Mrd Ft-os
el6legét, amely a kozponti kbltségvetés bevételi oldalat kedvezétlenil érinti. E kockazat kivédése érdekében
a Kormany 350 Mrd Ft 6sszegl beruhdzas elhalasztasarol dontott. Ezen intézkedés a tervezett GDP ardnyos
allamaddssag-mutatd betarthatdsagat is tdmogatja.

3. Akiadasok teljesitése 7,0%-kal tullépte az éves elGiranyzatot.

A 2021. 1-11. havi kézponti kdltségvetési kiadasok a térvényi médositott el8irdnyzathoz® viszonyitott
teljesitése az idéardnyosnal magasabb aranyu volt, hasonldan az oktdber végi adathoz. Az unids programok
kiadasai tovabbra is elmaradtak az elSiranyzat id6aranyos teljesitésétbl. A 2021. évre tervezetthez képest
november végéig 81,9%-on teljesiiltek, ugyanakkor az el6z6 hénaphoz képest 436,2 Mrd Ft-tal néttek. A
nyugdijkiadasok novemberben 531,0 Mrd Ft-tal emelkedtek. Ezen beliil az egyszeri kifizetések Gsszege
211,4 Mrd Ft volt.

4. A koltségvetési bevételek az id6aranyos mértéket meghaladdan 98,6%-ban teljesiiltek.

A kozponti koltségvetési bevételek torvényi modositott elGirdnyzathoz viszonyitott teljesiilése a 2021. 1-
11. hénapban — hasonldan az oktéber végi adathoz — az id6aranyosnal magasabb aranyu volt. A bevételeken
beliil a kiemelt addbevételek id6aranyost meghaladd teljesiilése kedvezd a tervezett pénzforgalmi hidny
éves szintjének tarthatésagara. Az altalanos forgalmi add bevétel a 2021. év els6 tizenegy hdnapjaban
4799,3 Mrd Ft volt, mely 7,9%-kal magasabb 6sszeg a 2021. 1-10. havi (4446,5 Mrd Ft) netté AFA* bevétel-
nél. Az id6aranyosnal magasabb teljesiilés a gazdasagi névekedésnek, az ipari- és fogyasztdiar-index valtozas
vartnal tovabbra is magasabb szintjének és a kereskedelem agazataiban keletkezett jelent6sebb névekmény
hatdsa. A személyi jévedelemadd bevétel a 2021. év elsé tizenegy hdnapjaban 2612,1 Mrd Ft volt, amely a
2021. 1-10. havi adatnal (2366,6 Mrd Ft) 10,4%-kal magasabb 6sszegl és tovabbra is a havi szinten is ndve-
kedd jovedelemkidaramlds emelkedésével all 6sszefliggésben. A tarsasagi add bevétel a 2021. év elsé tizen-
egy hénapjaban 516,5 Mrd Ft-ban, a 2021. 1-10. havi adathoz (481,3 Mrd Ft) képest 7,3%-kal magasabb 6sz-
szegben teljesilt. A nagymérték( emelkedésben szerepe volt a januarban visszaigényelt ado jelentds visz-
szaesésének, a jogszabalyban rogzitett éves elszamolasi id6pont valtozasanak és az el6legfeltoltési kotele-
zettség kivezetésének is. Az unids programok bevételei tovabbra is elmaradtak az el6irdnyzat idGaranyos
teljesitésétdl. A 2021. évre tervezett unids bevételekb6l november végéig az elGirdnyzott 6sszeg kevesebb
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mint fele (49,6%) folyt be. Az unids bevételek elGirdnyzathoz képest alacsonyabb teljesiilése negativan be-
folyasolja a koltségvetési hiany alakulasat.

5. A 2021. lll. negyedévében a GDP5 volumene 6,1%-kal novekedett, amelyhez meghatarozé mér-
tékben a termel6i oldalon a szolgdltatasok jarultak hozza, a felhasznalasi oldalon névekedett a
belsé felhasznalas és ezt meghaladé mértékben a felhalmozas. A kiskereskedelmi forgalom volu-
menindexe tovabb emelkedett, ugyanakkor kedvezédtlen jelenség, hogy az ipari termelés volu-
mene oktober végére csokkent és a kiilkereskedelmi termékforgalom Ill. negyedévi egyenlege
negativ értéket mutat.

A GDP volumenindexe a kumulalt adatok alapjan a 2021. I-lll. negyedévében 107,1%-0s, a 2021. I-ll. ne-
gyedéves idGszakban 107,6%-os volt a 2020. év azonos idGszakaihoz képest. A GDP folydé aron szamitott
értéke 2021. Ill. negyedévben 13 837,3 Mrd Ft volt, ami a 2021. Il. negyedév kiemelked6 GDP termelés ér-
tékéhez képest is 3,4%-kal névekedett, és 12,2%-kal haladta meg a 2020. lll. negyedévi adatot. A GDP folyo
aron szamitott 2021. I-lll. negyedévre vonatkozd Osszesitett értéke (38 662,9 Mrd Ft) 0,1 szazalékponttal
kevesebb a 2021. évi kbltségvetési torvény 2021. majusi mdédositasanak altaldnos indoklasaban a 2021. dec-
ember 31-re tervezett nominalis GDP id6aranyos értékénél. A GDP ndvekedéshez kiemelkedé mértékben
3,8 szazalékponttal jarultak hozza a szolgéltatdsok a termelGi oldalon.

A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe 2021. dprilis 6ta 100% feletti. Az ipari termelés volumene
2021 oktdéberében 3,4%-kal volt kisebb, mint 2020 oktéberében. A kiilkereskedelmi termékforgalom egyen-
lege folyd aron, forintban 2021. év juliusa 6ta negativ értéket mutat. Az egyenleg kedvezGtlen véltozasaban
a nemzetkozi piaci hatdsoknak, igy a jarmdgyartas visszaesésének és az energiadrak ndvekedésének, a fél-
vezet6-hiany, valamint az import exportot meghaladd mértékd névekedésének is szerepe volt.

6. A fogyasztéiar-index az utdbbi tiz hdnapban folyamatosan emelkedett.

A fogyasztéiar-index 2021. novemberben 7,4% volt. A kormanyzat és a monetaris politika részérél is tor-
téntek |épések az inflacio tervezett palyan tartdsa érdekében. 2021 december 14-én a jegybanki alapkamat
2,4%-ra emelkedett, az irdnyadd kamat szintje az el6z6 monitoring elemzésben szerepl6 értékhez képest
tovédbb emelkedett 3,3%-ra.

AZ OSSZESITETT ELEMZO! ERTEKELES alapjan az addssagmutatoét érints folyamatok tekintetében az al-
lamaddssag (szamlald) alakuldasanal tobb kedvezétlen folyamat is megfigyelhet6, a GDP (nevez6) novekedé-
sében a kordbbi honapban jellemzé pozitiv tényez6k tobbsége fennmaradt, de kedvez6tlen jelenségek —
melyek mar az elmult hénapokban is jelentkeztek — tapasztalhatdk. (1. abra)

1. dbra — Az dllamaddssag-mutatdra haté alapvetd tényezék
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KOVETKEZTETESEK

Az ASZ monitoring elemzésének f6 kovetkeztetése szerint az allamaddssag-mutaté idei évre tervezett
értéke betarthatd, ezaltal az Alaptorvény altal meghatarozott addssdgszabaly teljesithetd. Az allamaddssdag-
mutatd csokkenésének tényleges mértéke az idei évben az dllamaddssag jelenlegi szinthez képest korlato-
zott nagysagrend(i ndvekedésétbl és a gazdasag teljesitmény utolsé negyedévi bévilési Gitemétdl flgg.

Az allamaddssag-mutatd tervezett alakuldsat alatdmasztja az allamaddssdg f6 tényez6 esetén, hogy a
kdzponti koltségvetés bevételei az idei évben novemberig kedvez6 aranyban teljesiiltek. Az dllamhdztartas
kézponti alrendszerének pénzforgalmi hidnya kedvez6tleniil alakult, amelyben jelentés szerepet jatszott az
unids tdamogatasok kiadasainak megel6legezése. A reziliens koltségvetési politika betartasaval, az ennek ta-
mogatasa érdekében meghozott intézkedések alkalmazasaval az év hatralévé részében e kockazat kezel-
het6. Mindezt tamogatja az is, hogy az allamhaztartds tovabbra is jelent6s nagysagrendu tartalékokkal ren-
delkezik betétek formajaban. Fontos ugyanakkor figyelembe venni, hogy a tartalékok megérzése alapvetd
kérdés, mivel ezek rendelkezésre allasa a kovetkezd évben is meghatdrozd jelentGségl lesz a reziliencia
fenntartasa érdekében.

Az dllamaddssag-mutatd alakuldsa szempontjabdl kedvez8, hogy egylittesen az idei év elsé harom ne-
gyedévében a hazai gazdasag ndvekedési palyan mozgott. A gazdasagi novekedést nagymértékben elGsegi-
tette, hogy a COVID-19 virusjarvany negyedik hullamanak kezelése érdekében nem volt szlikség zarasi intéz-
kedések meghozataldra, valamint a fogyasztds és a beruhdzas tovabbra is kedvezGen alakult. A GDP folyd
aron szamitott 2021. I-1ll. negyedévre vonatkozd Osszesitett értéke id6aranyosan alakult a 2021. évi koltség-
vetési torvény 2021. majusi mddositasanak altalanos indoklasaban a 2021. december 31-re tervezett nomi-
nalis GDP értékéhez viszonyitva.

Az elmult hénapokban azonban feler6sodtek a dinamikus gazdasagi novekedést veszélyeztetd kockaza-
tok. E korbe tartozik a kiilsé feltételek kedvezétlen alakuldsa, a killkereskedelmi egyenleg romldsa, az ipari
termelés novekedésének lassuldsa, illetve a COVID-19 virusjarvany ismételt felfutdsa. Az év hatralévé részé-
ben a kormdanyzati beruhdzasok visszafogasa érdekében tett intézkedés enyhitheti a beruhdzasi piac tulfd-
tottségét.

A gazdasagi ndvekedés biztositdsa és a felmeriilt gazdasagi kockazatok kezelése varhatdan a kovetkezd
évben is meghatarozd szempontot jelent majd a gazdasagpolitika szdmdra. Ennek sordn indokolt figyelembe
venni, hogy a gazdasagi novekedés az egyensulyi feltételek megdérzése mellett valdsuljon meg. Mindez egy-
uttal hozzajarulhat az dllamaddssag finanszirozasa tekintetében a piaci szerepl6k bizalmanak megtartasa-
hoz, ezéltal alacsony sériilékenységi kockdzat biztositdsahoz.
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MODSZERTANI HATTER

A monitoring soran az ASZ a makrogazdasagi és koltségve- 2. abra - Az elemzés alapvetd
tési folyamatok alakuldsardl ad szintetizélt képet, a folyama- megkozelitése
tokat és a kockazatokat az allamaddssag-mutatdra gyakorolt
hatasuk néz6pontjabdl értékelve. Egyuttal, amennyiben le-
hetséges meghatarozza azok varhatd koltségvetési hatdsait

is.

A koltségvetési és makrogazdasdgi monitoring elsédlege- Allam-
sen az allamaddssag-szabaly teljesiilésének értékelésére Socme
y 1€l , GDP %-aban

mint kritériumra, illetve az arra hatast gyakorld, a ndveke-
dést és az egyensulyt |ényegesen befolydsold tényez6k ala-

C . ., . , Allamadéssag GDP
kuldsdra irdanyul, amelynek eredményét havi rendszeresség-
gel elemzd dokumentum foglalja 6ssze. Az elemzés alapvetd S 4 4+ o
megkozelitését a 2. dbra szemlélteti.

Az elemzés az dllamaddssag-mutatd, illetve annak szam-
lalojat és nevezdjét befolyasold korilményeket jelz6 muta-
tok alakulasat azok hivatalos kozzétételi periédusaihoz igazitva értékeli mérceként. A novekedés és az
egyensuly mutatdinak értékelése a relevans adatok mindenkori aktualis kozzétételéhez igazodva torténik.

Az elemzés a KSH, az MNB, az AKK Zrt.® és az NFSZ’ altal havonta és negyedévente nyilvanossagra hozott,
valamint a MAK?® honlapjan hozzaférhetd adatokra épiil, tovabbd figyelembe veszi az egyéb nyilvanossagra
hozott, a témakorben relevans jelentéseket, 6sszefoglaldkat és tajékoztatdkat is. Az id6aranyos teljesiilés
értékeléséhez az éves elGirdnyzatokat az elemzés a Magyarorszag 2021. évi kozponti koltségvetésérdl szolé
torvényt modositd 2021. évi XLIV. torvény szerint rogzitettekre tekintettel, illetve az ahhoz képest a Kor-
many sajat hatdskorében torvényi felhatalmazas alapjan végrehajtott mdédositasok, atcsoportositasok ered-
ményeként adddott aktudlis modositott elSiranyzatok értékeinek megfelel6en veszi figyelembe.

Az elemzés keretében a viszonyitdsi alapot a 2019. évi, valamint a 2020. évi adatok jelentik. Annak érde-
kében, hogy egységes legyen az elemzési mddszertan az elemzés minden mutatészam esetén az adott id6-
szak adatait a megel6z6 két év megfelel idGszakra vonatkozd adataihoz viszonyitja. Azon mutatdszamok
esetén, ahol relevans véltozas tortént az el6z6 kozzétett monitoring elemzéshez képest az 6sszehasonlitasi
alapot az el6z6 monitoring jelentés adata jelenti.

A 2019. év elemzésben torténd szerepeltetésének indoka, hogy ez volt az utolsé olyan év, amikor a
COVID-19 jarvany még nem éreztette a hatasat a gazdasagi és a koltségvetési folyamatokban. Ez alapjan
lehetséges annak értékelése, hogy az egyes elemzési teriileteken, az dllamaddssdg-mutatd alakulasat befo-
lyasold tényez6knél megvaldsult-e a valsaghelyzetbdl torténd kilabalas.

Vissza-

Az elemzés tekintd: megjeléléssel, keretben foglalva tartalmazza azokat a Iényeges — a ko-
rabbi monitoring értékelésben mdr szerepl6 — kbzzétett adatokat, illetve szamitott mutatdkat, értéke-
Iéseket, amelyek tekintetében a 2021 novemberének végén nyilvdnossdgra hozott "A makrogazdasdgi
és kéltséqvetési folyamatok monitorozdsa - 2021. janudr - oktdber" cimii jelentésben bemutatott idédl-
lapothoz képest nem tértént vdltozds.

Az értékelésre kerll6 adatok idGallapot valtozasat a 2021. november végén megjelent monitoring elem-
zéshez képest az 1. melléklet mutatja be. Az elemzésben figyelembe vett koltségvetési elGiranyzatokat a 2.
melléklet, az dllamaddssag-mutatod betartasat biztosito tényezGk 6sszefliggésének szemléltetését a 3. mel-
léklet, az Eurdpai Unios tagallamok GDP aranyos koltségvetési egyenlegeinek alakuldsat a 4. melléklet, az
adatforrasokat és a tovabbi felhasznalt irodalmat az 5. melléklet, valamint a roviditéseket a 6. melléklet
tartalmazza.


https://www.asz.hu/storage/files/files/elemzesek/2021/E2133_Makr_mon_elemzes_PECSK_11129_vegl_4___sszef__z__tt_SKO.pdf?ctid=1307
https://www.asz.hu/storage/files/files/elemzesek/2021/E2133_Makr_mon_elemzes_PECSK_11129_vegl_4___sszef__z__tt_SKO.pdf?ctid=1307
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MONITORING ERTEKELES

A kozponti koltségvetésrél sz6l6 torvényben meg kell hatarozni a koltségvetési év utolsé napjara terve-
zett dllamaddssag-mutatd értékét a koltségvetési év varhatd dllamaddssaga és bruttd hazai terméke alap-
jan.

Az Alaptorvény® dllamaddsség-szabalyara és a Stabilitasi torvény® 2020. janudr 1-t8l hatalyossa valt mo-
dositasa alapjan az dllamaddssag-mutaté az eurdpai unids szabalyok érvényesitése mellett évente legaldbb
0,1 szazalékponttal torténd csokkentésére vonatkozd mentesitési rendelkezések a 2021. évre vonatkozdan
nem érvényesitheték.

Az allamaddssag-mutatd 2021. december 31-ére tervezett értéke 79,9%. A jelen elemzésben az ASZ be-
mutatja az dllamaddssag-mutatdra jelentds hatast gyakorld kockazatokat, a 2021. december 14-éig nyilva-
nossagra hozott, vagy az ASZ rendelkezésére bocsatott adatok alapjan.

AZ ALLAMADOSSAG-MUTATO SZAMLALOJABAN a Stabilitdsi torvény szerint az dllamaddssag &ll, melyet
a 479/2009/EK tandcsi rendeletben?! meghatarozott médon kell szdmitani.

A2021. évi koltségvetési torvényben az AKK Zrt. altal kezelt addssag, vagyis a kdzponti koltségvetés adds-
saganak 2021. év végére tervezett értéke 39 150,0 Mrd Ft, a Stabilitdsi torvény szerinti dllamaddssag
41 223,0 Mrd Ft, a két 6sszeg kozotti eltérést a kormanyzati szektorba sorolt vallalatok és a helyi dnkor-
manyzatok addssaga, illetve egyéb kisebb 0sszegli tételek tervezett egyenlege okozza.

7

‘f‘si(\“"’" Az dllamadéssdg 2021. Ill. negyedév végi alakuldsardl jelen elemzés elkészitésekor nem dllt rendel-
(“e kezésre nyilvdnos informdcié, a kordbbi monitoring elemzés¥is az dllamadéssdg AKK Zrt. dltal kézzé-
tett, janudr-szeptemberi elemzésben szerepld 2021. |. féléves adataira tekintett vissza. Az dllamaddssdg
2021. |. félév végén 39 416,7 Mrd Ft, GDP ardnyosan 77,4%, ami 6sszegében magasabb, mig GDP
ardnyosan alacsonyabb volt, mint a 2020. év végén.

A kézponti kéltségvetés adossdga — amelynek ardnya az dllamaddssdgon beliil 95% koériili — 2021.
oktober 31-én 39 848,3 Mrd Ft volt, amely 0,5%-kal kevesebb, mint a 2021. szeptember végi érték. A
kézponti koltségvetés addssdagdnak névekedése 2021. év oktdberében megdllt. Ez az addéssdgdllomdny
az év végére vdrhatd addssdag 97,5%-dnak felel meg, figyelembe véve a kormdnyzat dltal végrehajtott
mddositdsok alapjdn az éves tervezett kéltségvetési hidny addssdgra gyakorolt hatdsat.

A Kozponti Kormanyzat MNB-nél vezetett forint- és devizabetétjeinek allomanya a 2021. oktéber végi
3856,4 Mrd Ft-os 6sszegrél, 2021. november végére 960,8 Mrd Ft-tal (24,9%-kal) 2895,6 Mrd Ft-ra csokkent,
ami a szeptemberi devizakotvény kibocsatast megel&z6 hdnap szintjének felel meg.

A pénzigyminiszter 2021 december elején adott tajékoztatasa szerint idén az allam — rovid futamideji
devizakotvények visszavasarlasaval, kedvez6bb kamatozasu, hosszu futamidejli forrasra cserélve azokat —
430 millio dollarnyi addssagot torlesztett eld, mellyel az allamaddssag finanszirozasi jellemz6i, a futamiddk
és a kamatkoltségek javultak. Tovabba 1300 Mrd Ft értékben cserélt rovid futamidejd dllamkotvényt hosszd,
8 és 20 év kozotti kotvényre, ezzel a kamatkiadasok jobban tervezhetévé vélnak.

A 2021. 1-11. havi kozponti koltségvetési kiadasok (18 829,8 Mrd Ft) térvényi moédositott elGiranyzat-
hoz viszonyitott teljesitése az idGaranyosndl magasabb aranyu volt, 7,0%-kal tullépte az éves el6irdnyzatot.
Ez az érték meghaladta a 2019. évi (87,0%) és a 2020. évi (79,4%) els6 tizenegy havi id6aranyos teljesilést.
Kilénosen a koltségvetési szervek kiadasai (6077,8 Mrd Ft) teljesiiltek tal, 2021. november 30-an—a 2019.
évi (86,8%) és a 2020. évi (85,8%) teljesiilését jelent6sen meghaladva — 20,0%-kal magasabbak az éves elé-
irdnyzatnal. A kozponti koltségvetési kiadasok 2021 novemberében oktéber hdnaphoz képest
2309,1 Mrd Ft-tal (14,0%-kal) névekedtek, mely az el6z6 hdnapra vonatkozé névekményhez (14,6%) ha-
sonlé mértékd. A nyugdijkiadasok novemberben 531,0 Mrd Ft-tal emelkedtek. Ezen beliil az egyszeri kifize-
tések 6sszege 211,4 Mrd Ft volt.
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Az 1888/2021. (XIl. 9.) Korm. hatdrozat®® szerint a szakmai (nem unids) fejezeti kezelés(i el&iranyzatok
koltségvetési kiaddsainak 6sszege a 2021. évben nem lehet nagyobb, mint 4221,2 Mrd Ft. A kormany ezaltal
350,0 Mrd Ft 6sszegli beruhazdst nem az idei évben valdsit meg. A kiadas-csokkentés tdmogatja, hogy a
kdzponti koltségvetés hidnya korlatozott mértékben névekedjen.

(“e\i‘°‘ A MAK jelen elemzés készitésének lezdrtdig nem tette kézzé a 2021. november végi adatokat a kéz-
ponti kéltségvetési fejezetek kiaddsainak alakuldsdrdl kiemelt elGirdnyzatonként. A kordbbi monitoring
elemzés ramutatott, hogy a kormdnyzati szinten végrehajtott eléiranyzat modositdsokat is figyelembe
véve a kbzponti kdltségvetési fejezetek egyes kiemelt elGirdnyzatai 2021. év elsé tiz hdnapjdban az id6-
ardnyos szint alatt teljesiiltek. Pl.: személyi juttatdsok 77,6%-on (térvényi modositott elGirdnyzat 86,9%-
a), dologi kiaddsok 63,4%-on (térvényi modositott elGiranyzat 99,5%-a) teljesiiltek.

A kozponti kéltségvetési bevételekbdl 2021. november 30-ig a torvényi mddositott elGiranyzat 98,6%-a
—15219,8 Mrd Ft — realizdlédott, mely az id6ardnyoshoz képest 6,9 szazalékponttal nagyobb teljesitést je-
lent. Ezen bevételek 2019. év (88,0%) és a 2020. év (85,4%) 1-11. hdnapban az id6aranyos 91,7%-hoz képest
alulteljesiiltek. A kozponti koltségvetési bevételek 2021. oktdber hdnaphoz képest 1403,5 Mrd Ft-tal
(10,2%-kal) novekedtek. A fé6bb adénemek koziil a 2021. év 1-11. hénapjiban az AFA 95,3%-on, az SZJA™
96,1%-on, a TAO® 115,6%-on teljesiilt, amely az id8aranyosnal magasabb mértéket jelent, és meghaladja az
el6z6 két év azonos idGszakainak teljesiilési mértékét is. (3. abra)

3. dbra — Az AFA és az SZJA bevételeinek havi teljesiilése 2019-2021. évek (Mrd Ft)
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Az AFA bevétel a 2021. év elsé tizenegy hénapjaban 4799,3 Mrd Ft volt, mely 7,9%-kal magasabb 6sszeg
a 2021. 1-10. havi (4446,5 Mrd Ft) nettd AFA bevételnél. Ez az emelkedés kisebb mértékd, mint ami 2021.
szeptember és oktober vége kozott volt (14,7%). A 2021. év elsé tizenegy honapjaban realizédlddott nettd
bevétel 708,9 Mrd Ft-tal, 17,3%-kal haladta meg a 2020. év 1-11. havi teljesiilési adatot. Ez alapvet6en a
gazdasagi novekedésnek, az dremelkedés (ipari- és fogyasztdiar-index valtozas) vartnal tovabbra is maga-
sabb szintjének és a kereskedelemben (kis- és nagykereskedelemben) keletkezett jelent6sebb névekmény
hatasa.

Az SZJA bevétel a 2021. év elsé tizenegy hdnapjaban 2612,1 Mrd Ft volt, mely 10,4%-kal magasabb 0sz-
szeg a 2021. 1-10. havi (2366,6 Mrd Ft) adatnal. A 2021. év 1-11. hdnapjaban teljesilt bevétel 325,2 Mrd Ft-
tal, 14,2%-kal haladta meg a 2020. év id6aranyos bevételét. A havi szinten is emelked6 jovedelemkidramlas
és ezzel az addbevétel — a nyUjtott adokedvezmények mellett is — emelkedett.

A TAO bevétel a 2021. év elsé tizenegy hdnapjdban 516,5 Mrd Ft-ban, a 2021. 1-10. havi adathoz
(481,3 Mrd Ft) képest 7,3%-kal magasabb 6sszegben teljesiilt. A 2020. év 1-11. havi teljesiilési adatot pedig
136,1 Mrd Ft-tal, 35,8%-kal haladta meg a 2021. év elsé tizenegy hdnapjaban realizalddott bevétel. A nagy-
mérték( emelkedésben szerepe volt a 2020. évhez képest a janudrban visszaigényelt ado jelentds visszaesé-
sének, a jogszabalyban rogzitett éves elszamolasi id6pont véltozasanak és az elSlegfeltoltési kotelezettség
kivezetésének is.
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Az unids programok 2021. 1-11. havi bevételei és kiadasai 2021. év el6z6 harom hdnapjahoz (augusztus-
oktdber) hasonldan tovabbra is elmaradtak az elGiranyzat idGaranyos teljesitésétdl. A tervezett bevételekbdl
2021. november végéig 1009,2 Mrd Ft realizalodott, amely a torvényi mddositott 2033,5 Mrd Ft elGirdnyzat
49,6%-at teszi ki (ez az arany 2021. oktéberében 39,6% volt).

Az unids programok kiaddsai a 2021. 1-10. havi adathoz képest 436,2 Mrd Ft-tal (26,9%-kal) novekedtek.
2021. november végéig 2059,2 Mrd Ft 6sszegli kifizetés tortént, amely a torvényi 2515,4 Mrd Ft modositott
elGirdnyzat 81,9%-0s teljesitését jelenti (ez az ardny 2021. oktdberében 64,5% volt). Ez az el§z6 két év elsd
tizenegy havi teljesitési aranynal kisebb mértékd, a 2019. év esetében 3,7 szdzalékponttal, a 2020. év eseté-
ben 7,2 szazalékponttal alacsonyabb értéket jelent.

Az unios bevételek és kiadasok 1050,0 Mrd Ft-os kiilonbsége 2021 november végén jelentés mértékd,
tovabba Magyarorszag idén varhatéan nem kapja meg az Eurépai Uniétdl a 2511,0 Mrd Ft &sszegli RRF®
tamogatas idei évi 326,0 Mrd Ft 0sszegli el6legét. Ebbdl kovetkez6en az unids projekteket hazai koltségve-
tési forrasokbdl kell megel6legezni, mely kockazatot jelent a koltségvetési hianyra, ezaltal az allamadés-
sag-mutatod 2021. év végére tervezett értékének teljesithetGségére.

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének (a kozponti koltségvetés, az elkiilonitett allami pénzalapok
és tarsadalombiztositdsi alapok egylitt) 2021. november végi hidnya az el6zetes adatok szerint
3931,3 Mrd Ft volt. A Magyarorszag 2021. évi kdzponti koltségvetésérdl sz6lo torvényt mddositd 2021. évi
XLIV. torvény tartalmazza, hogy a kormdnyzati szektor unids mddszertan szerinti (ESA) tervezett hidnya a
GDP 7,5%-a lesz. A torvényjavaslat indokoldsa szerint ez az allamhaztartas koézponti alrendszere
3990,0 Mrd Ft-os pénzforgalmi hianyanak felel meg. A 2021. november végi hiany ezen tervezett 6sszeg
98,5%-a, mely az id6aranyosnal (91,7%) magasabb mértéket jelent. A hiany 2021 novemberében —a 2021
oktéber végi id6aranyosnal alacsonyabb értékl egyenleghez képest — 1009,1 Mrd Ft-tal emelkedett. (4.
abra) Az Eurdpai Unids tagdllamok koltségvetési egyenlegeinek GDP-hez viszonyitott aranyaira valé kitekin-
tést a 2013-2020. évek kozotti id6szakra vonatkozdan az elemzés 4. melléklete mutatja be.

4, dbra — A koltségvetési hiany alakuldsa 2021. november 30-an és a kdzponti kdltségvetés egyenlegé-
nek havonkénti kumuldlt adatai 2019-t6l
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Mind a koltségvetési bevételek, kiadasok és az egyenleg szempontjabdl is meghatarozé a kézponti kolt-
ségvetés egyenlege, utdbbi 2021. november végén 91,8%-at tette ki a kdzponti alrendszer pénzforgalmi hi-
anyanak. A kozponti koltségvetés hianya 2021. novemberben — az oktéber havi emelkedéshez
(637,7 Mrd Ft) képest nagyobb 6sszegben —905,7 Mrd Ft-tal ndvekedett.

AZ ALLAMADOSSAG-MUTATO NEVEZOJEBEN a Stabilitasi torvény alapjan a nemzeti és regionalis szamlak
eurodpai rendszerérdl sz616 tanacsi rendeletben meghatarozottak szerint szamitott brutté hazai termék 6sz-
szege all. A GDP alakuldsa emiatt kiemelt jelent6séggel bir az dllamaddssdg-szabaly teljesithetGsége szem-
pontjabal.

A 2021. évi koltségvetési torvény szerint a GDP értéke 2020. végén 47 743,5 Mrd Ft volt. A 2021. évi
koltségvetési torvény 2021. majusi modositasanak altalanos indokldsa alapjan a 2021. december 31-re ter-
vezett nomindlis GDP 51 617,0 Mrd Ft. A Kormany a COVID-19 jarvany Ujabb hullamaira tekintettel 2021-re
4,3%-0s gazdasagi novekedéssel szamolt a koltségvetési torvény tavaszi médositasakor. A GDP volumenval-
tozasat 2019-t6l negyedéves bontasban mutatja az 5. dbra.

5. abra — A GDP negyedéves volumenvdltozasa 2019. janudr - 2021. szeptember
(%, az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva)
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2021. lll. negyedévében a GDP volumene 6,1%-kal ndvekedett az el6z6 év azonos id8szakahoz viszo-
nyitva, és a kiemelkedd teljesitményd 2021. Il. negyedévhez mérten pedig 0,7 %-0s novekedést ért el.

A gazdasag 2021. I-lll. negyedévi halmozott teljesitménye — 2015. évi atlagdron, szezonalisan és naptari
hatassal kiigazitott és kiegyensulyozott adata szerint —31 036,0 Mrd Ft volt, ami 6,8%-0s ndvekedést mutat
azel6z6 év azonos idészak adatahoz viszonyitva, és a COVID-19 jarvany el6tti 2019. I-11l. negyedévi termelést
is 1,1%-kal meghaladta.

A GDP folyd dron szamitott értéke 2021. Ill. negyedévben 13 837,3 Mrd Ft volt, ami a 2021. Il. negyedév
kiemelked6 GDP termelés értékéhez képest is 3,4%-kal novekedett, és 12,2%-kal haladta meg a 2020. Il
negyedévi adatot. A 2021. lll. negyedéves GDP termelésében nemzetgazdasdgi agak szerint az ipar teljesit-
ménye 2,5%-kal, a szolgaltatasok volumene dsszességében 6,8%-kal novekedett. A GDP foly6 dron szamitott
értéke 2021. I-lll. negyedévében Osszesen 38 662,9 Mrd Ft, amely 0,1 szazalékponttal kevesebb a 2021. de-
cember 31-re tervezett nominalis GDP els6é harom negyedéves idGaranyos értékénél.

A GDP jelent6s névekedése nem csupdn az alacsony bdzisadatokbdl, hanem a szolgaltatasok felfutasa
mellett a rendkivil dinamikus 2021. Il. negyedévi ipari termelés novekedésébdl is kovetkezett, az exportér-
tékesités emelkedése mellett. A 2021. Il. negyedévben a GDP novekedési Giteme (17,8%) meghaladta a bel-
foldi felhasznalas béviilését (11,1%), a brutté felhalmozas 22,5%-kal novekedett. A Ill. negyedévben a bel-
foldi felhasznalds béviilésének lGteme (9,6%) meghaladta a GDP novekedésének Gtemét (6,1%), a bruttd
felhalmozas ebben a negyedévben 20,1%-os Gitemben ndvekedett.

A kiemelt nemzetgazdasagi dgak és a termékaddk és -tamogatdsok egyenlegének hozzajarulasat GDP
volumenvaltozdsahoz a 6. dbra mutatja.
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6. dbra — A nemzetgazdasagi agak és a termékadok és -tdmogatdsok egyenlegének hozzajaruldsa a GDP
volumenvaltozasahoz (termelési oldal) 2021. januar - szeptember (szazalékpont, el6z6 év azo-
nos iddszakahoz viszonyitott negyedéves indexekbdl szamitva)
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Az ipar visszafogott teljesitménye a feldolgozdipar termelésének visszaesésére vezethet6 vissza. Kiemel-
kedd volt a szolgaltatasok teljesitménye, az el6z6 negyedévhez hasonldan leginkabb a kereskedelem, a gép-
jarmdjavitds, a szallashely-szolgaltatds, valamint a vendéglatas és a szakmai, tudomanyos, mdszaki tevé-
kenység teriiletén.

A GDP felhasznalas oldala tételeit tekintve a 2021. lll. negyedévben a belfoldi bruttd felhalmozas volu-
mene 20,1%-kal névekedett a 2020. év azonos idészakahoz képest, mig a termékek és szolgaltatasok export-
janak és importjanak értékét tekintve passzivum keletkezett. A GDP negyedéves volumenvaltozasanak ala-
kulasdhoz a felhasznalas oldal tételeinek hozzajarulasat a 7. abra foglalja 6ssze.

7. dbra — A végsé fogyasztas, a bruttd felhalmozas és a kiilkereskedelmi forgalom egyenlegének hozzajaru-
|asa a GDP volumenvaltozdsahoz (felhasznaldsi oldal) 2021. januar - szeptember (szazalékpont,
el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitott negyedéves indexekbdl szamitva)

P 5,3 3,3
Vegs'o 2,0
fogyasztas —
Bruttd -2,5 6,0 6,0
felhalmozas —
Kiviteli (+), ill. 2,5 £ 32
behozatali (-) tobblet 1
I 1 m
2021

A nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 2021. lll. negyedévében 12,4%-kal haladta meg a 2020 III.
negyedévi volument. A beruhdzasok szezonalisan kiigazitott volumene 2021. . negyedévben a Il. negyed-
évhez mérten 1,8%-kal emelkedett, az épitési beruhdzasok szezonadlisan kiigazitott volumenindexe 3,6%
volt, ami az el6z6 negyedévek névekedési iteméhez mérten kiemelkedd érték. A beruhazasok teljesitmény-
értékének 57%-4t a legalabb 50 f6t foglalkoztatd vallalkozasok hoztak Iétre, ahol a volumenviltozas 21,8%
volt. A koltségvetési szervek beruhdazasai volumene jelentGsen visszaesett az el6z6 negyedévekhez képest,
és 11,7%-kal volt alacsonyabb a 2020. lll. negyedévi adatnal. (8. abra) A Kormany a koltségvetés év végi likvid
tartalékainak biztositasa céljabol 350 Mrd Ft 6sszegli beruhazast elhalaszt, potldlagos koltségvetési tartalé-
kot képezve a tervezett GDP aranyos allamaddssag-mutatd tarthatdsaga érdekében. Ez az intézkedés a
2021. év utolsd negyedévének, illetve a kovetkez6 éveknek a beruhdzasi volumenét fogja érinteni.
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8. dbra— A beruhdzasok negyedéves teljesitményértéke folyd aron (Mrd Ft) 2019. janudr - 2021. szeptember
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2021 Ill. negyedévben a beruhazdsok folyd dron szamitott teljesitményértékének (3065,0 Mrd Ft) 60%-
at az épitési beruhdzdsok adtak, ahol a volumenvaltozas 14,1% volt, mig a teljesitményérték 40%-a gép,
berendezés beruhazasokbol keletkezett, aminek volumenvaltozasa 10,3% volt az el6z6 év azonos id6szaka-
hoz képest. A nemzetgazdasagi beruhazasok kozel 6todét megvaldsitd ingatlaniigyletek beruhazasai volu-
menindexének alakuldsdban meghatarozé szerepet jatszott a lakdsépitések szamanak valtozasa. 2021. lIl.
negyedévében 48,9%-kal tobb lakasépitési engedély keriilt kiadasra, mint 2020. lll. negyedévében és a
2021. I-lll. negyedévi kumulalt adatok is 29,8%-kal magasabbak, mint 2020. év azonos id6szakaban. Az épi-
tett lakasok szama 2021. . negyedévében (2847 db) csokkent a megel6z6 negyedév adatdhoz (3642 db)
képest, a halmozott adatok szerint a 2021. év eleje 6ta épiilt lakdsok szama csekély mértékben, 1,8%-kal
maradt el a 2020. év I-lll. negyedévben épitett lakdsok szamatdl.

A haztartasok pénziigyi vagyonan beliil a haztartasok pénziigyi eszkdzei tranzakcidiban a készpénz, a
folydszamla betétek, a hosszu lejaratu allampapirok mutattak jelent6s novekedést. (9. abra)

9. dbra — A haztartasok nettd pénziigyi vagyonanak — ezen bellil a készpénz és betétek allomanyanak — ala-
kuldsa Mrd Ft-ban 2019. janudr - 2021. szeptember
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A GAZDASAGI NOVEKEDEST ES AZ EGYENSULYT BEFOLYASOLO TOVABBI KIEMELT FOLYAMATOK
korében az ipari termelés volumene 2021 oktéberében 3,4%-kal volt kisebb, mint 2020 oktdberében.
Az ipari termelés 2021. 1-10. havi kumulalt volumenindexe még tovabbra is 10,8% novekedést mutat
2020 azonos id6szakanak adatahoz képest. (10. dbra) Az ipari kibocsatas 96%-at adé feldolgozdiparban
a legnagyobb sulyd jarmigyartds volumene jelent6sen, a szamitogép, elektronikai, optikai termék
gyartdsa ennél kisebb mértékben csokkent 2020 oktéberéhez képest. A jarmligydrtas volumenindexei
2021. marcius-junius hénapban a 2020. év I. félévében bekovetkezett gyarledllasok okozta alacsony
bazisérték miatt jelentésen emelkedtek, azonban a globalis félvezet6-hianyra visszavezethet6 hazai
gyartdsi kapacitaskihasznaltsag csokkenés a 2020. évi azonos idészakdhoz képest a kibocsatasi volu-
menben visszaesést okozott 2021 juliusatél, ami oktéberben is jellemzé volt.
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Afeldolgozodipari termelés 12,5%-at add élelmiszer, ital és dohanytermék gyartas volumene marcius
hénaptdl kedvezéen alakult, és oktdberben is novekedés volt megfigyelhet6 az el6z6 év azonos id6-
szakahoz képest. Az ipar novekedését a globalisan jelentkez6 félvezet6-hidny fékezi. Az ipari termelés
volumenének el6z6 év azonos hdnapjaihoz viszonyitott névekedése idén majustodl lassult, szeptember-
t6l pedig csokkent a volumen az el6z6 év hasonld hdnapjahoz képest.

10. dbra — Az ipari termelés volumenindexei 2019. januar — 2021. oktdéber (%, el6z6 év azonos idészaka=100)
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Az épitbipari termelés alakuldsdrdl 2021. év szeptemberében kézzétett, a KSH statisztikdiban sze-
replé fébb adatait a kordbbi monitoring elemzés tartalmazta, djabb informdciot a KSH, elemzésiink
készitésének lezdrtdig nem tett kdzzé. Az épitdipari termelés volumene 2021 szeptemberében 14,2%-
kal haladta meg a 2020. év szeptemberi termelés adatdt, és az év elejétdl halmozott termelés 10,5%-kal
ndvekedett 2020. év elsé kilenc hdnapjdhoz képest. Az épitbipari termelés volumenindexei 2021. janudr
és szeptember k6z6tti idészakban — februdr és dprilis kivételével — meghaladtdk a kordbbi év hasonld
hdnapjainak mutatdit. Az épitbipari termel6 drak 2021. Ill. negyedévben 4,2%-kal voltak magasabbak
az el6z6 negyedévinél, és 12,8%-kal magasabbak a 2020. Ill. negyedévi termeldi drakndl.

A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe 2020. augusztus és 2021. marcius kozotti hénapok mind-
egyikében 100% alatti, de ennek értéke 2021. aprilis 6ta havonta mar 100% feletti volt. A havi volumenin-
dexek 2021. évi tendencidja emelkedd. Az oktéberi mutatd 0,4 szdzalékponttal alacsonyabb, mint a COVID-
19 jarvanyt megel6z6 2019. év oktdberében volt. A halmozott 2021. janudr-oktédber mutaté még jelentésen

alatta marad a 2019. évi emelkedés Gtemének. (11. dbra).

11. dbra — A kiskereskedelmi forgalom volumenindexei (%, el6z6 év azonos id6szaka=100), a kereskedelmi
szallashelyek drbevételei, és a vendéglatohelyek eladasi forgalma havonta

2019. janudr - 2021. oktdéber
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A szallashelyek folyo aras brutté arbevétele idén augusztusig minden hénapban névekedett a megel6z6
hénaphoz képest, majd szeptemberben és oktéberben is csokkent. A szdllashelyek arbevétele 2021. év ok-
toberben kevesebb mint haromnegyede volt a 2019. év oktdberinek, mig todbb mint duplaja a 2020. év ha-
sonld hénapjanak. A 2021. év oktéberében a vendégéjszakak 1,7 millids nagysdgrend(i szama még 30,8%-
kal elmaradt a 2019. év oktdberitdl. A tavalyi és idei oktdberi adatok 6sszehasonlitdsaban a 20,3%-os belfoldi
vendégéjszaka novekedés (ami a 2021. és 2019. évek oktdberei kozott 10,4%-0s csokkenést jelent) sem
tudta pétolni a COVID-19 jarvény miatt az alacsony kiilféldi vendégéjszakak szamat.

A szdllashelyek adatainak alakuldsa azt mutatja, hogy a COVID-19 jarvany kedvezétlen hatasa tovdbbra
is fennall.

A vendéglatohelyek 2021. év oktdberi eladasi forgalma csékkent ugyan a megel6z6 hdonaphoz
(szeptemberhez) képest, de az elmiilt évek oktdberi adataihoz viszonyitva a forgalom magasabb volt.

A termékexport folyo aron forintban szamitva 2021. januar-augusztus k6zott minden hdnapban megha-
ladta a korabbi évek 1-8. havi adatait. 2021. szeptemberben elmaradt az el6z6 év azonos id6szaki adathoz
képest, oktdberben nagysagrendileg megegyezett a tavaly oktdberi adattal. A kumulalt adatokat 6sszeha-
sonlitva idén oktdéber végéig a termékexport folyd aron szamitott értéke a 2019. év 1-10., valamint a 2020.
év 1-10. havi adatait nagysagrendileg kdzel azonos mértékben — mintegy 16%-os nagysdgrenddel — haladta
meg. (12. dbra).

12. abra — A termékexport alakuldsa foly6 aron Mrd Ft-ban, a 2019-2021. években havonta és
1-10. honapokra egylittesen
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A kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlege folyd dron, forintban 2021. év juliusa 6ta negativ értéket
mutat. A termékexport oktéberi értéke nagysagrendileg megegyezett a 2020. év oktdberi adattal, azonban
az import értéke 13,1%-kal névekedett. (13. dbra)

13. abra — A kiilkereskedelmi termékforgalom dsszesitett egyenlege folyé dron, Mrd Ft-ban,
a 2019-2021. években havonta és 1-10. honapokra egylttesen
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Az egyenleg kedvezGtlen valtozdsaban a nemzetkozi piaci hatdsoknak, igy a jarm(igyartds visszaesésének,
az energiadrak vilagpiacon tortént, jelent6s mértékd (a foldgaz aranak egy év alatt bekovetkezett 6tszoros,
a villamosenergia aranak négyszeres, a kdolaj aranak 50%-os) emelkedésének, egyuttal a fogyasztds és be-
ruhazdsok importigénye névekedésének is szerepe volt.

A kiilkereskedelmi egyenleg 6sszetevdit tekintve 2021. lll. negyedévében az export 80,3%-at kitevd aru-
forgalom negativ egyenlege -847,2 Mrd Ft, mig az export értékének 19,7%-at kitevs szolgaltatas kiilkeres-
kedelem pozitiv egyenlege 555,3 Mrd Ft-ot ért el. A szolgaltatdsok aktivuma idén a masodik negyedévtél
kezdve novekedést mutatott, az export folyé aron forintban 15,0%-kal, az import 17,2%-kal ndovekedett az
el6z6 év lIl. negyedévéhez képest. (14. abra) 2021. lll. negyedév aktivumahoz leginkabb a turizmus jarult
hozza, ugyanakkor a szektor teljesitménye a COVID-19 jarvany még érezhetd és elhizddd hatdsa miatt a
2019. év lIl. negyedévi adatokhoz képest 66,1%-0s szinten realizalodott.

A kilkereskedelmi aruforgalom egyenlege 2021. év |. negyedévében volt pozitiv utoljara. Ezt kdvetben
az aruk folydaron, forintban szdmitott exportjanak értéke negyedévente csdkkent, mig az import értéke ne-
gyedévente novekedett. Mindez nagymérték( romlast eredményezett a kilkereskedelmi egyenlegben, ami
a lll. negyedévben -291,8 Mrd Ft passzivumot jelentett. A jelent8s kilkereskedelmi passzivum negativan
hatott a gazdasdgi novekedésre, valamint a Il. negyedévt6l negativ egyenlegl folyd fizetési mérlegre. Az
egyenleg kedvez6tlen valtozasat egyrészrél az ipart negativan befolyasold kedvez6tlen nemzetkoézi piaci-,
(félvezetShiany, energiadr ndvekedés), masrészt hazai folyamatok (a fogyasztas és beruhdzasok importigé-
nyének novekedése) okoztak. Mindezek kedvezétlendl hatnak a kiilkereskedelmi egyenleg rovid tavon be-
kovetkezd javuldsanak lehetdségére. A 2021. |. negyedévi kimagasld aktivum kedvez&en befolyasolja az éves
egyenleg alakuldsat. A killkereskedelmi egyenlegének alakulasat a 14. dbra mutatja be.

14. abra — A kiilkereskedelmi egyenleg és a f6 6sszetevGinek alakuldsa Mrd Ft-ban
2019. I. negyedév — 2021. Ill. negyedév
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A foglalkoztatas és munkanélkiiliség 2021. év janudr és oktdber kozott 6sszességében kedvezd irany-
ban valtozott. Ezen beliil a jelent6sebb javulas 2021. elsé felében kdvetkezett be, az ezt kdvet6 idGszakot a
stagnalas jellemezte, ugyanis juliusban kisebb mérték( javulas, majd augusztusban és szeptemberben kis
mértéki kedvezétlen irdnyu valtozas tortént, azutan oktdberben Iényegében kedvezé mddosulas kdvetke-
zett be. (15. 4bra)

A foglalkoztatottak szama (a 15-64 évesek korében) 2021. év oktéberében 4588,8 ezer f6 volt, ami alig
maradt el a 2019. év oktoberi adattdl, mig a 2020. év oktdberi adatot 74,4 ezer fével meghaladta. A kozel
két éve legmagasabbnak szamité 2021. juliusi foglalkoztatdsi szamadattdl — az azt kbvet6 két havi csokkenés
utani emelkedéssel — az oktdberi adat csak egészen csekély mértékben (0,3%-kal) maradt el.

A foglalkoztatasi rata idén oktéberben visszatért arra a csucspontra, amit 2021. év jdliusban mar elért
(74,2%). A 2021. augusztus—oktdberi idGszakban az egy évvel kordbbihoz képest a foglalkoztatasi rata a fia-
talok (15-24 éves) korcsoportjaban 0,7 szazalékponttal (27,8%-ra) csokkent, az Un. legjobb munkavallalasi
korl (25-54 éves) népesség korében 1,2 szazalékponttal (87,8%-ra), mig az idGsebb (55-64 éves) korosz-
talyban 3,3 szazalékponttal (63,9%-ra) emelkedett.
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15. abra — A foglalkoztatas és munkanélkiiliség alakuldsa a 15-64 évesek korében,

2019. janudr - 2021. oktdber (ezer f6 és %)
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A munkanélkiliek szama és a munkanélkiiliségi rata (a 15-64 évesek korében) 2021. oktéberben — az
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augusztusi és szeptemberi emelkedést kévetéen —a 2021. juliusi szintre csokkent.

Az allaskeres6k szama 2021. évben marciusig és augusztusban emelkedett, 2021. 1-11. hénapban csok-

kend trendet mutatott, novemberre 56,4 ezer fével lett kevesebb a janudri 298,7 ezer fénél. (16. abra)

16. abra — A nyilvantartott allaskeresGk szama havonta, 2019. januar - 2021. november (ezer f6)
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A bruttd atlagkereset 2021 szeptemberében (a teljes munkaid6ben alkalmazasban allék brutto atlagke-
resete a legalabb 5 f6t foglalkoztatd vallalkozasoknal, a koltségvetési korben és a foglalkoztatas szempont-
jabél jelent&s nonprofit szervezeteknél) 9,1%-kal volt tobb, mint egy évvel kordbban. 2021. 1-9. hénapjai

mindegyikében magasabb volt az atlagkereset, mint a kordbbi évek azonos honapjaiban. (17. abra)
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17. abra — A bruttd atlagkereset alakulasa (Ft/f6/hd) 2019. januar - 2021. szeptember

Ft/f6/hé
450000 428 054
425 000 )
A 2021. évben

400 000 =
emelkedd

375 000 ;
tendencia

350 000

325 000

300 000

NS NGRS NN T W ORGSR SdN N mMSE WG NG o
- el e o e
2019 2020 2021

Az évkezdettdl halmozott fogyasztéiar-index a 2021. év 1-11. hénapok idGszakaban egy hdnapot kivéve
folyamatosan emelkedett (az 1-6. és az 1-7. hdnapok kumulalt mutatdja azonos nagysagu volt), és mar mar-
ciustél meghaladta a targyévi koltségvetés el6z6 évi tervezésekor elGiranyzott 3%-os szintet. (18. abra)

18. abra — Az évkezdettdl atlagos (kumulalt) fogyasztéiar-index alakuldsa %-ban,
2019. janudr - 2021. november
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AlapvetGen a COVID-19 jarvany okozta vélsag miatt kiesett termelGi kapacitdsok helyreallasat megel6z6
fogyasztoi kereslet, a kéolaj-, gaz- és mas nyersanyagarak valsag el6tti szint folé emelkedése (az alapanyag-
és szallitasi koltségek atharitott értéke beéplilt a termékek draiba) és maganak az emelkedé inflacids vara-
kozasoknak a hatasa is novelte a fogyasztdiar-indexet. A 2021. év 1-11. havi kumulalt drindex 1,5 szazalék-
ponttal magasabb, mint a 2020. év 1-11. havi kumulalt arindex és 1,6 szazalékponttal magasabb, mint a
2019. év 1-11. havi kumulalt arindex. A fogyasztdiar-index az 2020. év azonos hdnapjahoz viszonyitva 2021
szeptemberében 5,5%, oktoberében 6,5%, novemberében pedig mar 7,4% volt.

A fogyasztéiar-index emelkedési itemének visszafogasara a fiskalis mellett monetdris intézkedések is
torténtek. Utdbbi Iényeges eleme volt az MNB részérél 2021 decemberben a jegybanki alapkamat 2,4%-ra
emelése, tovabba a kamatfolyosd kiszélesitése. A jegybanki alapkamattdl eltér6 irdnyadd kamat szintje az
el6z6 monitoring elemzés készitése 6ta 3,3%-ra emelkedett.
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1. Elemzésben szereplé mutatok id6éallapota
|
o ) ) Utols6 nyilvénos- Az idSallapot valtozott
Makrogazdasdagi mutato elnevezése, . a 2021. novemberben
ey ) sagra hozott adat . .
mértékegysége 454l megjelent monitoring
idoallapota elemzéshez képest (x)
1 | K6zponti koltségvetés addssaga (Mrd Ft) 2021.10.31.
2 |Allamadéssag (Mrd Ft) 2021.06.30.
A Kbzponti Kormanyzat MNB-nél vezetett forint- és
2021.11. X
3 devizabetétjei (Mrd Ft) 0 30
4 Koch?ntl koItse;‘gve'feS{ klaq?sok (Mrd Ft) (k‘oltfeg.— 2021.11.30. X
vetési szervek kiaddsai, unids programok kiadasai)
5 K.ozplontcl koltségvetési kiadasok (Mrd Ft) (fejezetek 2021.10.30.
kiaddsai)
6 K?zpontl kc?ljcsegvetem beveteI’ek (Mrd Ft) (addbe- 2021.11.30. X
vételek, unids programok bevételei)
7 | K6zponti koltségvetés elGzetes egyenlege (Mrd Ft) 2021.11.30. X
8 |Kbzponti alrendszer egyenlege (Mrd Ft) 2021.11.30. X
GDP termelése folyd daron nemzetgazdasagi agan- .
9 ként, negyedévente (Mrd Ft) 2021. 1ll. negyedév X
10 Ijlozzaj'arulas a GDIP .valtozasah?z nlemzetgazdasag| 2021. IIl. negyedév
aganként (termelési oldal), (szazalékpont)
1 Hozzajatulasj a GDP valtozasahoz (felhasznalasi ol- 2021. IIl, negyedév
dal), (szazalékpont)
12 | Beruhazasok volumenvaltozas (%) 2021. lll. negyedév X
Beruhazasok teljesitményértéke és volumenin- ,
1 2021. 111 X
3 dexe, anyagi-m(iszaki 6sszetétel szerint (Mrd Ft; %) 0 negyedév
14 | Kiadott lakasépitési engedély (darab) 2021. lll. negyedév
15 | Epitett lakds (darab) 2021. Ill. negyedév
A nemzetgazdasag negyedéves pénziigyi szamlai
Pénzligyi eszkdzok és kotelezettségek allomanya, ,
1 2021. 111
6 Konszolidalt dllomanyok, idészak végén — Haztarta- 0 negyedev
sok (Mrd Ft)
A haztartasok pénziigyi vagyona és a vagyonvalto- .
1 2021. 11l
/ zas OsszetevGi (Mrd Ft) 021.11I. negyedev
18 | Ipari termelés volumenindexe (%) 2021. oktober X
19 | EpitSipari termelés volumenindexe (%) 2021. szeptember
20 | Kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 2021. oktober X
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21

Kereskedelmi szallashelyek brutto arbevételei
havonta (millié Ft)

2021. oktdber

22

Vendéglatohelyek eladasi forgalma havonta
(millié Ft)

2021. oktdber

23

Termékexport (Mrd Ft)

2021. oktdber

24

Termékimport (Mrd Ft)
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25

Termékexport értékindex (%)
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Termékimport értékindex (%)
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Kilkereskedelmi termékforgalom egyenlege
(Mrd Ft)
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A 15-64 éves népesség gazdasdgi aktivitdsa foglal-
koztatottak (ezer f6)
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A 15-64 éves népesség foglalkoztatasi rataja (%)

2021. oktdber

30

A 15-64 éves népesség gazdasagi aktivitdsa mun-
kanélkiliek (ezer f6)

2021. oktdber

31

A 15-64 éves népesség munkanélkiiliségi rataja (%)

2021. oktober

32

A nyilvantartott allaskeresék szama (ezer f4)

2021. november

33

A teljes munkaidében alkalmazasban allok havi
bruttd atlagkeresete (Ft/hé/f6)

2021. szeptember

34

EvkezdettSl halmozott fogyasztéiar-index (%)

2021. november

35

A jegybanki alapkamat és iranyadd kamat (%)

2021. december 14.
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2. Az elemzésben figyelembe vett koltségvetési eldiranyzatok

<

A/ A MAK 3ltal a koltségvetési torvény modositasa alapjan nyilvantartott elGiranyzatok

Megnevezés 2021. évi elGiranyzat (Mrd Ft)
1. kdzponti koltségvetési kiadasok 17 605,0
2. koltségvetési szervek kiadasai 5063,6
3. kdzponti koltségvetési bevételek 15 430,5
4, személyi jovedelemadd 2717,8
5. tarsasagi ado 446,7
6. altalanos forgalmi adé 5035,5
7. unios programok kiaddasai 2515,4
8. unids programok bevételei 2033,5
B/ A MAK ,kozponti koltségvetési fejezetek kiadasainak és bevételeinek alakuldsa ki-
emelt elGiranyzatonként” nyilvantartasaban szerepl6, kormanyzati hataskérben végre-
hajtott moédositasokkal aktualizalt 2021. évi mddositott elGiranyzatok
s 2021. évi modositott elGiranyzat
(Mrd Ft)
1. személyi juttatasok 3413,4
2. dologi kiadasok 2526,9
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3. Az allamadossag-mutatd betartasat biztosito tényez6k

Osszefiiggésének szemléltetése
<

Az dllamadéssag-mutato az dllamaddssagnak a GDP szazalékaban kifejezett mértéke, a 2021. évre vo-
natkozd terv 79,9%. A 2021. évre az dllamaddssag tervszama 41 223,0 Mrd Ft, a GDP Stabilitasi torvény
alapjan szdmolt tervszama 51 617,0 Mrd Ft.

A 19. dbra azt mutatja, hogy az dllamaddssdg-mutatd tervezett szintjének betartdsa milyen nagysag-
rendd allamaddssag és GDP 6sszegek esetében biztosithato.

19. abra — A Magyarorszag 2021. évi kdzponti koltségvetésérdl széld 2020. évi XC. torvényt modositd 2021.
évi XLIV. térvényben figyelembe vett tervezett adllamaddssag-mutato egyes dllamaddssag és GDP
Osszegektdl fliggd betarthatdsaga

Allamaddssag (Mrd Ft)

Allamadéssag-mutaté a
tervezettnél magasabb

—"

-
r 51 000|51 200(51 400|51 60051 800|52 00052 200|52 40052 600|52 80053 000|53 20053 400|53 60053 800 |54 000|54 200|54 400|54 60054 800|55 000

GDP (Mrd Ft)
Tervezett dllamaddssag-mutatd

(dllamadéssag/GDP*100): 79,9%
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4. Az Europai Unio tagallamai GDP aranyos koltségvetési egyenlegeinek

alakulasa
<

1. tablazat — Az Eurdpai Unid tagallamai GDP aranyos koltségvetési egyenlegeinek alakuldsa a
2013-2020. évek kozott

Megnevezés 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
. EU 27 atlag -2,9 -2,4 -1,9 -1,4 -0,8 -0,4 -0,5 -6,9
Eurdzoéna atlag -3,0 -2,5 -2,0 -1,5 -0,9 -0,4 -0,6 -7,2
x Magyarorszag -2,6 -2,8 -2,0 -1,8 -2,5 -2,1 -2,1 -8,0
& Csehorszég -1,3 2,1 -0,6 0,7 1,5 0,9 0,3 -5,6
% Lengyelorszag -4,2 -3,6 -2,6 -2,4 -1,5 -0,2 -0,7 -7,1
; Sziovakia -2,9 -3,1 -2,7 -2,6 -1,0 -1,0 -1,3 -5,5
-2,0 -2,7 -1,0 -1,5 -0,8 0,2 0,6 -8,3
-3,1 -3,1 -2,4 -2,4 -0,7 -0,8 -1,9 -9,1
-5,6 -8,8 -0,9 0,3 1,9 -3,5 1,3 -5,7
0,2 0,7 0,1 -0,4 -0,5 -0,6 0,1 -5,6
-2,5 -3,0 -2,4 -1,7 -0,7 -0,9 -0,9 -5,5
-4,1 -3,9 -3,6 -3,6 -3,0 -2,3 -3,1 -9,1
-13,4 -3,6 -5,9 0,2 0,6 0,9 1,1 -10,1
-3,0 -2,3 -2,1 0,0 1,3 1,4 1,7 -4,2
-6,4 -3,6 -2,0 -0,8 -0,3 0,1 0,5 -4,9
-1,2 -1,6 -1,4 0,2 -0,8 -0,8 -0,6 -4,5
-2,6 -0,6 -0,3 0,3 0,4 0,5 0,5 -7,2
0,8 1,3 1,3 1,9 1,4 3,0 2,3 -3,5
-2,2 -1,5 -0,8 1,1 3,2 1,9 0,5 -9,7
0,0 0,6 1,0 1,2 1,3 1,9 1,5 -4,3
-2,9 -3,0 -2,6 -2,4 -2,4 -2,2 -1,5 -9,6
-5,1 -7,4 -4,4 -1,9 -3,0 -0,3 0,1 -5,8
-7,0 -5,9 -5,2 -4,3 -3,0 -2,5 -2,9 -11,0
-14,6 -5,5 -2,8 -1,9 -0,1 0,7 0,4 -7,7
Bulgaria -0,7 -5,4 -1,9 0,3 1,6 1,7 2,1 -4,0
Dania -1,2 1,1 -1,2 0,1 1,8 0,8 4,1 -0,2
Horvatorszag -5,5 -5,5 -3,4 -0,9 0,8 0,2 0,3 -7,4
Romania -2,1 -1,2 -0,6 -2,6 -2,6 -2,9 -4,4 -9,4
Svédorszag -1,5 -1,5 0,0 1,0 1,4 0,8 0,6 -2,8

Az Eurdpai Unid tagallamainak GDP aranyos koltségvetési egyenlege, mind az EU-27 tagorszdg atlagat,
mind az eurdzona atlagat tekintve a 2013-2018. évek kozott folyamatosan javult. Az EU tagdllamainak GDP
aranyos koltségvetési hianya a 2019. évben &tlagosan -0,5 %-ra emelkedett, mig a 2020. évben a COVID-19
jarvany negativ gazdasdgi hatasait mérséklendé kormanyzati intézkedések kévetkeztében jelentésen, -6,9
%-ra novekedett. A korabbi évekt6l eltéréen a 2020. évben minden tagallam koltségvetési egyenlege negativ
volt, a 2020. évben minddssze Dania és Svédorszag esetén volt megfigyelheté 3%-os értéknél kisebb GDP
aranyos koltségvetési hidny.

Magyarorszagon a kormanyzati szektor GDP aranyos hianya a 2013-2016. évek kdzott javulo értéket mu-
tatott, majd ezt kdvetGen a 2017-2019 évek kozott 2,5%-rdl 2,1%-ra mérséklGdott.

Csehorszag, Dénia, Németorszdg, Luxemburg és Svédorszag voltak azok az dllamok, ahol a hidny minden
évben kedvezébben alakult az EU atlagnal, és mind az 6t orszagban a 2016-2019. évek kozott az koltségve-
tési egyenleg tobbletet mutatott.
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5. Adatforrasok, felhasznalt irodalom
<

Abrak adatainak forrasai:

1. dbra — Az 4llamaddssag-mutatdra hat6 alapvet tényezék — ASZ szerkesztés
2. dbra — Az elemzés alapvetd megkdzelitése — ASZ szerkesztés
3.

abra — Az AFA és az SZJA bevételeinek havi teljesiilése 2019-2021. évek (Mrd Ft) — Magyar Allamkincstar:

A 2019. évi kozponti koltségvetés végrehajtasanak adatai, http://www.allamkincs-
tar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informaciok/a-2019-evi-kozponti-koltsegvetes-vegrehajtasanak-
adatai/3975/, Pénziigyminisztérium: Az allamhaztartas kbzponti alrendszerének el6zetes mérlege
https://kormany.hu/penzugyminiszterium/aht-jelentesek

4. dbra — A koltségvetési hiany alakuldsa 2021. november 30-an és a kdzponti koltségvetés egyenlegének
havonkénti kumulalt adatai 2019-t6l — Pénzligyminisztérium: Az dllamhaztartds kézponti alrend-
szerének el6zetes mérlege https://kormany.hu/penzugyminiszterium/aht-jelentesek

5. abra — A GDP negyedéves volumenvaltozdsa 2019. januar - 2021. szeptember (%, az el6z6 év azonos id6-
szakahoz viszonyitva) — KSH: STADAT 21.2.1.2. A bruttd hazai termék (GDP) negyedéves volumen-
indexei — https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0086.html

6. dbra — A nemzetgazdasagi agak és a termékaddk és -tdmogatasok egyenlegének hozzajarulasa a GDP vo-
lumenvaltozasahoz (termelési oldal) 2021. januar - szeptember (szazalékpont, el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitott negyedéves indexekbdl szamitva) — KSH: STADAT 21.2.1.20. Hozzéjarulas
a bruttd hazai termék (GDP) véltozdsahoz nemzetgazdasagi dganként (termelési oldal), el6z6 év
azonos idGszakdhoz viszonyitott negyedéves indexekb6l szamitva[szdzalékpont] —
https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0104.html

7. abra— A végss fogyasztas, a bruttd felhalmozas és a kilkereskedelmi forgalom egyenlegének hozzajaru-
ldsa a GDP volumenvdltozasihoz (felhaszndlasi oldal) 2021. janudr - szeptember (szazalékpont,
el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitott negyedéves indexekbdl szamitva)— KSH: STADAT
21.2.1.21. Hozzdjarulds a bruttd hazai termék (GDP) valtozdsahoz (felhasznalasi oldal), el6z6 év
azonos idGszakdhoz viszonyitott negyedéves indexekbsl szdmitva[szdzalékpont] —
https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0105.html

8. abra — A beruhazasok negyedéves teljesitményértéke folyd dron (Mrd Ft) 2019. januar - 2021. szeptember
— KSH: STADAT KSH: STADAT 3.2.1.5. A nemzetgazdasagi beruhazasok teljesitményértéke és volu-
menindexei gazdalkodasi forma szerint, negyedévente, évkezdett6l kumuldlt -
https://www.ksh.hu/stadat files/ber/hu/ber0012.html

9. dbra — A haztartasok nettd pénziigyi vagyondnak — ezen beliil a készpénz és betétek dllomanyanak —ala-
kuldsa Mrd Ft-ban 2019. januar - 2021. szeptember — MNB: XII. A nemzetgazdasag pénziigyi szam-
lai (pénzigyi eszkozok és kotelezettségek dllomanyai és tranzakcidi) Az dllamhdéztartas és a haz-
tartasok elézetes pénziigyi szamlai — https://www.mnb.hu/letoltes/pszisalko-hu-1.xlsx
https://www.mnb.hu/letoltes/haztadatok-hu.xlsx

10. dbra — Az ipari termelés volumenindexei 2019. januar — 2021. oktdber (%, el6z6 év azonos idészaka=100)
— KSH SADAT 13.2.1.2. Az ipari termelés és értékesités volumenindexei havonta, évkezdettdl ku-
mulalt — https://www.ksh.hu/stadat _files/ipa/hu/ipa0032.html;

11. dbra — A kiskereskedelmi forgalom volumenindexei (%, el6z6 év azonos idészaka=100), a kereskedelmi
széllas-helyek arbevételei, és a vendéglatohelyek eladasi forgalma havonta 2019. januar - 2021.
oktéber — KSH: STADAT 2.2.1.6. A kiskereskedelmi forgalom kiigazitatlan volumenindexe (izletti-
pusok szerint, havonta, negyedévente — https://www.ksh.hu/stadat files/bel/hu/bel0019.html; —
KSH: STADAT 27.2.1.17. A kereskedelmi szallashelyek brutté arbevételei szallastipusonként —
https://www.ksh.hu/stadat_files/tur/hu/tur0058.html; — KSH: STADAT 27.2.1.22. A vendéglato-
helyek eladasi forgalma — https://www.ksh.hu/stadat_files/tur/hu/tur0063.html
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12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

abra — A termékexport alakulasa folyé dron Mrd Ft-ban, a 2019-2021. években havonta és 1-10. héna-
pokra egylttesen — KSH: STADAT 17.2.1.1. A kilkereskedelmi termékforgalom 6sszefoglald ér-
tékadatai havonta — https://www.ksh.hu/stadat files/kkr/hu/kkr0040.html

abra — A kiilkereskedelmi termékforgalom Gsszesitett egyenlege foly6 aron, Mrd Ft-ban, a 2019-2021.
években havonta és 1-10. honapokra egyiittesen — KSH: STADAT 17.2.1.1. A kiilkereskedelmi ter-
mékforgalom 6sszefoglal6 értékadatai — https://www.ksh.hu/stadat files/kkr/hu/kkr0040.html

dbra — A kilkereskedelmi egyenleg és a f6 6sszetevGinek alakulasa Mrd Ft-ban 2019. I. negyedév — 2021.
. negyed-év — KSH: STADAT 21.2.1.10. A bruttd hazai termék (GDP) végsé felhasznaldsa folyd
aron, negyedévente [millié forint] https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0094.html

abra — A foglalkoztatds és munkanélkiiliség alakuldsa a 15-64 évesek korében, 2019. janudr - 2021. ok-
tober (ezer f6 és %) — KSH: STADAT 20.2.1.3. A 15-64 éves népesség gazdasagi aktivitdsa nemen-
ként, havonta — https://www.ksh.hu/stadat_files/mun/hu/mun0098.html

dbra — A nyilvantartott allaskeres6k szama havonta 2019. januar - 2021. november (ezer F6) — Nemzeti
Foglalkoztatasi Szolgalat A nyilvantartott allaskeresék szama és megoszlasa nemek szerint, ha-
vonta https://nfsz.munka.hu/nfsz/document/1/8/2/3/doc url/stat afsz nyilvtarta-
sok idosorai orszagos 202111.xls

abra — A bruttd atlagkereset alakuldsa (Ft/f6/hd) 2019. januar - 2021. szeptember — KSH: STADAT —
20.2.1.55. A teljes munkaidében alkalmazasban allok havi bruttd atlagkeresete nemzet-gazdasagi
aganként, havonta valamint havi és negyedévente kumulalt — https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/mun/hu/mun0150.html|

abra — Az évkezdettdl atlagos (kumulalt) fogyasztoiar-index alakulasa %-ban 2019. januar - 2021. nov-
ember— KSH: STADAT 1.2.1.2. A fogyasztoiar-index fogyasztasi fécsoportok szerint, és a nyugdijas
fogyasztoiar-index, havonta — https://www.ksh.hu/stadat files/ara/hu/ara0040.html

dbra — A Magyarorszdg 2021. évi kdzponti koltségvetésérdl szolo 2020. évi XC. torvényt mddositd 2021.
évi XLIV. torvényben figyelembe vett tervezett dllamaddssag-mutaté egyes allamaddssag és GDP
osszegektd| fiiggd betarthatésaga — ASZ szerkesztés

Tablazat adatainak forrasa:

1. tablazat — Az Eurdpai Unio tagdllamai GDP aranyos koltségvetési egyenlegeinek alakuldsa a 2013-2020.

évek kozott - https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/gov 10dd edptl/defa-
ult/table?lang=en

Tovabbi felhasznalt irodalom:

1.
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Allamadéssdg Kezel6 Kozpont Zrt. (2021.11.16.): Az &llamhdaztartds (maastrichti) addsséga,
https://akk.hu/statisztika/allamadossag-finanszirozas

Allamaddssag Kezel Kozpont Zrt. (2021.11.23.): A kdzponti koltségvetés addssaga, https://akk.hu/sta-
tisztika/allamadossag-finanszirozas

Magyar Nemzeti Bank (2021.12.13.): Az MNB statisztikai mérlege, https://www.mnb.hu/statisztika/sta-
tisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/x-monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak
Pénzligyminisztérium (2021.12.02.): Idén 430 millié dollarnyi addssagot torlesztett el Magyarorszag,
https://kormany.hu/hirek/iden-430-millio-dollarnyi-adossagot-torlesztett-elo-magyarorszag
Pénzligyminisztérium (2021.12.10.): JelentGsen noveli pénzigyi tartalékait Magyarorszag, https://kor-
many.hu/hirek/jelentosen-noveli-penzugyi-tartalekait-magyarorszag

Pénziigyminisztérium (2021.12.06.): Ujabb jelentds el6torlesztés a magyar adéssagfinanszirozasban,
https://kormany.hu/hirek/ujabb-jelentos-elotorlesztes-a-magyar-adossagfinanszirozasban

Magyar Allamkincstar (2021.11.23.): Kézponti koltségvetési fejezetek kiaddsainak és bevételeinek ala-
kuldsa kiemelt elGiranyzatonként, http://www.allamkincstar.gov.hu/hu/koltsegvetesi-informa-
ciok/koltsegvetes merleg 3/224/
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Magyarorszag Kormanya: T/15974. szamu torvényjavaslat a Magyarorszag 2021. évi kozponti koltség-
vetésérdl sz816 2020. évi XC. torvény mddositasardl, https://www.parlament.hu/web/guest/folyamat-
ban-levo-torvenyjavaslatok?p p id=hu parlament cms pair portlet PairProxy INS-

TANCE 9xd2Wc9jP4z8&p p lifecycle=1&p p state=normal&p p mode=view&p auth=igji-

FEFQ& hu parlament cms pair_portlet PairProxy INSTANCE 9xd2Wc9iP4z8 pairAction=%2Finter-
net%2Fcplsql%2Fogy irom.irom adat%3Fp ckl%3D41%26p izon%3D15974

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.12.01.): Gyorstajékoztaték — Brutté hazai termék (GDP),
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/gdp2109

KOzponti Statisztikai Hivatal (2021.12.01) STADAT 21.2.1.3. A bruttd hazai termék (GDP) termelése folyd
aron nemzetgazdasagi aganként, negyedévente [millié forint] — https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/gdp/hu/gdp0087.html| STADAT 21.2.1.8. A bruttd hazai termék (GDP) termelése 2015. évi atlagaron,
nemzetgazdasagi aganként, szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott és kiegyensulyozott negyedéves
adatok [millié forint] — https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0092.htm| STADAT 21.2.1.9. AGDP
termelésének volumenindexei nemzetgazdasdagi aganként, szezonalisan és naptari hatdssal kiigazitott
és kiegyensulyozott negyedéves adatok [el6z6 negyedév = 100,0%] — https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/gdp/hu/gdp0093.html STADAT 21.2.1.13. A bruttd hazai termék (GDP) végsé felhasznélasanak ne-
gyedéves volumenindexei, 2015. évi atlagaron [el6z6 év azonos id&szaka = 100,0%] -
https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0097.html| STADAT 21.2.1.21. Hozzajarulas a brutté hazai
termék (GDP) valtozasahoz (felhasznalasi oldal), el6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitott negyedéves
indexekbdl szamitva[szazalékpont] — https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0105.html

Kdzponti Statisztikai Hivatal (2021.11.26.): STADAT 3.2.1.1. A nemzetgazdasagi beruhdzasok 6sszefog-
lal6  adatai, negyedévente, évkezdettdl kumuldlt -  https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/ber/hu/ber0008.html , STADAT 3.2.1.4. A nemzetgazdasagi beruhdzasok teljesitményértéke és vo-
lumenindexe, anyagi-m(iszaki 06sszetétel szerint, negyedévente, évkezdett6l kumuldlt -
https://www.ksh.hu/stadat files/ber/hu/ber0011.html

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.11.26.): Gyorstajékoztatok - Beruhdzas,
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ber/ber2109.html

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.11.10.): STADAT 18.2.1.1. A lakdsok 6sszefoglal6 adatai negyedéven-
ként — https://www.ksh.hu/stadat files/lak/hu/lak0029.html|

Magyar Nemzeti Bank Statisztikai adatok, informacidk — XII. A nemzetgazdasag pénzligyi szamlai (pénz-
lgyi eszkozok és kotelezettségek allomanyai és tranzakcioi) — Az dllamhaztartas és a haztartasok eléze-
tes pénzligyi szamlai — Haztartasi adatok - https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informa-
ciok/adatok-idosorok/xii-a-nemzetgazdasag-penzugyi-szamlai-penzugyi-eszkozok-es-kotelezettsegek-
allomanyai-es-tranzakcioi/az-allamhaztartas-es-a-haztartasok-elozetes-penzugyi-szamlai

Magyar Nemzeti Bank Statisztikai adatok, informaciok — Teljes kor( (minden szektorra vonatkozd) pénz-
Ugyi szamlak — Id&soros tablak szektoronként (SCV-k nélkiil) — Konszolidalt allomanyok szektoronként —
https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xii-a-nemzetgaz-
dasag-penzugyi-szamlai-penzugyi-eszkozok-es-kotelezettsegek-allomanyai-es-tranzakcioi/teljes-koru-
minden-szektorra-vonatkozo-penzugyi-szamlak/idosoros-tablak-szektoronkent-scv-k-nelkul

Magyar Nemzeti Bank Statisztikai adatok, informaciok — Fizetési mérleg, kiilféldiekkel szembeni dlloma-
nyok — BPM6 mddszertan szerinti adatok — https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-infor-
maciok/adatok-idosorok/viii-fizetesi-merleg-kozvetlen-tokebefektetesek-kulfolddel-szembeni-allom-
anyok/fizetesi-merleg-kulfolddel-szembeni-allomanyok/bpm6-modszertan-szerinti-adatok

Kozponti Statisztikai Hivatal Tajékoztatasi adatbazis (Statinfo) — https://statinfo.ksh.hu/Statinfo/in-
dex.jsp

Magyar Nemzeti Bank (2021.12.14.): A jegybanki alapkamat alakuldsa, https://www.mnb.hu/Jegy-
banki alapkamat alakulasa

Magyar Nemzeti Bank (2021.12.09.): Forint tenderek/gyorstenderek, https://www.mnb.hu/monetaris-
politika/a-monetaris-politikai-eszkoztar/aukciok-tenderek-gyorstenderek/forint-tenderek-gyorstende-
rek

K6zponti Statisztikai Hivatal (2021.12.07.): Gyorstajékoztatok — lpar, https://www.ksh.hu/gyorsta-
jekoztatok/#/hu/document/ipe2110
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https://www.parlament.hu/web/guest/folyamatban-levo-torvenyjavaslatok?p_p_id=hu_parlament_cms_pair_portlet_PairProxy_INSTANCE_9xd2Wc9jP4z8&p_p_lifecycle=1&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_auth=igjiFEFQ&_hu_parlament_cms_pair_portlet_PairProxy_INSTANCE_9xd2Wc9jP4z8_pairAction=%2Finternet%2Fcplsql%2Fogy_irom.irom_adat%3Fp_ckl%3D41%26p_izon%3D15974
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/gdp2109
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0087.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0087.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0092.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0093.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0093.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0097.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0105.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/ber/hu/ber0008.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/ber/hu/ber0008.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/ber/hu/ber0011.html
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Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.11.12.): Gyorstajékoztatok — Epit&ipar, https://www.ksh.hu/gyors-
tajekoztatok/#/hu/document/epi2109

Kézponti  Statisztikai  Hivatal (2021.12.03.):  Gyorstajékoztatdk -  Kiskereskedelem,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kis2110

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.12.08.): Gyorstajékoztatdk — Kereskedelmi szallashelyek forgalma,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/ksz2110

Kbzponti Statisztikai Hivatal (2021.11.08): Gyorstajékoztaték — Kiilkereskedelmi termékforgalom,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/kue2110

Kozponti  Statisztikai  Hivatal  (2021.12.08):  Gyorstdjékoztatok —  Fogyasztoi  arak,
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/far2111

Kozponti Statisztikai Hivatal (2021.12.08): Gyorstajékoztatok — Szolgaltatdsok kilkereskedelmi for-
galma — https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok/#/hu/document/szk2109

Kozponti Statisztikai Hivatal - Munkaer&piaci folyamatok, 2021. I félév,
https://www.ksh.hu/apps/shop.kiadvany?p kiadvany id=10666748&p lang=HU

Az évkezdett6l halmozott (kumulalt) fogyasztdiar-index alakuldsa %-ban — KSH: STADAT 1.2.1.2. A fo-
gyasztdidr-index fogyasztdsi fécsoportok szerint, és a nyugdijas fogyasztdidr-index, havonta —
https://www.ksh.hu/stadat files/ara/hu/ara0040.html

K6zponti Statisztikai Hivatal —20.2.1.17. A foglalkoztatottak szama nemzetgazdasagi dgak, agazatok sze-
rint, nemenként, negyedévente — TEAOR'08 [ezer f&], https://www.ksh.hu/stadat fi-
les/mun/hu/mun0112.html

Index.hu — Nyugat-Eurépaban kitért a panik, https://index.hu/gazdasag/2021/10/08/orban-viktor-
energiaarak-eu-rezsi-elemzok/, Index.hu

Portfolio - Ugrott a 326 millidrdos el6leg Magyarorszag szdamdra: idén mar nem kap zold jelzést Briisz-
szelben a helyreallitasi tervink, https://www.portfolio.hu/unios-forrasok/20211207/ugrott-a-326-mil-
liardos-eloleg-magyarorszag-szamara-iden-mar-nem-kap-zold-jelzest-brusszelben-a-helyreallitasi-
tervunk-514930
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Allami Szamvevgszék
Magyar Nemzeti Bank

Magyarorszag 2021. évi kozponti koltségvetésérdl sz616 2020. évi
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Allamaddssag Kezeld Kozpont Zrt.

Nemzeti Foglalkoztatdsi Szolgdlat

Magyar Allamkincstar

Magyarorszag Alaptorvénye (2011. aprilis 25.)

2011. évi CXCIV. torvény Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol

az Eurdpai K6zosséget létrehozo szerz6déshez csatolt, a tulzott
hiany esetén kovetendd eljardsrol sz616 jegyz6konyv alkalmaza-
sarol sz6l6, 2009. majus 25-i 479/2009/EK tanacsi rendelet

A makrogazdasagi és koltségvetési folyamatok monitorozasa
2021. januar - oktdber
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