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EZETOI OSSZEFOGLALO

A 2017-2019. évek kozotti idGszakban jelentds kiils6 hatas nem meriilt fel, igy a hazai makrogazdasagi
és koltségvetési folyamatokat a dinamikus gazdasagi novekedés mellett a koltségvetési egyensulyra valé torekvés
jellemezte. Ebben az idészakban a teal GDP atlagosan — az EU27 atlagat is meghaladva — 4,8%-kal névekedett,
melynek meghatarozo tényezbije egyrészt a hazai keresletre alapozott fogyasztds, masrészt a haztartasok és vallalatok
beruhazasi aktivitasira timaszkod6 gazdasagi teljesitmény volt. Ebben az id6szakban a végsé fogyasztas GDP-hez
valé hozzajarulasanak dominancidjat a haztartasok rendelkezésére all6 netté jovedelem folyamatos névekedése, a
munkaerépiaci folyamatok kedvez6 alakulasa teremtette meg. A beruhdzasi aktivitast a haztartasok esetében els6-
sorban a névekvs megtakaritasokbol felhalmozasra fordithatd Gsszegek emelkedése és a Kormany otthonteremtési
programjai, mig a vallalkozasok esetében a beruhazasokat 8szt6nz6 kedvezményes hitelprogramok erdsitették.

A 2017-2019. évek kozotti id6szakban ugyanakkor a fogyasztas és bruttd felhalmozas névekedése miatt foko-
zbdott az igény az import termékek behozatala irant, melynek névekedési itemét az exportalt termékek értékének
emelkedése nem érte el. A folyamat kévetkeztében a killkereskedelmi termékforgalom egyenlegének 6sszege 2017.
évrél 2019. évre a felére zsugorodott, amit a szolgaltatas forgalom egyenlegének 5,0%-0s névekedése csak részben
tudott ellensulyozni. Mindez a kiilkereskedelmi egyenleg értékének nagysagrendileg 20,0%-kal t6rténé csokkenését
eredményezte. A kereslet élénkilése, a beruhazasok és fejlesztések felfutdsa, az import termékek aranak emelkedése
n6veld hatist gyakorolt az inflaciéra, mely a 2019. évben 3,4% volt, szemben a 2017. évi 2,4%-kal.

A 2017-2019. évek kozotti iddszakban folyamatosan emelkedett a gazdasagi szereplk fogyasztasi kiadasainak
értéke, nétt a gazdasagi szereplSk jovedelme. E kedvez6 makrogazdasagi hatasok és a gazdasagfehérité intézkedések
biztositottak a koltségvetés £6 bevételi forrasainak, az addbevételeknek a tervezettnél nagyobb teljestlését. Az id6-
szakban a koltségvetési bevételek nominalisan jobban névekedtek, mint a kéltségvetési kiaddsok, aminek kovetkez-
tében a kézponti alrendszer pénzforgalmi hianya a 2017. évi 1 833,4 Mrd Ft-r6l a 2019. évben 1127,9 Mrd
Ft-ra csokkent. Ugyanezen idészakban a kormanyzati szektor uniés modszertan szerinti hianya végig a
3,0%-o0s maastrichti kritérium szint alatt maradva mérsékelten (2,5%0-16l 2,0%0-ra) csékkent. Az allamaddssag-
mutat6 72,1%-16l 65,3%-ra mérsékl6dott a GDP folyé aron szamitott 21,3%-o0s névekedése és az allamaddssag
nomindlis értékének 9,9%-o0s emelkedése miatt. Az allamaddssag-finanszirozasban a forintaddssig részaranyanak
béviilését a lakossagi allampapir befektetés jelentSs emelkedése timogatta.

A 2020. évben a koronavirus-jarvany megjelenésével a nemzetgazdasagot kiils6 sokkhatas érte. Az
egészségiigyi veszélyhelyzet megallitotta a 2017 6ta tartd dinamikus gazdasiagi ndvekedés hajtoerejének szamité fo-
gyasztast, valamint visszafogta a vallalkozasok beruhdazasait is. A jarvany miatti lezarasok elsGsorban a szolgaltatast
nydjté nemzetgazdasagi agazatokat érintették. Az idegenforgalom és a légikézlekedés dgazat teljesitményének jelen-
t6s visszaesése csOkkentd hatast gyakorolt a szolgaltatas-kiilkereskedelmi forgalom egyenlegén keresztiil a kiilkeres-
kedelmi egyenleg 6sszegére, ami igy 2019. utan tovabb csékkent.

A fiskalis valsagkezelés keretében a korabbi évekre jellemzé beruhazasokat és fejlesztéseket 6szt6nz6 kolt-
ségvetési végrehajtas tovabb fokozddott, aminek kévetkeztében a kéltségvetés kiadasi oldaldn a beruhazasok, fej-
lesztések finanszirozasa kerilt elétérbe. Mindemellett az emberéletek védelmét prioritasként kezelve a koltségvetés
forrast biztositott tobbek kézott egészségvédelmi berendezések vasarlasira, egészségligyi beruhdzasok finansziro-
zasara, illetve az egészségligyi dolgozok egyszeri béremelésére. A gazdasag teljesitményének visszaesésével (a redl
GDP 4,5%-kal csokkent) és a gazdasagvédelem érdekében hozott adofizetési kotelezettségeket mérsékls, elengedd
intézkedések kbvetkeztében az el6z6 évekhez képest csékkent az adébevételek teljestlésének ndvekedési Gteme s,
ugyanakkor a korabbi években meghozott gazdasagfehérits intézkedések eredményes mikddtetése hozzajarult ah-
hoz, hogy az addébevételek teljestilése az el6z6 évhez képest névekedjen. Mindezek kovetkeztében a kézponti al-
rendszer pénzforgalmi hidnya a 2020. évben 5 311,3 Mrd Ft-ra, az uniés médszertan szerinti hiany 7,5%-ra,
mig az allamaddssag-mutat6 79,3%-ra emelkedett.

A Kormany munkahely-megtartd- és teremtd intézkedéseinek, illetve a korabbi években elért stabil munkaerd-
piaci helyzetnek készonhetéen a jarvany negatfv hatasai 6sszességében csak kisebb mértékben torték meg a kedvezé
foglalkoztatasi folyamatokat. Ennek azért is volt kiemelt jelentGsége, mert igy tovabb névekedhetett a haztartisok
rendelkezésére allé j6vedelem, aminek egy részét a lakossag a gazdasagi bizonytalansag miatt leginkabb likvid pénz-
eszkozokben (készpénz, bankbetét) tartotta, mig masik részét a névekvs allamaddssagot finanszirozo értékpapi-
rokba tudta befektetni.
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A 2021. évi koltségvetés végrehajtasa soran a jarvany enyhiilésével, az oltéanyagok rendelkezéste allasaval a
gazdasag névekedését timogatd programok finanszirozasa mellett az év végén megjelentek a fiskalis politika részé-
16l a koltségvetési egyensulyt javitd intézkedések. Ennek kovetkeztében a kdzponti alrendszer pénzforgalmi
hianya a 2020. évi értékhez képest 2021. év végére 4 773,9 Mrd Ft-ra mérsékl6dott, mig a kormanyzati szektor
uni6s modszertan szerinti hianya a 2020. évi értékr6l 7,1%-ra csdkkent. A maastrichti kritérium szerinti 3,0%-
os mértéket meghalad6 hidny teljestilésére a hazai és az unids szabdlyozas 2020. és 2021. években is felmentést
adott. Az allamadéssag-mutaté értéke a 2020. évi 79,3%-161 2021. év végére 76,8%-ra mérséklédott. EbboI ko-
vetkezben az allamaddssag-mutatd 2020. évrSl 2021, évre térténd 2,5 szazalékpontos cs6kkenésével az Alaptor-
vényben és a Stabilitasi térvényben rOgzitett csdkkenés megvaldsult, igy az allamaddssagszabaly a 2021. évben tel-
jestilt.

A kdzponti alrendszer 2021. évi bevételi elSiranyzatai 10,3%0-kal, mig a kiadasi eléiranyzatok 19,3%-kal haladtik
meg a trvényi médositott elGiranyzat Gsszegét. A legnagyobb adonemek kéziil az AFA adénem 7,2%-kal, az
SZJA 6,3%-kal, a TAO 24,9%-kal haladta meg a t6rvényi médositott elSiranyzatot. A kisad6zok tételes addja
adonem teljesiilése azonban 17,5%-kal elmaradt a térvényi médositott eléiranyzattdl a koronavirus-jarvany negativ
hatasaival leginkabb érintett agazatok szamara nyujtott adomentességek kovetkeztében.

A 2021. év els6 felében a koronavirus-jarvany elleni védekezés, mig az év masodik felében leginkabb a gazdasagi
novekedést timogaté tobbletkiaddsok meriiltek fel a kéltségvetés végrehajtasa soran, amely kévetkeztében elsésor-
ban a hazai felhalmozasi kéltségvetésnél jelentkezett a tervezettnél nagyobb hidny, amellett, hogy a mikédési kolt-
ségvetés egyenlege esetében nem teljesilt a nullszaldds terv. A miikddési koltségvetés hidnyanak kialakulasaban
meghatirozo szerepe volt a koltségvetési szervek és fejezeti kezelést elSiranyzatok kérében az évkozi kormanyzati
hataskdrben végrehajtott eléiranyzat emeléseknek, valamint a gydgyité-megel6z$ ellitasok és az dllamaddssaggal
kapcsolatos kamatkiadasok tervezettnél nagyobb Osszegi teljestilésének. A fiskalis politika a hazai felhalmozasi
koltségvetésen keresztll a tervezettnél Gsszességében kozel 2 000,0 Mrd Ft-tal nagyobb &sszeggel timogatta a
helyi 6nkormanyzatokat, az allami tulajdoni gazdasagi tarsasagokat, illetve a versenyszféra szerepléit a beruhazasaik,
fejlesztéseik meginditisa, megvaldsitasa céljiabdl. Az EU-s fejlesztési koltségvetés tervezettnél magasabb hidnya
alapvetéen a 2021-2027. évi uniés kéltségvetési ciklushoz kapesoloddan elmaradd unids megtéritésekkel hozhaté
Osszefiiggésbe. A 2021. évi kormanyzati intézkedések hozzijarultak ahhoz, hogy a fogyasztas és a beruhazas ismét
alapot biztositson a gazdasagi ndvekedéshez, igy a hazai 2021. évi gazdasagi novekedés (7,1%) az EU27 atlaganal
(5,3%) nagyobb tlitemd volt.

A 2021. évben ellatasi problémak jelentkeztek a globalis piacokon, 2021. év mésodik felét6l a nemzetkdzi kor-
nyezetben az alapanyag- nyersanyag- és energiaarak ugrasszertien emelkedtek. A kiilsé negativ hatisok miatt a hazai
kiilkereskedelmi tobblet az el6z6 évekhez képest rohamosabb mértékben csékkent, mivel az import termékek ara
az export termékek arinal nagyobb mértékben névekedett, igy romlott a cserearany-mutaté. A kiilkereskedelmi
tobblet a 2020. évi 3 668,9 Mrd Ft-rol a 2021. évben 2 724,9 Mrd Ft-ra csOkkent.

A gazdasagi visszaesés fékezése érdekében a 2020. évben megkezd6dott, majd a 2021. évben folytatddott a
gazdasagi szerepldk likviditasi helyzetét segité fiskalis és monetaris politikai intézkedéseken keresztill a nemzetgaz-
dasagba aramlé pénz mennyiségének fokozasa, amely erésitette a nemzetgazdasag ellenalloképességét, ugyanakkor
felfele hajtotta a keresletet és ezaltal az arakat a gazdasagban. Mindezen hatdsok kdvetkeztében a hazai éves szintd
inflacié a 2020. évi 3,3%-ro6l 2021-re 5,1%-ra emelkedett.

Osszességében a 2017-2019. évek kozotti idGszakot dinamikus novekedéssel kedvezé munkaerGpiaci folya-
matok jellemezték. A 2020. évi sokkhatas az el6z6 években kialakult stabil fundamentumoknak készénhetéen ki-
sebb gazdasagi visszaeséssel sujtotta Magyarorszagot, mint az EU orszagok nagy részét. A 2020. évi gazdasigvé-
delmi és 2021. évi gazdasag Gjrainditasi programok egyiitt jartak a fiskdlis oldalon a kéltségvetési egyensulycélok
atmeneti felfiiggesztésével, a gazdasagban a likviditasb6ség kialakulasaval, ami 2021 tavaszatol kereslet- és arfelhajto
hatast valtott ki. A 2021. évben a kiilsé negativ koriilmények tovabb fokoztak az inflacié névekedését. A 2020. és
2021. évben megnévekvé nominalis adéssag és a 2021. masodik felétél emelkedd allampapir referenciahozamok
megnévelték az allamaddssag finanszirozas koltségeit.
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Az Allami Szamvevészék (ASZ) az Allami SzamvevSszéke6l sz616 2011, évi LXVIL térvény 5. § (7) bekezdése
alapijan ellen6rzi a kozponti koltségvetés végrehajtasarol készitett 2021, évi zarszamadast. Az ASZ a zarszamadashoz
kapcsolodoan rendszeresen elemzést készit az éves koltségvetési folyamatokat meghataroz6 makrogazdasagi 6sz-
szefuggésekrol.

Az elemzés {6 célja, hogy tajékoztassa az elemzés nyilvanossagra hozatalaval a dontéshozokat a kolt-
ségvetés végrehajtasat meghatarozo folyamatokrol, és azok makrogazdasagi hatterérdl. Az elemzés attekinti
a 2017-2021. évek kozotti idGszakra vonatkozdan az éves koltségvetések teljesitésének alakulasat és az azokra hat6
tényezoket annak érdekében, hogy feltarja a 2021. évi kéltségvetési folyamatokra haté tényezSket. Az elemzés els6-
sorban azt tarja fel, hogy a kézponti kéltségvetés kiadasainak és szerkezetének valtozasa miként befolyasolta a brutt6
hazai termék (GDP), és azon beliil a felhasznalasi oldal egyes Osszetevinek alakulasat, valamint, hogy a gazdasagi
novekedés Osszetevoi miként hatottak a koltségvetés bevételeinek alakulasara.

Az elemzés a makrogazdasagi és koltségvetési folyamatok értékelése soran £ kritériumnak az allam-
adossag-szabaly teljesiilését tekinti, igy az arra hatast gyakorlo, a névekedést és az egyensulyt Iényegesen
befolyasolé tényezSk bemutatasara fokuszal. Az allamadossag-mutaté szamlalojat alakité allamadéssag oldala-
16l az elemzés azt vizsgalja, hogy a kormanyzati intézkedések hogyan alakitottik a kéltségvetés bevételein és kiada-
sain keresztll a kdzponti alrendszer hidnyat. Az allamaddssag-mutatéd nevezéje oldalardl az elemzés arra fokuszal,
hogy a kormanyzati intézkedések miképpen befolyasoltak a nemzetgazdasag szereplSinek gazdasagi aktivitasan ke-
resztiil a GDP felhasznalasi és termelési oldaldnak alakulasat.

Az elemzéshez felhasznalt forrasok a zarszamadasi torvényjavaslatokhoz késziilt altalanos és részletes indokla-
sok, az azokhoz kapcsolédé tablizatok, kimutatasok, a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) és az Eurépai Unié
Statisztikai Hivatala (EUROSTAT), az Allamadéssig Kezels Kozpont Zrt. (AKK), valamint a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) adatai, elemzései és értékelései voltak. Az elemzés a folyamatokat 2017-2021. évek kozotti id6szak
vonatkozasaban értékeli.

Az elemzés felhasznalta az ASZ korabbi években targyban készitett elemzéseit és a Kéltségvetési Tanacs (KT)
részére késziilt elemzéseket, tovabbd a témaban készilt hazai szakirodalmat is. Az eurdpai unids fejlesztési koltség-
vetés hianya Magyarorszag 2017-2021. évi k6zponti koltségvetésérdl sz016 torvények végrehajtasardl szol6 torvény-
javaslatokban a kézponti alrendszer mérlegében szerepld adatok alapjan az ,,Uniés programok bevételei” és ,,Unids
programok kiadasai” sorok felhasznaldsaval keriilt meghatarozasra, amely az unios bevételek és kiadasok egyenle-
gének meghatarozasakor az ,,Egyéb unids bevételek” sorral korrigalasra kertilt, igy annak sszege eltér az éves zar-
szamadasi torvényjavaslatok XIX. fejezetében feltiintetett adatoktol.

Az elemzés a 2021. évi eliranyzatok teljestilésének értékelése soran a legalabb 50,0 Mrd Ft &sszegl torvényi
moédositott eléiranyzatot elérd, jelentsen — legalabb 10,0 Mrd Ft 6sszeggel — alulteljesult, illetve tdlteljestlt el6-
iranyzatokat mutatja be.

Az elemzés a 2022. oktober 24-ig rendelkezésre allé informaciokat vette figyelembe. A KSH STADAT
tablakbdl szarmazo adatok t6bbsége a 2021. év vonatkozasaban el6zetes adatnak mindsiil.
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7 ELEMZES HATTERE, TARSADALMI INDOKOLTSAGA

Az elemzéssel az ASZ fiiggetlen szervezetként a kozponti koltségvetés végrehajtasardl készitett 2021, évi zar-
szamadasi torvény ellenérzéséhez kapcsolddva értékeli a 2017-2021. évek koézotti makrogazdasagi és koltségvetési
folyamatokat. Az elemzés a zarszamadas ellenérzésérdl sz016 jelentéssel egyiitt készil el annak érdekében, hogy
atfogd képet adjon a makrogazdasagi és koltségvetési folyamatokrdl. Az elemzés értékeli, hogy a makrogazdasagi
folyamatok, kiemelten a 2020. évt6l a koronavirus jarvanynak a gazdasagra gyakorolt hatasai, illetve a jarvany negatfv
hatasainak enyhitésére hozott intézkedések miként hatottak a 2021. évi koltségvetési folyamatokra.

2021-ben a magyar gazdasag kiugré mértékd ndvekedést ért el, tobb mutat6 esetében elérte, illetve meghaladta
a jarvany elotti év, azaz a 2019. évi szintjét. Az elemzés feltarja, hogy a makrogazdasagi folyamatok hogyan jarultak
hozza a koltségvetési bevételek novekedéséhez, illetve, hogy a kéltségvetési politika miként segitette el6 a gazdasag
gyors Ujrainditasat. Az elemzés tovabba azt is bemutatja, hogy a 2017-2019. évek k6z6tt érvényesils folyamatokat
a 2020. évi jarvany okozta valsig miként t6rte meg, és a 2021. évi gyors Gjraindulas mennyiben tekinthet6 a korabbi
trendek folytatdsanak, illetve a valsagkezelési intézkedések és a valsaggal Gsszefiiges tényezok hatasanak.
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GDP FELHASZNAILASI ES TERMELESI OLDALANAK ALAKULAS

1.1. A GDP felhasznalasi oldalanak alakulasaval 6sszefiiggd folyamatok

A GDP felhasznalasi oldala a gazdasagi egységek termékekre és szolgaltatisokra forditott végsé fogyasztasaval,
valamint brutt6 felhalmozasaval és a kilkereskedelmi egyenlegével jellemezhetS a leginkabb, igy elsGsorban az
ezekre hatd tényez8k befolyasoljak a mutaté alakulasat. A 2017-2021. években a GDP valtozasahoz valé hozzaja-
rulast az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva (negyedéves indexekbdl szamitva) az 1. dbra szemlélteti.

1. abra: A GDP felhasznalasi oldala tényezdinek! hozzajarulasa a GDP valtozasahoz 2017-2021. évek kozott
szazalékpont és a GDP valtozasa %-ban?
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= GDP viltozasa (év/év) % (jobb tengely)

Forris: KSH STADAT 21.1.1.11. alapjin, ASZ. szerkesztés

Az 1. abra ramutat arra, hogy a 2017-2019. években a GDP valtozasat a végsé fogyasztas és a brutté felhalmozas
valtozasa pozitiv iranyba, mig a kilkereskedelmi egyenleg valtozasa negativ irinyba befolyasolta. Ut6bbi tényezé
hatterében az huzédott, hogy a kilkereskedelmi egyenleg értéke az id6szakban folyamatosan csékkent. A 2020.
¢évben hazankat is elér6 koronavirus-jarvany gazdasagi sokkhatast okozva egyarant negatfvan hatott a végsé fogyasz-
tasra, a bruttd felhalmozasra és a kiilkereskedelmi egyenlegre, aminek kévetkeztében a GDP 4,5%-kal visszaesett
az el6z6 évhez képest. Az abra ramutat arra, hogy a 2020. évi visszaesés utan a 2021. évben egy jelentds javulas
kévetkezett be a koronavirus-jarvany enyhtlésével és a gazdasig Gjraindulasaval. A GDP el6z6 évhez viszonyitott
7,1%-0s névekedéséhez a legnagyobb mértékben a brutté felhalmozas emelkedése jarult hozza. Az elemzés altal a
2020-2021. évekre szamitott adatok alapjan a két évre kalkulalt 2,6%-o0s gazdasigi ndvekedést a végsé fogyasztas
valtozasa 2,1 szazalékponttal, mig a brutté felhalmozas alakuldsa 1,3 szazalékponttal tdimogatta, ugyanakkor a kiil-
kereskedelmi egyenleg csékkenése 0,9 szazalékponttal visszafogta. Az Eurostat adatbazisa alapjan Magyarorszag
2021. évi GDP névekedése az EU27 atlag GDP névekedését (5,3%) 1,8 szazalékponttal megel6zte, amivel hazank
az uniods orszagok kozotti rangsorban a 7. legnagyobb névekedést érte el.

1.1.1. A végsé fogyasztas alakulasat befolyasold tényezék

A haztartasok fogyasztasat befolyasolo tényez6k

A GDP felhasznalasi oldala szempontjabdl a két legmeghatarozobb tényez6 a végsé fogyasztas és a brutt6 fel-
halmozas. A végsé fogyasztason belill a f6 komponens a haztartasok tényleges fogyasztasi kiadasa (az elemzett

tavégs6 fogyasztds a haztartasok tényleges fogyasztasa és a koz6sségi fogyasztas Gsszevont adatait jelenti

2 A 2019. és 2020. években a tényezék hozzajarulasdnak Gsszege és a GDP valtozdsa kozotti eltérés kerekitésbdl szérmazik.
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id6szakban a végs6 fogyasztas nagysagrendileg haromnegyedét jelentette), ami a fogyasztasi kiadasok mellett tartal-
mazza a haztartasok dltal kapott — a koltségvetés altal meghatarozott — természetbeni tarsadalmi juttatisokat is. A
haztartasok tényleges fogyasztsat befolyasolja a rendelkezésre all6 j6vedelem, a megtakaritisok értéke és az ezekbdl
brutté alléeszkoz-felhalmozasra felhasznalhaté forrasok, melyek alakulasat 2017-2021. évek kozott a 2. abra mutatja

be.

2. abra: A haztartasok korrigalt rendelkezésre allé6 netté jévedelmének, a nett6 megtakaritasanak és a
brutt6 alléeszkoz-felhalmozasanak folyoaras valtozasa az el6z6 évhez viszonyitva a 2017-2021. évek kozott
%-ban
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M Brutté alléeszkoz-felhalmozas valtozasa (év/év) %

Forris: KSH 21.1.1.32 alapjian, AS7. szerkesztés

A 2. dbra alapjan lathat6, hogy a korrigalt rendelkezésre allé jovedelem (a rendelkezésre dlld nettd jovedelem és a
kapott és adott természetheni transzferck egyenlegének dsszege) ndvekedése az elemzett idészakban 2017-2019. évek kézétt
stabilan 10% kortli volt, majd a 2020. évi gazdasagi sokkhatds kévetkeztében a névekedési titem a 2020. évben
mérsékl6dott. Bzt kévetSen a 2021. évben a 2017-2019. évek kozott id6szakra jellemz6 emelkedési dinamikat meg-
haladé névekedés kévetkezett be. A nettd megtakaritas (a rendelkezésre alld nettd jivedelembil a végsd fogyasztasi kiaddasok
[finanszirozdsa utan fennmaradd osszeg, melyet a sgektorok felbalmozdsra, tikefelbalmozidsra, pénziigyi eszRizok beszerzésére fordit-
hatnak) értékének valtozasa a korrigalt rendelkezésre allé nettd jovedelemhez hasonld trendet kdvetett azzal az el-
téréssel, hogy a névekedési Gteme a 2019-2020. évek kivételével meghaladta a korrigalt rendelkezésre 4ll6 nettd
jovedelem emelkedési dinamikajat. Az abra arra is rimutat, hogy a brutté alléeszkéz-felhalmozas névekedése a
2021. év kivételével erSteljesebb volt, mint a korrigalt rendelkezésre all jévedelemé, vagyis a lakossag beruhaza-
sainak névekedési titeme még a 2020. évben is messze meghaladta a jévedelmek névekedését. A haztarta-
sok beruhazasi hajlanddsaganak névekedését az idészakban az alacsony kamatkérnyezet, valamint a fiskalis politika
altal bevezetett gazdasagélénkits és csaladpolitikai eszk6zok (t6bbek kozott az otthonteremtési programoknak) ta-
mogattak.
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Az 1j lakasok épitését befolyasold tényezék

Az 4j lakasok épitésével kapcsolatos jogi szabalyozas érdemi hatast gyakorolt a haztartisok brutt6 alldeszkoz-
felhalmozasanak alakulasara. A 2020. évi névekedést magyarazza, hogy az 4j lakasok 2016-t6l bevezetett és
2019. végéig fenntartott 5%-os éltalinos forgalmi adé (AFA) kulcsara vonatkozé jogszabalyi el6iras dgy
médosult, hogy a 2018. november 1-je el6tt épitési engedélyt szerzett lakdsoknal a kedvezményes AFA kul-
csot 2023-ig lehet alkalmazni, figyelembe véve a kivitelezési id6t. 2020-ban mar 27% volt az AFA mértéke
azokra a projektekre, amire vagy nem volt még épitési engedély 2018. november 1-je elétt, vagy amelyeket a
szerz6dés megkotésével nem értékesitettek 2019. év végéig. Ez a jogszabalyi rendelkezés felgyorsitotta a
lakasépitési folyamatot, amely az értékesitések tekintetében 2020-ban cstucsosodott ki és volt leginkabb a
haztartdsok brutté alléeszkoz-felhalmozasanak nével tényezbje. A KSH épitési engedélyek szamara vonat-
kozé adatbazisa szerint a kiadott épitési engedélyek szama 2018-ban 3,4%-kal, 2019-ben 4,3%-kal, mig 2020-
ban a jarvany idején 35,8%-kal esett vissza. Majd 2021-ben ismét nagyon megugrott (32,7%-kal), mert a
kormany a gazdasag jrainditasanak egyik eszkozeként 2021. janudr 1-jétSl vjra bevezette az 4j épitésa laka-
sok 5%-os afajat, amelynek novelS hatasa az elemzett idészakon kivil jelentkezhet.

A haztartasok pénziigyi eszkézei a nominalis GDP aranyaban

A 3. abra ramutat, hogy a gazdasagi névekedés évr6l évre eltéré dinamikaja ellenére a haztartasok pénziigyi
eszkézeinek év végi allomanya folyamatosan névekedni tudott.

3. abra: A haztartasok pénziigyi eszkozeinek, kotelezettségeinek és netté pénziigyi vagyonanak alakulasa
a nominalis GDP aranyaban 2017-2021. években %-ban és szazalékpontban
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Forris: MNB, Nemzetgazdasig pénziigyi szamlii alapjin, ASZ. szerkesztés

Az abra ramutat, hogy a haztartasok nett6é pénziigyi vagyona a GDP aranyaban a 2017-2019. években egy
visszafogott, stabil ndvekedést mutatott. Ezt a kiszamithat6 ndvekedést a 2020. és 2021. évi folyamatok megtorték,
amely kovetkeztében a mutatd nagy kilengéseket mutatott. A 2020. évi kiugrdas mogétt az huzédott, hogy a korla-
tozott fogyasztasi lehet6ségek miatt a haztartasok pénziigyi eszkézokben tartott megtakaritdsai nagyobb mértékben
novekedtek, mint a gazdasag visszaesése miatt a nominalis GDP. A 2021. évben ugyan tovabb novekedett a haz-
tartasok pénziigyi vagyona a GDP aranyaban, azonban a kiemelkedd gazdasagi névekedés kévetkeztében megemel-
kedé nominalis GDP 6sszegéhez képest a haztartisok pénziigyi eszkézeinek allomanya mérsékeltebben béviilt. A
haztartasok pénziigyi eszkozei allomanyanak névekedése az elemzett idészakban egyrészt tamogatta a gazdasagi
névekedést, mivel megteremtette a haztartdsok gazdasagi aktivitasanak feltételeit (pl. fogyasztas, beruhazasok),

11



E=L—E=M=Z=E=S

mastészt kedvezGen hatott a kéltségvetési folyamatok szempontjabdl, mivel tervezhetGséget biztositott a lakos-
sag allamadéssag finanszirozasaba valé bevonasa tekintetében. Utébbi szempontjabdl lényeges kérdéskort je-
lent a haztartasok pénziigyi eszkézein belil a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok allomanyanak alakulasa, melyet
a készpénz és betétek allomanyanak valtozasaval Gsszevetve mutat be a nominalis GDP ardnyaban a 4. abra.

4. abra: A haztartasok készpénz, betétek és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok év végi allomanyanak
GDP-hez viszonyitott alakulasa 2017-2021. évek kozott %o-ban
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Forris: MNB Nemzetgazdasdg pénziigyi szamldi alapjin, ASZ. szamitis és szerkesztés

A 4. abra alapjan lathat6, hogy a pénziigyi eszk6z6kon belill a készpénz és betétek (likvid eszk6z6k), valamint a
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kevésbé likvid eszk6z6k) GDP ardnyos év végi allomanya 2017. évrSl 2021.
évre Osszességében névekedett, a dinamika azonban eltéréen alakult. Feltiing valtozas figyelheté meg a hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok 2019. év végi GDP aranyos allomanyi novekedését illetGen, melynek hat-
terében a 2019. évben bevezetett Magyar Allampapir Plusz bevezetése hizodott. Ugyanezen idészak alatt a
készpénz és betétek GDP aranyos év végi allomanya alig valtozott. Ezzel szemben 2019. évt6l 2020. évre mindha-
rom vizsgalt allomany 6sszege ugyan névekedett a GDP ardnydban, azonban a legnagyobb névekedést a betétek
GDP aranyos év végi allomanya mutatja. Ennek hatterében az all, hogy a 2020. évi bizonytalan gazdasagi krnye-
zetben a lakossdg a megtakarftdsait nagyobb aranyban tartotta likvid eszk6z6k formajaban (bankbetétekben és kész-
pénzben). A 2021. évben a dinamikus gazdasigi névekedés mellett a haztartasok készpénz allomanya és a hitelvi-
szonyt megtestesit6 értékpapirok év végi allomanya a GDP aranyiban az el6z6 évhez képest kisebb mértékben
visszaesett, mig a betétek év végi dllomanya a GDP ardnyaban nem valtozott. Ebbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy
a haztartasok a 2021. évben a gazdasagi bizonytalansag csékkenésével, a jarvany miatti korlatozasok feloldasat ko-
vetéen a nominalis GDP novekedéséhez képest nem ndvelték nagyobb mértékben likvid pénzeszkdzeikben tartott
megtakaritasaikat.
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A munkaerd-piaci folyamatok alakulasa

A munkaeré-piaci folyamatok fontos szerepet toltenek be a haztartasok rendelkezésére allé jovedelmének val-
tozasaban, illetve a foglalkoztatishoz kapcsol6do koltségvetési bevételek (ado- és jarulékbevételek) alakulasaban. A
t6bb munkaerd-piact adatokat az 1. tablazat foglalja Gssze.

1. tablazat: F6bb munkaer6-piaci adatok 2017-2021. kozott

Mutatdszam ‘ 2017. év | 2018. év 2019. év 2020. év 2021. év
Foglalkoztatasi rata a 15—64 éves népességben, % 70,2 71,4 72,2 71,9 73,1
}]\//iunkanélkﬁliségi arany a 15-64 éves népességben, 41 36 33 42 41
A nyilvantartott alliskeresSk szama, £6 254749 241 898 234903 290 694 238 712
Havi brutté 4tlagkereset, Ft/hé/£6 297 017 329 943 367 833 403 616 438 814
Havi l?rutto atlagkeresetek valtozasa az el6z6 év- 12,9 113 114 97 87
hez képest, %

Bruttd realkereseti index valtozasa az el6z6 évhez 10,3 83 77 62 34

képest, %

Forrds: KSH STADAT 20.1.1.1.,20.1.1.3. é5 20.1.1.70. alapjiin, ASZ, szerkesztés

A tablazat adatai alapjan lathato, hogy a 2017-2021. évek kozotti id6szakban a munkaeré-piaci folyamatok 6sz-
szességében kedvezben alakultak. Az id6szakban ugyanis a foglalkoztatasi rata a 15-64 éves népesség korében no-
vekedett, mig a munkanélkiliségi arany 2019. és 2021. évi értéke a 15-64 éves népesség korében a 2020. évi koro-
navirus-jarvany kedvezotlen hatasai kévetkeztében 4,1%-os szinten alakult. Tovabba a nyilvantartott allaskeresék
szama a 2017-2019. évek koézott Ssszességében csékkent. A havi brutté atlagkereset az idészakban folyamatosan
emelkedett, ugyanakkor az éves névekedés mértéke csékkend dinamikaji volt 2021-ig. A nemzetgazdasigban a havi
brutté atlagkereset 2017. évr6l 2021. évre emelkedett, ami hozzajarult a hdztartasok rendelkezésre allé jovedelmének
és ezaltal a szektor megtakaritdsainak névekedéséhez. Mindez 0szténdzte a nemzetgazdasagban a hdztartasi szektor
fogyasztasi és brutté alléeszkoz-felhalmozasi aktivitasat, ami igy az elemzett id6szakban a 2020. év kivételével hoz-
zajarult a GDP névekedéséhez. A brutt6 realkereseti index valtozasa az el6z6 évhez képest azonban a 2017-2021.
évek kozott csokkend trendet mutatott az éves fogyasztdidr-index ugyanezen idészak alatt térténd névekedése (lasd.
0. abra) miatt.

5. abra: A foglalkoztatasi rata korcsoportok szerinti alakulasa a 2017. és 2021. években a 15-49 és az 50-74
éves korosztaly tekintetében %-ban
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Forrds: KSH STADAT 20.1.1.17. alapidn, ASZ szerkesztés
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Az 5. abra alapjan lathat6, hogy a 40-74 éves korosztaly esetében a foglalkoztatasi rata a 2017. és 2021. évek
ké6z6tt névekedett. A KSH adatbazisa szerint (STADAT 20.1.1.17.) ebben a korosztalyban minden korcsoportban
a koronavirus-jarvany negativ hatasai ellenére a 2020-2021. években is nétt a foglalkoztatasi rata, mig a gazdasag
2020. évi visszaesésének hatasai leginkabb a 30-34 éves korcsoportot érintették (esetiikben a 2019. évi 88,4%-16l
2020. évre 85,5%-ra csOkkent a foglalkoztatasi rata). Az abra arra is ramutat, hogy 2017. és 2021. évek kozott a
legjelentésebb ndvekedés a nyugdijkorhatar emelése miatt a 60-64 éves korosztalyban kovetkezett be, ami a nyugdij
melletti foglalkoztatas 6szténzése mellett érdemi valtozast okozott a 65-69 éves korosztaly ndvekedésében is. Ezzel
szemben a 15-49 éves korosztalyon beldl a foglalkoztatasi rata a 40-44 éves (89,2%-16l 89,5%-ra névekedett) és a
45-49 éves (88,2%-16l 89,0%-ra névekedett) korcsoportok kivételével valamennyi korcsoport esetében csokkent
2017. és 2021. évek kozott.

A KSH iltal készitett Magyarorszag 2021. cimt kiadvany szerint a legmagasabb iskolai végzettség szem-
pontjabol a jarvany az alapfoku végzettséglick munkaerdpiaci helyzetét befolyasolta a legkedvezétlenebbiil, akik
foglalkoztatottsaga ugyan a 2020. évhez képest 2021. évben 0,8 szazalékponttal javult, ugyanakkor a 2019. évi szint-
hez képest 0,7 szazalékpontos elmaradast mutatott. A kozépfoku végzettséglek foglalkoztatasi ratdja meghaladta a
jarvany el6tti 2019. évi szintet (+0,4 szazalékpont) és a 2020. évi értéket (+0,8 szazalékpont) is. A felséfoku vég-
zettséglek foglalkoztatasi rataja 2021. évben a 2019. évi értéket 0,5 szazalékponttal, mig a 2020. évi szintet
0,3 szazalékponttal Iépte tul. Az adatok alapjan arra lehet kévetkeztetni, hogy a pandémiaval sszefiiggé munkaers-
piaci helyzetben a magasabb képzettségli munkavallalok nagyobb eséllyel és gyorsabban tudtak elhelyezkedni.

Az egyes nemzetgazdasagi agakat a jarvannyal 6sszefiiggé gazdasagi hatasok eltéréen érintették. Az
épitSiparban 2020. L. negyedévétdl a III. negyedév végéig jellemzben nétt a foglalkoztatottak szama, a 2021. IV.
negyedévében azonban visszaesés volt tapasztalhaté a létszamban, ami sszefiiggétt az épitSipari rendelésallomany
csOkkenésével is. A kozigazgatas, védelem, kételezo tarsadalombiztos nemzetgazdasagi agban a 2020. 1. negyedévi
visszaeséstSl kezd6dben 2021. év végéig folyamatosan ndvekedett a foglalkoztatottak szama. A piaci szolgaltatiso-
kon belil a legnagyobb létszamnévekedés a tudomanyos és miszaki tevékenység gazdasigl agban tortént, ahol a
létszam a teljes elemzési idészakban folyamatosan névekedett, ami a K+F tevékenység intenziv felfutasanak volt
készonhetS. A gydgyszergyartas, tovabba az energiaipar tertiletén szintén az volt a jellemzé, hogy a jarvany alatt is
folyamatosan nétt a foglalkoztatottak szima. A tudomdnyos és miszaki tevékenységben, a gyégyszergyartasban és
a kozszolgaltatasok teriiletén is magas a diplomasok aranya, ami segitette a gyorsabb helyreallast, mig mas dgazatok-
ban a munkaerdpiac 2021-ben még nem érte el a jarvany el6tti szintet. A szallitds raktarozas agazatban a létszam a
2020. évi csokkenést kovetSen ugyan 2021. L. negyedévétSl ndvekedésnek indult, de 2021. végén még nem érte el a
2019. év végi szintet.

A kormanyzati munkahelymegtarté és munkahelyteremt6 programok hatasa

A munkaer6-piacra a koronavirus-jarvany 2020. évben és 2021. év elsé felében kedvezétlen hatdsokat gyakorolt,
melyek ellensilyozasa érdekében a kormanyzat munkahelymegtarté és munkahely teremt$ programokat in-
ditott. A fiskalis politika kézvetleniil munkahely-megtartasi programra, Start-munkaprogramra, illetve allaskeresési
timogatasokra a Gazdasag-tjrainditasi Foglalkoztatasi Alap cimen keresztill 2020. és 2021. években &sszesen
635,4 Mrd Ft 6sszeget forditott. A kormanyzati intézkedések ezen kiviil adékedvezményekkel, adécskkentések-
kel (pl.: a szocialis hozzajarulasi adé kulcsanak 2,0 szazalékpontos csokkentése), munkahelyek megtartasat és ujak
létrehozasat elGsegité beruhazasok tamogatasaval, hiteltorlesztési moratorium bevezetésével, kedvezményes és al-
lami garanciat tartalmazé hitelprogramokkal, valamint tivmunkavégzésre vonatkozé rugalmas munkajogi szaba-
lyokkal segitették a nemzetgazdasag egészében a foglalkoztatas novelését, a munkanélkiiliség csokkentését. A prog-
ramok eredményeképpen a 15-64 éves népességben a foglalkoztatasi rata a 2020. évi 71,9%-rol 2021. évben
73,1%-ra emelkedett, 2 munkanélkiiliségi rata ugyanezen idSszak alatt 4,2%-r61 4,1%-ra mérsékl6dott, to-
vabba a nyilvantartott allaskeres6k szama 2020. év végérdl 2021. év végére 51 982 fvel csokkent.
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A fogyasztoiar-index alakulasa

A fogyasztéidr-index a 2017. évtdl folyamatosan — a 2020. év kivételével — egyre nagyobb titemben ndvekedett,
melyet a 6. dbra szemléltet.

6. abra: A fogyasztéiar-index valtozasa és az MINB kozéptavu inflacios célja 2017-2021. évek kozott %-ban

A fogyasztdiar-index 2017-2019. évek kozott

3,5 51 mérsékelten nétt, majd 2020-ban a kereslet
5,0 visszaesése kovetkeztében csékkent. Ezt ké-
4,5 vetGen a 2021. évben egy erdteljes novekedés
4,0 kévetkezett be. Az abra arra is rimutat, hogy a
3,5 34 33 fogyasztoiar-index az MNB altal meghataro-
3,0 zott toleranciasavon (MNB dltal meghataro-
25 24 = zott kdzéptavi inflicios cél +-1%) belil 2,0 és
2,0 4,0% kozott alakult 2017-2020. évek kozott. A
2017.év  2018.6év  2019.év  2020.6év 2021, év 2021. évi érték azonban a 2021. év masodik fe-

1ét6l jelentkez$ globalis inflaciés nyomas

MNB toleranciasav (3% +/- 1%) (energia -és nyersanyagarak vilagpiaci aranak

= Fogyasztéiar-index éves novekedése (%) noévekedése) kovetkeztében az MNB  altal

meghatarozott kézéptava inflaciés célt (3%)

== VINB inflaciés célja (%) A -
meghaladva a toleranciasavbol kilépett.

Forris: KSH STADAT 1.1.1.2., MNB fogyasztdidr-index: adatai, alapjan ASZ. szerkesztés
1.1.2. A nemzetgazdasagi brutt6 alléeszkéz-felhalmozasra hatd tényezk

A 7. dbra a nemzetgazdasagi beruhazasi ratat és annak Gsszetételét mutatja be.

7. abra: A beruhazasi rata dsszetételének és nagysaganak alakulasa 2017-2021. évek kozott %-ban3

300 ‘ 27,0 27,2

24,7
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4,3 5,2 4,9
4,2
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15,0
10,0

5,0
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2017. év 2018. év 2019. év 2020. év 2021. év
mmm Villalati beruhazasi rata (%) Kormanyzati beruhazasi rata (%)

Haztartasok beruhazasi ratdja (%)  e=smwNemzetgazdasagi beruhazasirata (%)

Forrds: EUROSTAT Nemzetgazdasigok beruhizisi ritdja alapjan, ASZ szerkesztés

A 7. abra alapjan lathaté, hogy 2017-2019. évek k6z6tt a beruhazasi rata emelkedett, amelyen beliil a vallalatok,
a kormanyzat és a haztartasok beruhdzasi rataja is folyamatosan névekedtek. A 2017-2021. évek kézotti idészakban

3 A 2018-2019. évek és a 2021. év esetében a nemzetgazdasagi beruhazasi rita dsszetevinek 6sszege és a nemzetgazdasagi beruhazasi rata kozotti
eltérés kerekitésbdl szarmazik.
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a harom 6sszetevé kozil a kormanyzati beruhdzasok ritija névekedett a legnagyobb mértékben (38,2%-kal) hoz-
zdjarulva ezzel a gazdasagi névekedéshez, illetve a masik kettd szektor beruhazasi aktivitisanak szténzéséhez. A
2020. évben a koronavirus-jarvany okozta gazdasagi hatdsok enyhitése érdekében a kormany tjabb beruhazasosz-
tonzé intézkedéseket hozott, amelyek kévetkeztében a kormdanyzati beruhazasi rata és a haztartdsok beruhazasi
rataja is névekedett. A vallalatok beruhazasi rataja ugyanakkor 2019. évrdl 2020. évre csékkent, tobbek kézott a
nemzetkdzi gyartasi és szallitmanyozasi problémak kovetkeztében. A 2021. évben a nemzetgazdasag egészében
a beruhazasi rata a 2020. év végi és 2021. évi beruhazas 6sztonz6 kormanyzati programok hatasara meg-
haladta a koronavirus-jarvany elStti 2019. évi szintet. A 2021. év elsé felében a gazdasig élénkitése miatt a
fiskalis politika fenntartotta a 2020. évre jellemz6 magas kormanyzati beruhazasi ratat, melyet az év végére tudatosan
visszafogott. Az év soran a gazdasag Gjraindulasaval a vallalkozasok jelentésen névelték beruhazasaikat. A 2021. évi
magas beruhazasi ratahoz igy leginkabb a vallalatok beruhdzasi aktivitaisainak megndvekedése jarult hozza a kor-
manyzati beruhdzasok 2020. évivel k6zel megegyez6 szintje mellett. Hazank beruhdzasi ratdja az Eurostat adatbazisa
szerint 2020. évben az EU27 orszagai kézott a negyedik legmagasabbnak, mig a 2021. évi adatok kéz6tt a masodik
legnagyobbnak szamitott. A 2021. évi magyar beruhdzasi rata az EU27 atlagat (22,4%) 4,8 szazalékponttal haladta
meg.

A 2017-2019. évek kéz6tti nemzetgazdasagi beruhazasi aktivitdst egyarant timogatta a globalis- és hazai gazda-
sagi kornyezet. A tarsasagi adomérték 2017. évi 9%-ra csékkentésének, valamint a beruhdzasokat érint6 tovabbi
adokedvezményeknek és a kézvetlen kormanyzati tamogatasoknak készonhetéen az elemzett idészakban a vallal-
kozasok fejlesztései folyamatosan ndvekedtek. Az orszag gazdasagi fejlédését, t6kevonzd képességének javulasat
mutatja, hogy a 148 orszig t6kevonzé képességét elemz6 Globalis Vonzerd Index* alapjan Magyarorszag a 2017-
2021.  évek  kutatdsai  alapjdn  az  orszagok  koézotti  rangsorban a 38, helyrdl  a
30. helyre 1épett el6re. Mindez visszatikr6z6dik a beruhazasi rata alakuldsiban is, amely a GDP-nek azt az aranyat
mutatja meg, amelyet a brutté beruhazasokra forditanak a nemzetgazdasag szektorai, illetve a nemzetgazdasag 6sz-
szesen.

A 2017-2020. évek kozotti idészakban a beruhazasok felfutisat az unids timogatisokon kiviil a fiskalis és mo-
netaris politika egyarant segitette. Utébbiak kérébe tartozott példaul az MNB 4ltal meghirdetett Névekedési Hitel-
program és a N6vekedési Kétvényprogram is. Az N6vekedési Hitelprogram (NHP) I11. szakaszab6l, az NHP Fix,
és az NHP Hajral programokbdl 2016-2021. évek kozott a  vallalkozasok beruhdzasi célra  kozel
2400,0 Mrd Ft hitelben részesiltek. A 2019-t8] beindult Névekedési Kotvényprogramboél a 2019-2021. években
1310,8 Mrd Ft aramlott a gazdasagba, amelyet a véllalkozasok sajat dontésitknek megfelel6en hasznalhattak fel
beruhazasok, fejlesztések inditasara, illetve munkahely megtarté célokra.

4 A 2017-2021. évi kutatasok alapjan Magyarorszég pozicidja a 38. helyrél a 30. helyre javult. (https://www.ambrosetti.eu/en/search/?search=Glo-
bal+Attractiveness+index)
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8. abra: A nemzetgazdasagi beruhazasokon beliil az épitési és gépberuhazasok, valamint az egyéb
beruhazasok folyoaron mért teljesitményérték aranyanak alakulasa 2017-2021. évek k6zott %-ban
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M Egyéb beruhazasok folyéaron mért teljesitmény-értékének aranya (%)
Gépberuhazasok folyéaron mért teljesitmény-értékének aranya (%)

Epitési beruhazasok folyéaron mért teljesitmény-értékének aranya (%)

Forris: KSH Beruhdzidsok, 2021, alapjin ASZ. szerkesztés

A 8. abra alapjan lathat6, hogy az elemzett id6szakban az épitési beruhazasok egyre nagyobb teret nyertek a
gépberuhazasok volumenéhez viszonyitva, amelyben nagy szerepe volt a lakasépitések dinamikus névekedésének,
valamint a kormanyzati szervek infrastruktdrafejlesztéseinek. Mig az épitési beruhazasok teljesitmény-értéke folyd-
aron  2017.  évr6l  2021. évre tobb mint  2-szeresére  ndvekedett (3539,7 Mrd = Ftrdl
7 549,8 Mrd Ft-ra), addig a gépberuhazasok teljesitmény-értéke folydaron csupan 1,5-szeresére emelkedett (3 205,7
Mrd Ft-r6l 4 870,9 Mrd Ft-ra). Az épitési beruhazasok és a gépberuhazasok a technologiai fejlédés lehet6ségének
megteremtésével hozzajarultak a GDP névekedéséhez, valamint tamogattk az idGszakban az orszag versenyképes-
ségének javulasat.

Az allam altal az éves koltségvetésekbdl a lakossagnak nyujtott tamogatasok alakulasat foglalja 6ssze a 2. tablazat.
2. tablazat: Otthonteremtési programok koltségvetési kedvezményei és tamogatasai a 2017-2021. évek-

ben Mrd Ft-ban

2017-2021.
évek Osszesen

Tamogatas megnevezése 2017. év = 2018. é&v  2019. év  2020. év  2021. év

Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény

(CSOK) 78,9 84,3 73,5 122,6 118,5 477,8
Otthonteremtési kamattimogatas la-

kastula}dorl szerzésre, korszerum/tefre/ 17 23 26 35 6.4 16,5
(kedvezményes, 3%-o0s kamatozasu ta-

mogatott CSOK lakashitel)

Adp—wsszaterltem tamogatas (5 millio 134 127 1.2 154 205 732
forintig)

Otthonfeldjitasi timogatas 128,6 128,6
Har’om— vagy tobbgyfarmekef csalac%ok 16 56 2.7 273 572
jelzaloghitel-tartozasanak csékkentése

Babavaré tamogatas 8,4 38,7 71,9 119,0
Osszesen 94,0 100,9 101,3 202,9 373,2 872,3

Forras: 2017-2021. évi gdrszamadasi tirvényjavaslatok alapyjdn, Asz S3erkestés

A tablazat adataibol lathato, hogy az elemzett id6szakban a kedvezmények és timogatasok 6sszege —a CSOK
2021. évi Osszegének kivételével — egyenletesen nétt, mértékitk az ot év alatt 872,3 Mrd Ft volt. A tdimogatasok
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kézil kiemelend§ az otthonfeltjitasi timogatas, melyet a Kormany a 2021. évben vezetett be, ezzel is timogatva a
gazdasag fellendilését és 6sztondzve a haztartasok beruhazasi aktivitasat. Az otthonteremtési programokhoz hite-
lezési programok kapcsolédtak, melyek megsokszoroztak az 9szténz6 hatast. A tdmogatott lakashitelek és a 2019.
juliusaban bevezetett Babavaro hitel (timogatott fogyasztasi hitelnek mindsiil) éves kibocsatasanak alakulasat, illetve
a lakossagi szegmensben kibocsatott timogatott hitelek aranyanak valtozasat mutatja a 9. abra.

9. abra: A tamogatott lakashitelek, a Babavar6 hitel éves kibocsatasanak alakulasa és a tamogatott hitelek
atlagos aranya a lakossagi szegmensben 2017-2021. évek k6zott Mrd Ft-ban, illetve %-ban

900,0 38,0
800,0 33,0
700,0 28,0
600,0 23,0
500,0
18,0
400,0
300,0 13,0
200,0 8,0
100,0 3,0
93,6 605 118,8 145,1
0,0 ) -2,0
2017. év 2018. év 2019. év 2020. év 2021. év

Babavard hitel éves kibocsatas (Mrd Ft)
Tamogatott lakashitel éves kibocsatas (Mrd Ft)

= Tamogatott kibocsatott hitelek atlagos aranya a lakossagi szegmensben (%) (jobb tengely)

Forrds: MINB Pénziigyi Stabilitisi jelentés, 2022. mdjus, alapjin ASZ szerkes3tés

A 9. abra alapjan lathat6, hogy a lakossagi szegmensben a kihelyezett timogatott hitelek éves atlagos allomanya
jelentGsen felfutott a 2017-2021. évek kézotti idGszakban, amit elsésorban a 2019. jaliusatdl elérhet6 Babavar
hitelek kihelyezett allomanya okozott. Mindemellett a timogatott lakashitelek kihelyezett allomanya is folyamatosan
névekedett az elemzett idészakban. Az elemzett idészakban a timogatott lakashitelekbdl (ilyen példiul a CSOK
hitel) 6sszesen 680,9 Mrd Ft, mig a Babavaré hitelb8l 1 640,4 Mrd Ft kertlt kihelyezéstre a lakossig szamara. A
kihelyezett timogatott hitelek 2021. évi felfutasaval 6sszhangban az otthontimogatasi programokhoz kapcsol6dé
koltségvetési kedvezmények és timogatasok a 2021. évben voltak a legmagasabbak (lasd.: 2. tiblazat, 373,3 Mrd Ft).
Kévetkezésképpen a fiskalis tamogatasok és az otthonteremtési programokhoz kapcsolodo hitelek egyiit-
tesen segitették a 2020. évben a jarvany miatti gazdasagi visszaesés mérséklGdéséhez, illetve a 2021. évi
dinamikus gazdasagi névekedést.
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1.1.3. A kilkereskedelmi egyenleg alakulasa és az erre haté tényezdk

3. tablazat: A kiilkereskedelmi egyenleg alakulasa 2017-2021. évek k6zo6tt Mrd Ft-ban

Megnevezés 2017. év = 2018.év = 2019.év  2020. év  2021. év

Kiulkereskedelmi termékimport 28 6334 | 31656,7| 34056,8| 34849,0| 42100,2
Kiulkereskedelmi termékexport 311339 33409,1| 35470,1| 36832,6| 427815
Kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlege 2 500,5 1752,4 1413,3 1983,6 681,3
Kiilkereskedelmi szolgaltatasimport 49227 54264 6267,1 53391 5900,8
Kiilkereskedelmi szolgaltatasexport 74154 81379 8 883,8 70243 7944 4

Szolgaltatas-kiilkereskedelmi forgalom egyen-
lege

Kiilkereskedelmi egyenleg 4993,2 4 463,8 4 030,0 3 668,9 2725,0

2492,7 27114 2 616,7 1685,3 2 043,7

Forris: KSH STADAT 17.1.1.16. é5 17.1.1.21. alapjin, ASZ szerkesztés

A 3. tablazat adatai alapjan lathat6, hogy a 2017-2021. évek kézotti id6szakban a killkereskedelmi termékforga-
lom egyenlegének értéke a 2020. évi ndvekedés kivételével csékkend trendet kévetett, az egyenleg a 2017. évi
2500,5 Mrd Ft-rol az id6szak végére 681,3 Mrd Ft-ra csOkkent. A szolgaltatas killkereskedelem esetében 2017-
2019. évek kozott viszonylag stabil egyenleg volt megfigyelhetd, majd 2020. évben az egyenleg az el6z6 évhez képest
jelentésen, 35,6%-kal lecs6kkent. Az egyenleg a 2021. évben névekedett ugyan, de nem érte el a jarvany el6tti
szintet. A 2017-2021. években a szallitasi szolgaltatisok és a turizmus adta az éves kiilkereskedelmi egyenlegek 70-
85%-at, az egyenleg 2020. és 2021. évi romlasa jorészt a jarvany miatti korlatozasok miatt visszaes6 légi személy-
szallitas és turizmus el6z6 éveknél gyengébb teljesitményével magyarazhatd. Mindezek kovetkeztében a kiilkeres-
kedelmi egyenleg az id6szakban kozel a felére zsugorodott.

A termékforgalom egyenlegének cs6kkenését alapvetSen az okozta, hogy a termékexport dinamikus névekedé-
sénél a 2020. év kivételével a termékimport minden évben még dinamikusabban névekedett. A termékforgalom
egyenlegének 2021. évi csokkenéséhez nagymértékben hozzajarult a cserearany-mutat6 romlasa, azaz az export
arindex és az import arindex hanyadosanak csékkenése. Ezt a folyamatot mutatja be a 2017. I. negyedév és 2021.
IV. negyedév kozotti idészakra a 10. abra.
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10. abra: A kiilkereskedelmi termékforgalom arindexeinek és a szamitott cserearany alakulasa 2017. I. —
2021. IV. negyedév kozott %-ban (el6z6 év azonos idGszaka=100%)
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Export arindex az el6z6 év azonos iddszakanak bazisan (%)

= Cserearany-mutato (%) (jobb tengely)

Forris: KSH STADAT 1.2.1.8. alapjin ASZ szerkesztés

A 10. abra alapjan lathatd, hogy a csereariny hazankban 2017. IIL. negyedév és 2018. 1. negyedév, illetve 2019.
II1. negyedév és 2020. IV. negyedév kozott alakult kedvezéen, amikor az importarak jobban visszaestek, mint az
exportarak (ekkor volt pozitiv tartomanyban a cserearany-mutatd). Ebben az id8szakban a vildggazdasagban ta-
pasztalhat6 deflacios folyamatok, valamint a hazai magasabb inflaci6 kilonbsége a gazdasagi névekedés iranyaba
hatott. A 2021. év I. negyedévétSl azonban a cserearany romlani kezdett, mivel az importalt termékek vi-
lagpiaci ara gyorsabban névekedett, mint az exportalt termékeké. A romld cserearany kialakulasaban az
energiahordozok arrobbanasanak és a nyersanyagarak jelentés emelkedésének meghatarozé szerepe volt
2021. év masodik felétSl, amely nével hatast gyakorolt a termelést kiszolgalé import arucsoportok értékére. A
cserearany kedvezGtlen iranyt elmozdulasa hozzajarult a 2021. év 111. negyedévétdl tapasztalhat6 folyo fizetési mér-
leg egyenlegének meredek, -0,2%-161 -3,2%-ra t6rténd csokkenéséhez. A folyé fizetési mérleg egyenlege igy az MNB
2022. juliusi Fizetési mérleg jelentése alapjan a 2017. L. negyedévi 3,7%-rél 2021. IV. negyedév végére -3,2%-ra
csokkent.
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1.2. A GDP termelési oldalanak alakulasa

A GDP termelési oldalanak alakulasat a mez6gazdasag, az ipar, az épitipar, a szolgaltatasok, valamint a termék-
adok és- tamogatasok egyenlege alakitja. A termelési oldal tényezdinek hozzajarulasat a GDP valtozasihoz a 2017-
2021. évek kozott idGszakban a 11. abra mutatja.

11. abra: A GDP termelési oldala tényezéinek hozzajarulasa a GDP valtozasahoz a 2017-2021. évek kozotti
idGszakban az el6z6 évhez viszonyitva szazalékpontban
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Forrds: KSH STADAT 21.1.1.10. alapjin ASZ szimitis és sqerkesztés

A 11. abra alapjan lathato, hogy a nemzetgazdasagi agak hozzajarulasa a GDP véltozasahoz a 2017-2019. évek
kézotti id6szakban — a szolgltatasok kiugtd teljesitménye kivételével — kozel azonosan alakult. A 2020. évi gazda-
sagi visszaesés valamennyi agazat hozzajarulasat visszafogta az el6z6 évekhez képest, azonban a gazdasag zsugoro-
dasihoz leginkabb az ipar és a szolgaltatisok jarultak hozza. A gazdasag 2021. évi fellendtlésével a nemzetgazdasagi
agazatok teljesitményében kiemelkedd javulas kévetkezett be, igy a gazdasigi ndvekedéshez a mezégazdasag kivé-
telével valamennyi dgazat hozzajarult. Az elemzés altal kalkulalt 2020-2021. évekre kumulalt hozzajarulasi adatokbdl
arra lehet kévetkeztetni, hogy a gazdasag visszapattanasa leginkabb a szolgaltatasokon és az iparon keresz-
tiil valosult meg. E két agazat a 2020-2021. évekre elemzés éltal szamitott elméleti 2,6%0-0s GDP novekedéshez
egytittesen 2,1 szazalékponttal jarult hozza, vagyis a gazdasagi ndvekedés 80,8%-at tették ki a termelési oldalon.

A 2020. évi koronavirus-jarvany okozta kedvezétlen gazdasagi hatisok tompitisa érdekében a fiskalis politika
anticiklikus gazdasagpolitikat folytatva elsésorban beruhazasésztonzd intézkedéseivel tiamogatta a gazdasagi aktivi-
tasat. Bz a gazdasagpolitika ugyanakkor novelte a koltségvetési kiadasokat és eziltal a nagyobb kéltségvetési hiany,
illetve az allamaddssig emelkedésének iranyaba hatott. Az allam a kozigazgatas, védelem, kotelezd tarsada-
lombiztositas, oktatas, human- egészségiigyi, szocialis nemzetgazdasagi agazatok teljesitményén keresz-
tiil jarult hozza a GDP novekedéséhez. Az agazatok teljesitménye ugyan névekedett a 2017-2019. k6z6tti 1d6-
szakban, azonban a nemzetgazdasagon belili silyuk a GDP szempontjabdl csekély, ezért a hozzdjarulasuk is vi-
szonylag alacsony volt az idészakban. A 2017-2019. évek kézotti id6szakhoz képest a 2020-2021. években az aga-
zaton keresztiil névekedett az allami hozzajarulas szerepe, ugyanis egyarant 0,6 szazalékponttal jarult hozza a 2020.
évi GDP csokkenéséhez és a 2021. évi GDP névekedéséhez is. A 2020. és 2021. évben az allami hozzajarulas
novelése a 2017-2019. évek kozotti idészakhoz képest (ami egyuttal a koltségvetési hidny ndvekedését eredmé-
nyezte) aktivabb allami szerepvallalisra mutat ra, ami a GDP alakulasara is nagyobb fokd hatast gyakorolt. Az allami
intézkedéseknek kiilonosen a foglalkoztatis, valamint a gazdasagi szerepl6k gazdasagi tevékenységének fenntarta-
saban volt kiemelked? szerepe.
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yB\7. ADOBEVETELEK ES A GAZDASAGI SZEREPLOK
KOZOTTI OSSZEFUGGESEK

2.1.A koltségvetés kozvetlen bevételei

A koltségvetés kézvetlen bevételeinek 65-70%-at az elemzett idszakban az adébevételek jelentették. A 2010.
utani adépolitika egyik kiemelt fokuszteriilete az addszerkezet atalakitasa volt, melynek keretében az dsszes addbe-
vételen belill a fogyasztashoz kapcsolt adok névelését és a jovedelmeket terhelé addk sulyanak csékkentését tizte
ki célul. E célok elérésével a gazdasagpolitika a foglalkoztatottsig ndvelését, az adéelkeriilés csokkentését, a vallal-
kozasok versenyképességének erdsitését kivanta timogatni. A 2017-2021. évek kézotti idészakban az adobevételek
szerkezetének alakuldsat a 12. abra mutatja be.

12. abra: Az addszerkezet alakulasa 2017-2021. évek k6zott %-ban
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Forris: 2017-2021. évi zdrszimadisi tirvényjavasiatok. alapjin, ASZ. szerkesztés

A 12. abra alapjan lathatd, hogy 2017-2019. évek kézott a fogyasztashoz kapesolt adok részaranya névekedett,
mig a gazdalkodo szervezetek befizetéseit terhelS adok sulya csokkent. A lakossag befizetéseinek részaranya ugyan-
ezen id6szakban emelkedett, ami mogott az idGszakban javulé munkaer6-piaci folyamatok (foglalkoztatottsag és
keresetek névekedése, munkanélkiiliség csdkkenése) hatdsai hizoédtak. Az adészerkezetre a 2020. évben a korona-
virus-jarvany jelentSs hatast gyakorolt, ugyanis a korlatozé intézkedésekkel Gsszefiiggésben a visszaes6 kereslet a
fogyasztashoz kapcsolt addk teljestilését visszavetette. A 2021. évben a gazdalkodé szervezetek befizetéseinek silya
novekedett a 2020. évhez képest, aminek kévetkeztében a fogyasztashoz kapesolt adok részaranya tovabb mérsék-
16d6tt. Az adobevételek teljestilését a 2017-2021. évek koézott idGszakban, illetve a 2021. évi adébevételek torvényi
eléiranyzathoz viszonyitott teljesiilését az elemzés mellékletében talalhat6 21. tdblazat mutatja be.

2.2. A fogyasztashoz kapcsolt adok alakulasa

A fogyasztashoz kapesolt adok nagysagrendileg haromnegyedét jelents altalanos forgalmi adé (AFA) a koz-
ponti kdltségvetés legnagyobb bevételi forrasanak tekinthetd, amely teljesiilése szoros dsszefiiggésben all
a gazdasagi novekedés felhasznalasi oldalat meghatarozo6 végsé fogyasztas alakulasaval, valamint a fo-
gyasztoiar-index valtozasaval. Az AFA bevételek volumene a 2017-2021. évek kézotti idgszakban folyamatosan
emelkedett, a 2017. évi 3 525,3 Mrd Ft-hoz képest 2021. évben 5 397,2 Mrd Ft-ot realizalt a kéltségvetés. Ahogy a
13. 4bra is mutatja, az elemzett id6szakban a 2017-2019. évek kozott jellemz6 dinamikus emelkedés ttemét a koro-
navirus-jarvany 2020. évben lefékezte. Ezt kdvetSen a 2021. évben a gazdasag djraindulasaval, valamint az inflaci6
2021. évi emelkedésével a bevételek a 2019. évi novekedési itemhez hasonlé mértékben emelkedtek.
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13. 4bra: Az AFA teljesiilésének és a nemzetgazdasag folybaron szamitott végsd fogyasztasi kiadasanak
valtozasa 2017-2021. évek kozott Yo-ban
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Forrds: 2016-2021. évi zdrszdmaddsi torvényjavastatok, KSH STADAT 21.1.1.72, 21.1.1.73, 21.2.1.24. tdblik alapjdn,
ASZ szimitis é5 szerkesztés

A 13. 4bra alapjan lathato, hogy az AFA bevételek teljesiilése az el6z6 évhez képest csupan 2017, évben és a
2020. évben novekedett szerényebben, mint a nemzetgazdasig végs6 fogyasztasi kiadasai. Az AFA bevételek telje-
stilésének el6z6 évhez viszonyitott ndvekedésére 2017. évben csokkentd hatast gyakoroltak a célzott adocsékken-
tések, melynek keretében a baromfi utan 27%-ro6l 5%-ra, a tej és tojas utan 18%-r6l 5%-ra, illetve az internet szol-
galtatisok és éttermi étkezés utan 27%-161 18%-ra csokkent a fizetendé AFA mértéke. A 2020. évi visszafogottabb
AFA bevétel teljesiilés novekedés a real GDP el6z6 évhez viszonyitott csokkenésével, a jarvany altal leginkabb
stjtott dgazatokban bevezetett adokules csokkentéssel, valamint a 2020 marciusatdl bevezetett AFA kiutalasi hatar-
id6 75 naprél 30 napra t61téné csokkentésével magyarazhaté. Az AFA bevételek teljesiilésének novekedését ugyan-
akkor fokozta a 2018. évtdl az addelkeriilést célzo addpolitikai eszkézok alkalmazasanak eredményessége (leginkabb
az online szamla adatszolgéltatas hatisa érz6dott), illetve a 2019. és 2021. évben a tervezettnél magasabb inflacié.

A gazdasag kifehéritését célzé intézkedéseknek (pl. online pénztargép 2013. évi, illetve online szamla adatszol-
galtatas 2018. évi bevezetésének hatasai) készonhetSen latvinyosan javult hazankban a potencialisan beszed-
het§ és a ténylegesen beszedett AFA kozotti kiilonbség, azaz az AFA-rés. Az EU Bizottsag legfrissebb tanul-
manya > szerint a mutaté a 2017. évi 13,9%-r6l az EU Bizottsig becslése szerint 2020. évre
6,1%-ra csOkkent.

Kovetkezésképpen az AFA bevétel teljesiilésének €l6z6 évhez viszonyitott novekedési dinamikajat az
elemzett id6szakban az adomérték valtoztatasok és inflacié alakulasa mellett az adobeszedés hatékony-
saganak javulasa hatarozta meg.

5 https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/bd27de7e-5323-11ec-91ac-01aa75ed71al/language-en
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2.3. A lakossag befizetéseinek ¢és a gazdalkodo szervezetek
befizetéseinek alakulasa

A lakossagi befizetéseit érintéen az SZJA adénem el6z6 évhez viszonyitott teljestilését, illetve a gazdalkodé
szervezetek befizetéseinek el6z6 évhez viszonyitott teljestilését mutatja a 14. dbra.

14. abra: Az SZJA bevételek teljesiilése és a gazdalkodd szervezetek befizetéseinek teljesiilése az el6z6
évhez viszonyitva 2017-2021. évek kozo6tt %o0-ban
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Forrds: 2016-2021. évi zdrszdmadisi tirvémyjavaslatok alapjin, AS7. szerkesztés

A kézponti koltségvetés bevételein belill a lakossag befizetései kzott a legnagyobb a személyi jovedelemado
(SZJA), amely alapja a hdztartdsok altal megszerzett adott évi jovedelem. A haztartasok jovedelmét a munkajéve-
delmek mellett a résziikre juttatott timogatasok (transzferek) befolyasoljak. Az SZJA bevétel teljestilését alapvetSen
meghatirozza a haztartisok elsédleges jovedelme$, illetve befolyasolja, hogy milyen aranyban szereznek addkételes
és nem adokoteles jovedelmeket. Az elemzett id8szakban az SZJA bevétel teljesiilésére a kedvezé munkaerépiaci
folyamatok novel6 hatast gyakoroltak, mig a bevezetett SZJA adokedvezmények a bevételek teljesitését visszafog-
tak. A 14. abra alapjan lathatd, hogy az SZJA bevétel teljestilése az el6z6 évhez képest minden évben névekedni
tudott, még a 2020. évi gazdasagi visszaesés idején is, amib6l arra lehet kévetkeztetni, hogy az SZJA bevételek
teljestilésére a csdkkentd és noveld tényezdk kozil az utébbiak nagyobb hatassal voltak az elemzett id6szakban.

A gazdalkodé szervezetek befizetései korébe azok a j6vedelemtipusi adobevételek tartoznak, melyek a val-
lalkozasok mikédéséhez, eredményességéhez, j6vedelmezdségéhez kapesolédnak. A 14. dbra alapjan lathatd, hogy
az adopolitikai célkitlzésekkel 6sszhangban 2018. és 2019. évekre a gazdalkodé szervezetek befizetései csokkentek.
A 2020. és 2021. években a gazdalkodé szervezetek befizetései azonban az el6z6 évhez képest ndvekedtek. A 2020.
évi névekedést alapvetSen a tarsasagi adonem esetében realizalt — el6z6 évinél 103,2 Mrd Ft-tal magasabb — teljesités
eredményezte, ami a TAO adéelbleg szabaly megvaltoztatasaval fiiggott 6ssze (ez 2019. évben kb. 100,0 Mrd Ft-os
nagysagrendd Osszeggel kevesebb, mig 2020. évben ugyanennyivel tobb koltségvetési bevételt jelentett). Ezen kiviil
a 2020. évben a pénzigyi szervezetek megemelt killénadédjanak eléz6 évhez viszonyitott 63,8 Mrd Ft 6sszegl plusz
teljestilése is novelte a gazdalkodd szervezetek befizetéseit. A 2021. évi névekedés azzal hozhat6 Gsszefiggésbe,
hogy a 2020. és 2021. években bevezetett fiskalis és monetatis intézkedések hatasara (adokedvezmények, munkahely
megtartasi és munkahely teremtési programok, beruhdzast 6szt6nz6 kedvezményes hitelek stb.) és a megindul6

® A haztartdsok elsédleges jovedelme tartalmazza a munkavallaloi jovedelmeket és a tulajdonbdl szarmazo jévedelmeket, de nem tartalmazza a folyo
transzfereket.
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gazdasagi névekedés kvetkeztében ndvekedett a vallalkozasok adéalapja, ami nével6 hatast gyakorolt a gazdalkodd
szervezetek befizetéseire is.

2.4. Az ezer forint jovedelemre és fogyasztasra vetitett adok alakulasa

A héztartasok elsédleges j6vedelmére, valamint a nemzetgazdasag végleges fogyasztasi kiadasara vetitett adébe-
vétel teljestilések 2017-2021. évek kozotti alakulasat mutatja a 15. dbra.

15. abra: A haztartasok els6dleges jovedelmére, valamint a nemzetgazdasag végleges fogyasztasi kiadasa-
inak ezer forintra vetitett adobevétel teljesiilések alakulasa 2017-2021. évek k6zo6tt Ft-ban
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Forris: 2017-2021. évi zdrszimadisi tirvényjavasiatok, KSH STADAT 21.1.1.72, 21.1.1.73, 21.2.1.24 alapjin ASZ. 53d-
7mitds és s3erkeslés

A 15. abra alapjan lathatd, hogy a nemzetgazdasag egészében elkoltétt ezer forint fogyasztasi kiadds utdn teljesiilt
AFA bevétel a2 2017. évi 127,7 Ft-r6l a 2021. évre 1423 Ft-ra emelkedett 2 2017-2021. évek kozott. Ebbé! lathato,
hogy az idszakban a fogyasztasra elkéltott kiadasok utin egyre nétt a befizetett AFA Gsszege, fgy a fogyasztasi
kiadasok egyre nagyobb hanyadat tudta realizalni a koltségvetés. Ugyanebben az id8szakban a haztartasok ezer
forint elsédleges jovedelmét terheld SZJA bevétel 78,5 Ft-r61 86,1 Ft-ra emelkedett, amely névekedés Gsszefiiggésbe
hozhat6 azzal, hogy névekedett a munkajévedelmek ardnya a haztartasok dsszes jovedelmén belil.

eSZ]JA rendszer eredményessége

Az eSZJA rendszer keretében a 2017. év 6ta (el6szor a 2016. évi adbévre vonatkozdan) a Nemzeti Ado- és
Vambhivatal késziti el az adébevallas tervezeteket. E rendszer hatékonysigara az ASzZ ,ANAV sgerepe ag. addbe-
valldson és adobefizetésen alapuli adoztatisi rendszer hatdsossdgaban” cim@ elemzése mar rairanyitotta a figyelmet, mi-
szetint az eSZJ A rendszerben készitett bevallisok szama 2017-2020. évek k6z6tt kdzel a duplajara, migaz eSZJA
rendszeren bevallott SZJA 6sszege nagysagrendileg 3,8-szeresére névekedett.
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HIANYCEL ES AZ ALLAMADOSSAG-MUTATO SZEMPONTJABO
KIEMELT KOLTSEGVETESI TERULETEK

A 2017-2019. évek kozott a kormanyzati szektor uniés moédszertan szerint szimolt GDP aranyos hianya 2,5%-
16l 2,0%-ra csokkent, {gy a maastrichti hianycél (3,0%) alatt helyezkedett el. Ugyanezen id6szakban a hazai méd-
szertan szerint szimolt kozponti alrendszer pénzforgalmi hidnya a GDP %-aban sokkal dinamikusabb titemben a
telére — 4,8%-16l 2,4%-ra — csokkent. A 2020. évre azonban a fiskalis politikai dontések kévetkeztében a hidnymu-
tatok értéke jelentGsen megemelkedett: az uniés modszertan szerinti hidny 7,5%-ra, a kdzponti alrendszer pénzfor-
galmi hianya 11,1%-ra. A 2021. évben mindkettS hidnymutatd csokkent: az uniés médszertan szerinti hiany 7,1%-
ra, a kézponti alrendszer pénzforgalmi hianya 8,5%-ra.

A 2020. évben a Gst. 7. § (2) bekezdése alapjan a GDP redl értékének 2020. évi csékkenésére figyelemmel a
hazai szabilyozas felhatalmazast adott a maastrichti kritérium szerinti 3,0%-os hidnycéltdl valé eltérésre. A 2021.
évben ugyan a GDP redl értéke ndvekedett, azonban a 3,0%-os hatart meghaladé hianyra vonatkozo rendelkezése-
ket a Gst. 48. § (3) bekezdése alapjan a 2021-2023. évekre nem kell alkalmazni. Tovabba a maastrichti kritérium
betartasanak kételezettségét — figyelemmel a jarvanytigyi veszélyhelyzetre — az Burdpai Uni6 Tandcsa a 2020-2022.
évekre felfiiggesztette.

A 2017-2021. évek kozotti id6szakban az éves kéltségvetések egyenlegének alakuldsa szempontjabél meghata-
rozo fejezetek egyenlegének alakulasat a 4. tablazat foglalja Gssze.

4. tablazat: A kozponti kéltségvetés pénzforgalmi egyenlege szempontjabol meghatarozé fejezetek egyen-
legének alakulasa 2017-2021. években Mrd Ft-ban

Megnevezés 2018. év | 2019. év | 2020. év | 2021. év

‘ 2017. év

TB Alapok pénzforgalmi egyenlege (LXXI-LXXII. fe- 1429 843 2350 642,0 4200
jezetek)

Unios bevételek és kiaddsok egyenlege -1539.4 -562,0 -87,3 -3337 -667,1
Adéssagszolgalat fejezet egyenlege (XLI. fejezet) -1037,3 -960,3 -880,8 -1 0249 -1 326,6
A'z allami vagyonnal kapcsqlatos bevételek és kiadasok 2150 1014 559 7449 5485
fejezet egyenlege (XLIIL fejezet)

Gazdasagvédelmi és -tjrainditasi Alap (NEFA-val

egyutt), valamint az annak megfeleltetheté korabbi el6- -761,2 -12231 -1 4993 -2 060,1 - 2839.,6
iranyzatok teljesitésének egyenlege

Egyenlegek 6sszesen -3 695,8 -2931,1| -2758,3| -4805,6 -5 801,8

Mas fejezetek egyenlegei alapjan realizalt tobblet 1862,1 1479,5 1630,4 505,7 1027,9

A kozponti alrendszer pénzforgalmi egyenlege -1 833,7 -1451,6 -1127,9 -5311,3| -4773,9

Forris: 2017-2021. évi zdrszimadisi tirvényjavaslatok alapjin, AS7. szerkesztés
3.1.A tarsadalombiztositasi alapok bevételei és kiadasai

Az LXXI. Nyugdijbiztositasi Alap fejezet (Ny. Alap), valamint az LXXII. Egészségbiztositasi és Jarvany elleni
védekezési alap (EJEVA) fejezet cim (2017-2019. évek kozt LXXII. Egészségbiztositasi Alap fejezet (E. Alap)
egyenlegét a 2017-2021. évek koz6tti idszakra vonatkozdan az 5. tablazat mutatja be.

5. tablazat: Az E. Alap és az Ny. Alap egyenlegeinek alakulasa a 2017-2021. években Mrd Ft-ban

Megnevezés 2017. év 2018. év 2019. év 2020. év 2021. év |
E. Alap egyenlege -137,5 -84,0 -107,3 -331,3 -400,4
Ny. Alap egyenlege -5,4 -0,3 -127,7 -310,7 -13,6
TB Alapok egyenlege -142,9 -84,3 -235,0 -642,0 -420,0

Forris: 2017-2021. évi zdrszdmadisi tirvémyjavaslatok alapjin, ASZ, szerkesztés
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A két Alap koltségvetésének végrehajtisa az elemzett id6szak minden évében deficites volt, a 2019. év kivételével
az B. Alap nagyobb mértékben jarult hozza az alapok hidnyahoz, mint az Ny. Alap, azonban a 2020. évben is kevés
eltérés volt a két alap kézott. Az id6szakban a két Alap ésszevont legnagyobb hidnya (642,0 Mrd Ft) a 2020. évben
a koronavirus-jarvany els6 évében teljesilt. A 2020. évi hiany hatterében egyrészt az adocsokkentési intézkedések
kévetkeztében a szocialis hozzdjarulasi adé (szocho) és egészségbiztositasi jarulék bevételbdl szarmazd bevétel
csOkkenés, masrészt a gyogyito-megel6z6 ellatasok kapesan felmertilt koronavirus-jarvannyal 6sszefiggd tobbletki-
adasok (jarvany elleni védekezéssel Gsszefiiged eszkdzbeszerzések, beruhdzasok, egészségtigyi dolgozdk egyszeri
bétjuttatasa, stb.) alltak.

Az E. Alap és az Ny. Alap esetében a bevételek jelentSs részét az elemzett idészakban a szocho biztositotta,
mig az ezen felili részt a nyugdij- és egészségbiztositasi jarulékok, koltségvetési timogatasok és egyéb forrasok
jelentették. Az elemzett id6szakban a szocho-bdl szarmazé bevételeknek a TB alapok kéz6tti megosztasara vonat-
kozban az adott évi kéltségvetési torvények rendelkeztek.

16. abra: A szocialis hozzajarulasi adobol szarmazo és a biztositottak altal a TB Alapoknak befizetett ja-
rulékbevételek és a TB alapok kiadasanak alakulasa a 2017-2021. években Mrd Ft-ban’

8 000,0 7370,7 8 000,0
7 000,0 Yy 6541,7 7 000,0
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Biztositotti egészségbiztositasi jarulék E. Alapot megillets része és egészségbiztositasi jarulék
I Szocialis hozzajarulasi ado E. Alapot megillets része és munkaltatéi egészségbiztositasi jarulék
Biztositott altal fizetett nyugdijjarulék Ny. Alapot megillets része és nyugdijjarulék
B Szocidlis hozzajarulasi adé Ny. Alapot megillet része és munkaltatéi nyugdijbiztositasi jarulék

e TB alapok Osszes kiadasa

Forrds: 2017-2021. évi zirszdmadisi tirvémyjavasiatok alapjan, AS7. szerkesztés

A 16. abran lathat6, hogy a TB Alapokat megillet§ szocho-bdl és jarulékokbdl szarmazé bevételek és a TB
alapok 6sszes kiadasa kozotti killonbozet az elemzett idészakban nétt. A 2017. évi 1 210,5 Mrd Ft-os killdnbség
2021. év végére a TB alapok magasabb hidnyaval Gsszefiiggésben — 2 124,2 Mrd Ft-ra emelkedett.

A szocho bevételek 6sszegének valtozasira az elemzett id8szakban tobb tényezs egylittesen gyakorolt hatést.
Egyfelol a 2016. év végén megkotott ,,Hatéves bérmegallapodds” részeként a szocho mértéke a 2017. évi 22,0%-16l
2021. julius 1-re — t6bb 1épcsében — 15,5%-ra mérséklodott. Emellett a foglalkoztatottak szamanak névekedése, a
havi brutté atlagkeresetek valtozasanak dinamikaja, illetve a szocho és jarulék fizetésére vonatkoz6 mentességek és
kedvezmények voltak hatassal a szocho-bdl szarmazé bevételek, valamint a biztositottak altal fizetett TB jarulékok
alakuldsara. A szocho-bdl és a munkaltatéi nyugdijbiztositasi jarulékbol és egészségbiztositast jarulékbol szarmazo
bevételeknek a teljes 6sszege az el6z6 év adatahoz viszonyitva a 2018. és 2019. években névekedett, mig az elemzett
id6szak t6bbi évében cs6kkent (lasd. 17. abra). A 2017. évi bevétel csdkkenését alapveten az okozta, hogy a szocho

7 A biztositotti egészségbiztositasi jarulék és a biztositott ltal fizetett nyugdijjarulék 2020. julius 1-jét6l egységes neve tarsadalombiztositési jarulék
az Uj TBj. torvény hatalybalépésre tekintettel.
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mértéke 2017. évre a 2016. évi 27%-16l 22%-ra csokkent, mig a 2020. és 2021. évek bevétel csokkenése mogodtt a
szocho mértékének csbkkentése, a bruttd bér- és keresettémeg éves ndvekedési dinamikajanak mérséklédése, to-
vabba a koronavirus-jarvany miatt bevezetett szocho fizetési mentességek és a NAV részérdl ideiglenesen felftig-
gesztett adovégrehajtasok alltak.

Mindezek alapjan arra lehet kovetkeztetni, hogy 2018. és 2019. években a szocho kulcsanak csékkentése ellenére
a bevételek 1épést tartottak a kiaddsokkal a magas keresetkiaramlas és a javulé foglalkoztatds kévetkeztében. Ez a
folyamat azonban a 2020. évben megtort és a TB alapok hidnya jelentésen megndvekedett. A 2021. évben kedve-
zGen alakultak ugyan a munkaerépiaci folyamatok, azonban a 2020. évben kialakult hiany csak mérsékelten tudott
cs6kkenni.

17. abra: A szocho és munkaltatéi nyugdijbiztositasi jarulék és egészségbiztositasi jarulék bevétel teljesii-
lIésének el6z6 évhez viszonyitott valtozasa, a szocho mértékének, valamint a brutté bér- és keresettomeg
valtozasa az el6z6 évhez viszonyitva 2017-2021. évek kozott %-ban

2 600,0

[20%]
; :zzlz \ [18 5% | 20,0%
1) :|.8,5'J V70
2450,0 ° o]
K 15,5%

2400,0 12,6% 15,0%
2]

25,0%

2300,0 2374,1 10,0%
2250,0 o - 23622
2286,9 ’
2200,0 5,0%
2150,0
2100,0 0,0%
2017. év 2018. év 2019. év 2020. év 2021. év
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== Szocialis hozzajarulasi adé mértéke (%) (jobb tengely)

Brutto bér- és keresettomeg éves valtozasa (év/év) (%) (jobb tengely)

,

Forrds: 2016-2021. évi gdrszdamadasi torvényjavaslatok alapjan, ASZ szerkesztés
3.2. Europai Unios bevételek és kiadasok teljesiilése

A 2021, évi koltségvetési térvényben az eurdpai unids forrasokbodl szarmazéd bevételek tervezése és elszamolasa
alapvetéen két fejezetben, a XLII. A koltségvetés kbzvetlen bevételei és kiadasai, illetve a XIX. Gazdasag-ujraindi-
tasi Alap Unibs fejlesztései fejezetben tortént. A XLII A koltségvetés kdzvetlen bevételei és kiadasai fejezet 6.
Unio6s programok bevétele cim bevételei legnagyobb mértékben az eléfinanszirozast kévetéen befolyt eurdpai unids
programokhoz kapcsolédé utélagos megtériiléseinek Osszegeit tartalmazzak. Az eurdpai unids fejlesztések kiadasai
az unios programok fejezeti kiadasaihoz kéthetSk, melyekhez az idGszakban a kohézids operativ programok, a
vidékfejlesztési és haldszati program, illetve az egyéb unids programok kapcsolodtak.

A kéltségvetési hiany szempontjabdl kedvezétlen volt az idGszakban, hogy a 2020. év kivételével a tervezettnél
kisebb Osszegben teljestiltek az eurdpai unids bevételek, mig az eurdpai unids kiadasok (mely tartalmazza a hazai
tarsfinanszirozas Gsszegét is) a tervezettnél nagyobb Osszegben teljesiiltek a 2017. évben és a 2020. évben. Tovabba
az unids bevételek és kiadasok kilonbozeteként szamitott egyenleg a 2019. év kivételével minden évben magasabb
hidnnyal teljestlt a tervezett 6sszegnél. (18. abra). Kovetkezésképpen a 2019. év kivételével a hazai koltségvetés
eléfinanszirozta az uniés programokhoz kapcsolédé tamogatasokat, annak érdekében, hogy a hazank
szamara megitélt tamogatasok felhasznalasa miel6bb megtorténhessen. Az eléfinanszirozas tehat lehet6vé
tette a programok mihamarabb t6rténd elinditasat, ami a gazdasagi névekedésben is jelentds szerepet jatszott. Az
utblagos megtérités kovetkeztében a 2019. évben a tervezettnél 386,6 Mrd Ft-tal kisebb mértékd lett az unids be-
vételek és kiadasok kiilonbézete, ami kedvezben érintette a kéltségvetési hiany alakulasat. A 2020. és 2021. években
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azonban a tObblet-finanszirozasi sziikséglet emelkedett, a 2020-ban az uniés kiadasok tervezettnél nagyobb teljesti-
lésére, mig 2021. évben az uniés bevételek tervezetthez képest alacsonyabb teljestilésére vezethetd vissza. Ez utobbi

bél timogathat6 célok el6finanszirozasat is megkezdte, azonban a betervezett forrasokhoz a hazai koltségvetés nem
jutott hozza.

18. abra: Az unids bevételek, az unios kiadasok és az egyenlegiik teljesiilésének és elGiranyzatanak kii-
lonbsége 2017-2021. évek kézott Mrd Ft-ban
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Unids programok kiadasai teljesiilésének és elGiranyzatanak kiilonbsége (Mrd Ft)

e Unids bevételek és unids programok kiadasai egyenleg teljesiilésének és elGiranyzatanak kiilonbsége (Mrd
Ft)

Forris: 2017-2021. évi zdrszimadisi tirvényjavasiatok alapjin, AS7. szerkesztés
3.3. Az adossagszolgalattal kapcsolatos bevételek és kiadasok

Az addssagszolgalattal kapcesolatos bevételek és kiadasok fejezet egyenlegének alakulasat az elemzett idGszakban
alapvetSen az addssagszolgilattal kapcsolatos kamatkiadasok mértéke hatdrozta meg, melynek 6sszegét a kézponti
kéltségvetés adossaganak nomindlis értéke (1dsd. 4.4 alfejezet) és az allamaddssag finanszirozasaval 6sszefiiggésben
kifizetett kamatok és hozamok (referenciahozamok) valtozasa befolyasolta.

Az elemzett idGszakban a jegybanki alapkamat a 2016. majus végén megallapitott 0,9%-r6l 2020. julius 22-én
0,6%0-ra cs6kkent, majd a 2021. év kbzepétdl jelentkezé globalis infliciés nyomas miatt szigorodé monetatis politika
intézkedéseinek hatasara a 2021. év végére 2,4%-os szintre emelkedett. Az alapkamat 2021. évi markans emelkedése
az dllampapirok referenciahozamaira is érdemi hatast gyakorolt, melyek alakulasat a 6. tablazat szemlélteti.

6. tablazat: Allampapirok referenciahozama az egyes évek végén futamidé szerint %-ban

Megnevezés ‘ 3honap 6 honap ‘ 1év

2017. december -0,01 0,01 0,02 0,51 1,09 2,02 2,72
2018. december 0,00 0,12 0,39 1,21 2,46 3,01 3,78
2019. december -0,01 0,01 0,02 0,28 1,17 2,01 2,8
2020. december 0,28 0,33 0,39 0,70 1,36 2,08 2,25
2021. december 2,16 2,61 3,57 4,19 4,35 4,51 4,72

Forrds: MINB dllampapirpiaci referenciabozamok alapjin ASZ. szerkesztés

A 6. tablazat alapjan lathatd, hogy az allampapir referenciahozamok 2017. év vége és 2020. év vége kozott alig
valtoztak, majd ezt kévetSen a jegybanki alapkamat névekedését lekovetve 2021. év végére tobbszérosére emelked-
tek.
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19. abra: Az ado6ssagszolgalattal kapcsolatos bevételek és kiadasok fejezet kiadasainak alakulasa a nomi-
nalis GDP aranyaban a 2017-2021. években %-ban
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= AdGssagszolgalattal kapcsolatos bevételek és kiadasok fejezet kiadasai a GDP aranyaban (%)

Forrds: 2017-2021. évi zdrszamadisi tirvényjavaslatok alapjin, ASZ. szerkesztés

A 19. abra alapjan lathat6, hogy 2017-2019. évek kozott a kedvezd kamatkornyezetben az addssagszolgalattal
kapcsolatos kiadasok a GDP aranyaban csokkentek, ami bévitette az id6szakban a koltségvetés mozgasterét. A
2020. évben a drasztikusan megemelkedett kéltségvetési hiany (5 311,3 Mrd Ft) kévetkeztében a kdzponti koltség-
vetés adéssaganak nominalis értéke 23,6%-kal emelkedett, ami egyiitt jart az addssagszolgalattal kapcsolatos GDP-
aranyos kiadasok névekedésével. Az alapkamat alacsony szintjének készénhetSen az addssag jelentSs emelkedése
ellenére azonban a 2020. évi GDP-aranyos addssagszolgalattal kapcsolatos kiadasok értéke kedvezébben alakult a
2017. évi értéknél. A 2021. évben a kdzponti koltségvetés adossaga nominalisan 10,9%-kal névekedett, mig az
addssagszolgilattal kapcesolatos kamatkiadasok mértéke —a 6. tablazatban bemutatott referenciahozamok emelkedé-
sének kovetkeztében — 14,7%-kal emelkedett, azonban GDP- aranyosan az addssagszolgalattal kapcsolatos kiada-
sok még tovabbra sem érték el a 2017. évi 2,9%-os értéket.
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3.4. Az allami vagyonnal kapcsolatos bevételek és kiadasok

Az allami vagyonnal kapcsolatos bevételek és kiadasok fejezet jelentds bevételeinek és kiadasainak 2017-2021.

évi alakulasat a 7. tablazat foglalja Gssze.

7. tablazat: Az allami vagyonnal kapcsolatos bevételek és kiadasok fejezet jelent6sebb bevételeinek és
kiadasainak alakulasa 2017-2021. években Mrd Ft-ban$

Bevételek Gsszesen, ebbdl: 72,5 84,0 109,2 206,0 92,6
Ingatlanokkal és ingdsigokkal kapesolatos bevételek 26,1 27,9 33,6 35,0 50,0
A frekvenciahasznositdssal Rapesolatos bevételek - 32,5 128,8 0,3
Kiadasok 6sszesen, ebbdl: 287,5 185,4 165,1 951,0 641,1
Ingatlan-berubhazdsok, ingatlanvdsdrlas 154,1 43,8 66,0 79,2 31,1
Allami tulajdoni részesedések nivekedését eredminyezd ki-

addsok (2020. évben MINV Zrt. dltal végrebajtott részese- 32,5 10,4 17,6 71,7 -
désvdsdrlds, tokeemelés, potbefizetés)

Allami tulajdonil tdrsasdgok tamogatisa 50,4 46,8 26,6 26,1 30,3
A{’ NVTNM tulajdonosi joggyakoridsdval kapesolatos ki- i i 725.8 189,7
addsok

XLIII. Az allami vagyonnal kapcsolatos bevéte-

lek és kiadasok fejezet egyenlege -215,0 1014 -55,9 -745,0 -548,5

Forrds: 2017-2021. évi zdrsyamadisi tirvényjavaslatok alapjin, AS7. szerkesztés

Az allami vagyonnal kapcsolatos bevételek és kiadasok fejezet ingatlanokkal és ingdsagokkal kapcsolatos bevé-
telei folyamatosan névekedtek a 2017-2020. években. A 2020. évi bevételi f66sszeg magasabb értékei a frekvencia-
hasznositissal kapcsolatos bevételek realizalasaval voltak 8sszefiiggésben. Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok
a 2017-2019. években az eléz6 évekhez képest évrdl évre csdkkend Gsszegben teljesiiltek. A 2020-ban a nemzeti
vagyon kezeléséért felelds tarca nélkiili miniszter k6zvetlen tulajdonosi joggyakorlasaval kapcesolatos kiaddsok jelen-
tésen emelkedtek (az el6z6 évi Gsszeg mintegy hatszorosara), 725,8 Mrd Ft 6sszegben teljesiiltek. Ennek hatterében
a nemzeti vagyon kezeléséért felelGs tarca nélkili miniszter tulajdonosi joggyakorlasa ala tartozé tarsasigok téke-
emelése, potbefizetése kapesan teljesiilt 587,6 Mrd Ft 6sszegl kiadasok alltak. 2021-ben a nemzeti vagyonért felelSs
tarcanélkili miniszter tulajdonosi joggyakorlasa ald tartozé tarsasigok tékejuttatisai 433,6 Mrd Ft-ot tettek ki, ami
az el6z6 évhez képest 36,3%-o0s csOkkenést jelentett. A tarsasagok tékejuttatasaibol 2020-ban az MVM Energetikai
Zzt. t6keemelése 229,0 Mrd Ft-ot, mig 2021-ben 212,0 Mtd Ft-ot tett ki.

A 7. tablazat adataibol lathato, hogy az allami vagyonnal kapcsolatos bevételeknél a kiadasok jelentGsen maga-
sabb Gsszegliek, kovetkezésképpen a bevételek ugyan mozgasteret biztositanak a koltségvetés szamara, azonban a
kiaddsok magas Osszege ndvel tényez6ként hat a koltségvetési hianyra.

8 A tablazat a Nemzeti Foldalappal kapcsolatos bevételek és kiadasok adatait nem tartalmazza.
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3.5. A Gazdasag-ujrainditasi  Alap  fejezet elGiranyzatainak
felhasznalasa

A 2020. évben — a koronavirus-jarvany miatt szlikségessé valt kormanyzati intézkedésekkel 6sszefliggésben Gaz-
dasdgvédelmi Alap (GVA) néven 4j fejezet kerilt 1étrehozasra a kozponti kéltségvetésben, amely a Nemzeti Fog-
lalkoztatasi Alapot is magaban foglalta. A 2021. évtél a fejezet elnevezése Gazdasag-tjrainditasi Alapra (GUA) val-
tozott.

A 2021. évi koltségvetésben a GUA a gazdasig védelmét, Gjrainditasat szolgalé programok folytatasara, kiemelt
tejlesztésekre, beruhazasokra, a foglalkoztatas el6segitésére, a vallalkozasok likviditdsinak és finanszirozasanak biz-
tositasara, a csaladok tamogatasara és a nyugdijasok védelmére hozott intézkedések végrehajtasara biztositott kolt-
ségvetési forrasokat. A GUA-ban tervezett elSiranyzatok és az abbdl teljesitett kiadasok az el6z6 évi GVA fejezet-
hez képest 2021. évben jelentsen kibéviiltek. A GVA és GUA fejezeteken felhasznalt sszegek alakulasat a 8.
tablazat mutatja be.

8. tablazat: GVA és GUA fejezetek f6bb eldiranyzatainak felhasznalasa 2020-2021. évek kozott Mrd Ft-ban

GVA ES GUA elgiranyzat felhasznalasa, ebbgl: 4 030,7 3 346,3 7 377,0
Lakdstamogatdsok 251,5 376,5 628,0
Magyar Falu Program és Modern 1 drosok Program 240,3 263,0 503,2
Koziiti és vasilti fejlesztések 202,2 316,0 518,2
A’ /éamn/ﬂwrmjmm@/ kivetkeztében sziikségessé vdlt versenyképesség-noveld 19,1 205.7 398,8
tamogatas

Turisztikai feflesztési céleldiranyzat 244,9 87,6 3325
Kiemelt kormdnyzati magasépitési berubizdisok 73,2 293,8 367,0
ﬁ\fzﬂkabeﬁ}-mqglaﬁaﬂ program, Start-munkaprogram, dlldskeresési tamogata- 2920 3434 6354

Forrds: 2020-2021. évi zdrszimadisi tirvényjavaslatok alapjin, ASZ. szerkesztés

A GVA (2020. évben) és a GUA (2021. évben) kézponti kezelési elSiranyzatai a Kormany jévéhagyasaval tul-
lépheték voltak. A GVA és GUA fejezeten teljesiilt elGiranyzatok kéziil kiemelendéek a koronavirus-jarvany ko-
vetkeztében szitkségessé valt versenyképesség-névels timogatisok (398,8 Mrd Ft), valamint a kormanyzati magas-
épitési  beruhazasok (367,0 Mrd Ft), tovabba a turisztikai fejlesztések célelSiranyzat felhasznalasa
(332,5 Mrd Ft), melyek egyiittesen 1 099,6 Mrd Ft 6sszegli timogatast jelentettek a nemzetgazdasag szamara a 2020-
2021. években. A kormany beruhazasésztonzé és munkahely-megtartd és teremtS intézkedései hozzajarultak a
2020. évi gazdasagi visszaesés kedvezo6tlen hatisainak enyhitéséhez és timogattik a 2021. évi gazdasagi névekedést.
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3.6. Kozponti tartalékok és a céltartalékok felhasznalasa

A 2017-2021. évek koltségvetési torvényeiben kézponti tartalékok és céltartalékok alltak rendelkezésre az el6re
nem lathat6 feladatokra, kiilsé sokkhatasok kezelésére a koltségvetési kiadasok tervezettnél nagyobb teljestilésére,
valamint a koltségvetési bevételek esetleges elmaradasara. Ebbdl kovetkezben a kdzponti tartalékok kézott felsorolt
eléiranyzatok és a céltartalékok az elemzett években az egyes koltségvetési fejezetek javara torténé atcsoportosita-
sokkal kertiltek felhasznalasra. A kézponti tartalékok és céltartalékok felhasznalasat a 2017-2021. évek kézotti id6-
szakban a 9. tablazat foglalja 6ssze.

9. tablazat: A kdzponti tartalékok és céltartalékok felhasznalasa 2017-2021. évek kozott Mrd Ft-ban

Megnevezés 2017. év  2018. év | 2019. év = 2020. év  2021. év
Rendkivili kormanyzati intézkedések (RKI) 141,0 111,3 166,0 109,8 117,5
Orszagvédelmi Alap (OVA) 95,9 60,0 60,0 - -
Beruhazas El6készitési Alap - - 20,0 7,7 9,6
Jarvany Elleni Védekezés Koézponti Tartalék - - - 945,5 444.6
Gazdasagvédelmi/Gazdasig djrainditisi programok - - -1 4030,7| 21427
Beruhdzasi Alap - - - 71,2
Kozponti tartalékok 6sszesen 236,9 171,3 246,0 | 5093,7| 2785,6
Céltartalékok 3154 112,0 260,7 165,2 187,7

Forris: 2017-2021. évi zdrszimadisi tirvényjavasiatok alapjin, AS7. szerkesztés

Az Orszagvédelmi Alap (OVA) kozponti tartalék szerepét a 2020. évi koronavirus-jarvany megjelenésével a
Jarvany Elleni Védekezés Kozponti Tartalék fejezet vette at, mely forrasként szolgalt a 2020. és 2021. években
tébbek kozott az egészségiigyi dolgozok egyszeri béremelésére, az egészségiigyi eszkozbeszerzések és beruhazasok
finanszirozasara, illetve a jarvanytiggyel kapcsolatos tobbletkiadasokra. A tartalék felhasznalasa a 2021. évben a jar-
vany enyhulésével nagysagrendileg a felére cs6kkent. A koronavirus-jarvany kedvezétlen gazdasagi hatdsainak ke-
zelése céljabol keriilt 1étrehozasra a gazdasagvédelmi, illetve 2021. évtdl a gazdasag Gjrainditasi programok elbirany-
zat fejezet, mellyel részletesebben az elemzés 3.5. alfejezete foglalkozott. A céltartalékok felhasznalasa az elemzett
években a kdzszférdban foglalkoztatottak bérkompenzacidjara, a kiillénféle kifizetésekre, valamint az agazati életpa-
lydkra és bérintézkedésekre szolgalt forrasként, melynek felhasznalasat az egyes években egyrészt alapveten befo-
lyasoltak az egyes koltségvetési torvények elfogadasat kévetSen szilettek kormanyzati bérrendezési dontések, illetve
a koltségvetési szerveknél jelentkezd 1étszamvaltozasok.

A kézponti tartalékok tervezése és felhasznalasa az elemzett id6szakban egyfeldl timogatta az éves koltségveté-
sekben el6re lathatd koltségvetési kockazatok kezelését. Masfeldl a tartalékként szolgalé elbirdnyzatok az elemzett
id6szakban béviiltek, amely igy hozzajarult az éves koltségvetési torvények végrehajtasanak reziliencidjahoz.
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3.7. Az elkulonitett allami pénzalapok bevételei, kiadasai és egyenlegei

Az elkildnitett dllami pénzalapok a kézponti kéltségvetés a LXII. Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacios
Alap fejezet, a LXII. Nemzeti Foglalkoztatasi Alap fejezet,a LXV. Bethlen Gabor Alap fejezet, a LXVI. K6zponti
Nuklearis Pénziigyi Alap fejezet, valamint a LXVIL. Nemzeti Kulturalis Alap fejezet keretében kertiltek megterve-
zésre.,

Az elkiilonitett allami pénzalapok bevételeinek, kiadasainak és egyenlegeinek 2017-2021. években teljesitését a
10. tablazat foglalja Gssze.

10. tablazat: Az elkiilonitett allami pénzalapok bevételeinek, kiadasainak és egyenlegeinek alakulasa a
2017-2021. években Mrd Ft-ban

Megneve-

Ev S KNPA NKFIA NKA BGA Osszesen
Bevétel 275 77,2 13 79,9 |
2017. év | Kiadas 13 83,3 11,6 79,4 \
Egyenleg 14,5 6,1 1,4 0,5
Bevétel 27,5 83,7 12,3 89,5
2018. év | Kiadas 12,2 67,0 11,1 86,9
Egyenleg 15,3 16,7 1,2 2,6
Bevétel 31,0 79,5 13,9 67,1
2019. év | Kiadas 14,7 71,3 11,0 69,9
Egyenleg 16,3 8,2 2,9 2,8
Bevétel 105,6 124,8 16,4 140,0
2020. év | Kiadds 20,0 176,1 13,1 139,7
Egyenleg 85,6 -51,3 3,3 0,3
Bevétel 55,1 131,5 14,2 60,5
2021. év | Kiadas 224 151,8 24,8 61,3
Egyenleg 32,7 -20,3 -10,6 -0,8 1,0

Forris: 2017-2021. évi zdrszimadisi tirvényjavasiatok. alapjin, ASZ. szerkesztés

Az elkiilonitett allami pénzalapok 2017-2021. évi pozitiv 6sszevont egyenlegei valamennyi évben a kozponti
alrendszer hianyat csokkentd tételként jelentek meg a koltségvetés végrehajtdsa soran.
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A KOLTSEGVETESI HIANY ES AZ ALLAMADOSSAG ALAKULAS

4.1.A kozponti alrendszer hazai modszertan szerinti pénzforgalmi hianya

A kézponti koltségvetés tervezett és teljesitett bevételi és kiadasi f66sszegei 2017. évtdl folyamatosan néveked-
tek, ezzel parhuzamosan a kézponti alrendszer pénzforgalmi hianya a 2017-2019. évek koézotti id6szakban nominalis
értékben csokkent, majd a 2020. és 2021. években a hidny nomindlisan és GDP aranyosan is nétt. A kézponti
alrendszer bevételeinek és kiadasainak, valamint a kézponti alrendszer pénzforgalmi hianyanak teljestilését a torvé-
nyi médositott eléiranyzathoz viszonyitva %o-ban kifejezve a 11. tablazat foglalja Gssze.

11. tablazat: A bevételek, a kiadasok és a hiany teljestilése a torvényi modositott elGiranyzatokhoz viszo-
nyitva 2017-2021. évek k6zott %-ban

eyt ke [k Kézponti alren'dszer kiada-  Kozponti altendszer hia-
sai nya
teljesités/elGiranyzat teljesités/elGiranyzat teljesités/elGiranyzat
2017. év 110,3% 113,2% 157,2%
2018. év 106,2% 106,3% 106,7%
2019. év 110,0% 110,2% 113,0%
2020. év 107,4% 130,0% 1447,2%
2021. év 110,3% 119,3% 208,7%

Forrds: 2017-2021. évi kiltséguetési tirvények, 2017-2021. évi zdrszamadsi tirvényjavasiatok alajin, ASZ szerkesztés

A tablazat adatai alapjan lathat, hogy a 2017-2019. évek koz6tti id6szakban a prociklikus kéltségvetési politika
volt a jellemz6, mivel a tervezett magasabb bevételeket mindig felhasznalta a koltségvetés, s6t annal még kicsit
tobbet is. Mindemellett a kézponti alrendszer hidnya ebben az idészakban cs6kkend trendet mutatott. Ezt a folya-
matot akasztottak meg a 2020. évben a jarvany hatasainak mérséklése érdekében hozott intézkedések tobbletkiada-
sal. A 2020. L. negyedévében kezd6d6 jarvany hatasai leginkabb a 2020. és 2021. évek kiadasainak teljesiilési adata-
iban tiikr6z6dnek, hiszen a kéltségvetési kiadasok a 2020. és 2021. években az elbiranyzathoz képest a korabbi
évekhez képest jelentésen magasabb 6sszegben teljesiiltek (a 2020. évben +30,0%, a 2021. évben +19,3%). A kiugré
teljesitési adatok mogott a koronavirus-jarvany okozta gazdasagi visszaesésre adott koltségvetési valaszintézkedések
allnak, amelyek révén a kormanyzat a 2020. és 2021. években a koltségvetési kiadasok emelésével enyhitette a negativ
hatasokat, illetve a 2021. évben hozzajarult a gazdasag fellenditéséhez. A fiskalis politika ugyanis a 2020. és 2021.
években Gsszesen 7 377,0 Mrd Ft-ot forditott gazdasigvédelemmel és gazdasag-tjrainditassal kapcsolatos progra-
mok finanszirozasara, melyek a nemzetgazdasag egészében a beruhdzasi aktivitas felfutisan keresztiil fékezték a
2020. évi gazdasagi visszaesést és tamogattak a 2021. évi gazdasigi névekedést. Tovabba a fiskalis politika altal
meghozott intézkedések (pl.: addk és jarulékok mértékének csékkentése, adokedvezmények, adémentességek meg-
addsa) segitették a lakossdg és a vallalkozasok likviditasi helyzetét, ugyanakkor a kéltségvetési bevételekre csékkentd
hatast gyakoroltak.

A 2021. évben a gazdasagpolitika torekvését ugyan a jarvany elleni védekezés, majd az év masodik felétdl a
gazdasag ujrainditasa jellemezte, azonban az év utolsé honapjaban mar megkezdddtek a koltségvetési egyensulyt
célz6 intézkedések is. Ezek k6zé tartozik az is, hogy a Kormany a reziliens kéltségvetési politika fenntartisa érdek-
¢ben 2021 decemberében 350,0 Mrd Ft 6sszegl potldlagos pénziigyi tartalék képzésérdl dontott?. Az intézkedésnek
készonhetben a pénzforgalmi hiany a 2020. év végi 5 311,3 Mrd Ft-rol 2021. év végére 4 773,9 Mrd Ft-ra mérsék-
16dott.

4.2. A koltségvetés részkoltségvetéseinek tervezett és tényleges
alakulasa

A kézponti alrendszeren belill a hazai mikodési koltségvetés egyenlege az elemzett idészakban nullszaldésan
kertlt megtervezésre, ami azt jelenti, hogy az allam miikodéséhez (pl. egészségtigy, kdznevelés) szitkséges forrasokat

91888/2021. (XI1.9.) Korm. hatérozat a koltségvetés pénzlgyi tartalékainak névelésérdl
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ugy tervezték meg, hogy azok a miikédési bevételekbdl finanszirozasra keriiljenek. Ezzel szemben a gazdasagi né-
vekedés tamogatasat szolgalé hazai és unids fejlesztési koltségvetés esetében deficites tervezésre keriilt sor. A kolt-
ségvetés harom részkoltségvetésének egyenlegeit mutatja be a 20. abra.

20. abra: A kozponti koltségvetés harom részkoltségvetésének egyenlege 2017-2021. évek kozott Mrd Ft-
ban

Hazai felhalmozasi koltségvetés EU-s fejlesztési koltségvetés
Miikodési koltségvetés egyenlege egyenlege egyenlege

2017. 2018. 2019. 2020. 2021.) 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. {2017. 2018. 2019. 2020. 2021.

év év év év év év év év év év év év év év év
0,0 - - -
L ®

@ o
@
-1 000,0 |-362,1| ¢ ® hd |-207,z| ¢
|-698,3| ° |-690,8|

-2.000,0

-3000,0
[ ]
-4 000,0 | -3721,0
{
-5000,0 -4481,1
ElGiranyzat (Mrd Ft) Teljesiilés és ElGiranyzat kilonbozete (Mrd Ft) @ Teljesiilés (Mrd Ft)

Forrds: 2017-2021. évi kiltséguetési tirvények, 2017-2021. évi zdrszdmadisi tirvényjavasiatok alapjin, ASZ. szer-
kesztés

A 20. abra bemutatja a részkoltségvetések egyenlegeinek tervezett (el6iranyzat) Gsszegét, a teljesiilt egyenlegek
és a tervezett egyenlegek kilonbozetét, illetve a teljesiilt egyenlegek Gsszegét. Az abra alapjan lathatd, hogy a hazai
mukédési koltségvetés az elemzési idészakban a nullszaldés tervezés ellenére a 2020. és 2021. években hiannyal
teljestlt, mig ugyanezen években a hazai felhalmozasi kéltségvetés hidnya az el6z6 évekhez képest t6bbszorosére
emelkedett. A 2020. és 2021. évi tervezettnél magasabb hazai felhalmozasi koltségvetési hiany arra utal,
hogy a koronavirus-jarvany hatasait a kormany a fejlesztések, beruhazasok dsztonzésével és tamogatasa-
val kivanta enyhiteni.

Az egyes részkoltségvetéseken belill a bevételek és kiadasok teljestilését az elSiranyzatokhoz viszonyitva a 12.
tablazat mutatja be. A tablazat adatai alapjan lathat6, hogy a mikédési koltségvetés hidnyahoz az vezetett, hogy a
2020. és 2021. években a koltségvetési kiadasok magasabb ardnyban teljesiiltek az el6iranyzathoz képest, mint a
bevételek. A felhalmozasi részkéltségvetés 2017. és 2018. években a tervezettnél kisebb hidnnyal zart, ami azzal
magyarazhatd, hogy a bevételek az el6iranyzatnal nagyobb aranyban teljestltek, mint a kiadasok. A 2019-2021. évek
kéz6ttl idGszakban mindez forditva alakult, ugyanis a tervezettnél nagyobb felhalmozasi hidny 6sszegét az okozta,
hogy a kiadasok a tervezettnél nagyobb arinyban teljesiiltek, mint a bevételek. Az unids fejlesztési koltségvetés a
2017-2018. és a 2020-2021. években tervezettnél nagyobb hidnya a kiadasok bevételeknél nagyobb aranyu elSirany-
zathoz viszonyitott teljestiléséhez kéthetd, mig a 2019. évi tervezettnél kisebb hidny a bevételek kiadasokndl maga-
sabb aranyu elSiranyzathoz viszonyitott teljestlésével magyarazhato.
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12. tablazat: A kézponti koltségvetés részkoltségvetésein beliil a bevételek és kiadasok teljesiilése az el6-
iranyzatokhoz viszonyitva 2017-2021. évek kozott %-ban

Megnevezés ‘ 2017. év 2018. év  2019. év = 2020. év = 2021. év

Miikodési koltségvetés kiadasok
(teljestilés/ elGirdnyzat)

Mikédési koltségvetés bevételek
(teljestilés/ elGirdnyzat)

109,0% | 105,9% | 109,0% |  117,4% | 114,6%

109,0% | 105,9% 109,0% 114,1% 112,8%

Felhalmozasi koltségvetés kiadasok
(teljestilés/ elGirdnyzat)
Felhalmozasi kéltségvetés bevételek
(teljestilés/ elGirdnyzat)

1492% | 149,7% | 148,4%| 2451% | 191,6%

176,5% | 216,7% 128,6% 35,9% 143,0%

EU-s fejlesztési koltségvetés kiadasok
(teljestilés/ elirdnyzat)
EU-s fejlesztési koltségvetés bevételek
(teljestilés/ elGirdnyzat)

114,8% 78,3% 80,1% 120,8% 89,3%

72,8% 59,5% 100,0% 119,5% 76,5%

Forrds: 2017-2021. évi kiltséguetési tirvények, 2017-2021. évi zdrszdmadsi tirvényjavasiatok alapjin, AS7Z. szi-
mitds és szerkestés

4.3. A 2021. évi koltségvetés bevételi és kiadasi elGiranyzatainak
teljestilése

A 2021. évi koltségvetés részkoltségvetéseinek tervezett és tényleges bevételi és kiadasi {66sszegeit mutatja be a
13. tablazat.

13. tablazat: A kéltségvetés részkoltségvetéseinek tervezett és tényleges bevétel és kiadas f66sszegei 2021.
évben Mrd Ft-ban és %-ban

Megnevezés ‘ ElGiranyzat Teljesiilés telj./el6i.  Teljesiilés — ElGiranyzat
Miikodési koltségvetés bevételek 20 195,3 227793 112,8% 2 584,0
Hazai felhalmozasi koltségvetés bevételek 535,6 766,1 143,0% 230,5
EU-s fejlesztési koltségvetés bevételek 20335 1 556,6 76,5% -476,9
Osszes bevétel 22 764,4 25102,0 110,3% 2 337,6
Mikodési koltségvetés kiadasok 20 195,3 23 141,4 114,6% 2946,1
Hazai felhalmozasi koltségvetés kiadasok 2 341,5 44870 191,6% 2 145,5
EU-s fejlesztési koltségvetés kiaddsok 25154 22474 89,3% -268,0
Osszes kiadas 25 052,2 29 875,8 119,3% 4 823,6
Miikadési koltségvetés egyenlege 0,0 -362,1 n.é. -362,1
II—elgzai felhalmozasi koltségvetés egyen- -1805,9 -3720,9 206,0% -1915,0
EU-s fejlesztési koltségvetés egyenlege -481,9 -690,8 143,3% -208,9
Ko6zponti alrendszer -2 287,8 -4773,8 208,7% -2 486,0

Forrds: 2021. évi kiltségoetési tirvény és 2021. évi zdrszamadisi tirvényjavasiat alapjian, ASZ. szimitis és sqerkesztés

A tablazat adatai alapjan lathatd, hogy a 2021. évben az allam mikodéséhez a tervezettnél tobb forras bevonasa
valt sziikségessé, azonban a tobbletkiaddsokat még a tervezettnél magasabb mikddési bevételekbdl sem tudta teljes
mértékben finanszirozni a kéltségvetés. A hazai felhalmozasi koltségvetés bevételei szintén meghaladtak a tervezett
Gsszeget, azonban a kiadasok ennél joval nagyobb mértékben 1épték tdl az eliranyzatot, aminek kdvetkeztében a
hazai felhalmozasi koltségvetés hianya kozel 2 000,0 Mrd Ft-tal nagyobb lett a tervezettnél. A tablazat adataibdl az
is lathato, hogy az EU-s fejlesztési koltségvetés bevételei nagyobb mértékben maradtak el a tervezett GsszegtSl, mint
a kiadasok. Mindezek alapjan mindharom részkoltségvetés a tervezettnél kedvezétlenebbiil alakult, ami a kézponti
alrendszer tervezettnél nagyobb hianyanak kialakuldsahoz vezetett.
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4.3.1. A makodést koltségvetés 1ényeges bevételi és kiadasi el6iranyzatainak alakulasa

A miikodési koltségvetés 2021. évi bevételei 6sszességében 12,8%-kal meghaladtak a 2021. évi torvényi
modositott elGiranyzat 6sszegét. Az elemzés altal lényegesnek mindsitett (legalabb 50,0 Mrd Ft-ot eléré 2021.
évi torvényi modositott eléiranyzat és legalabb 10,0 Mrd Ft 6sszeggel talteljesiilt vagy alulteljesiilt) el6iranyzatokat
a 14. tablazat mutatja be.

14. tablazat: A miikédési koltségvetés lényeges bevételeinek alakulasa 2021. évben Mrd Ft-ban és %-ban

Megnevezés Elgiranyzat Teljesiilés  telj/eldir. | Teljesiilés — ElGiranyzat

XLII. A koltségvetés kozvetlen bevételei 0

o Vit Bl Ol 11 125,8 12 685,9 114,0% 1560,1
Vall”alkozasok koltségvetési befizetései, 1196,8 13252 110,7% 128,4
ebbdl:

Tarsasdgi add 446,7 558,0 124,9% 1113
Energiaelldtik jovedelemaddja 60,6 77,3 127,5% 16,7
Kisadizok tételes addja 2374 195,8 82,5% 41,6
Kisvéllalati ads 97,4 11,2 114.2% 13,8
Fogyasztashoz kapcsolt adok, ebbdl: 6 689,4" 7 054,0 105,5% 364,6
Altalinos forgalmi adi 5035,5" 53972 107.2% 361,7
Pénziigyi tranzakeios illeték 218,8 233,1 106,5% 14,3
Lakossag koltségvetési befizetései, ebbdl: 2919,8 3115,8 106,7% 196,0
Ssemélyi jovedelemads 2717,8 28886 1063% 170,8
Lakossagi illetékek 194,1 224,0 115,4% 29,9
Egyéb koltségvetési bevételek 483,7 587,9 121,5% 104,2
LXXI. Ny. Alap fejezet, ebbdl: 3915,3 4109,1 104,9% 193,8
Szocho. Ny. Alapot megilletd része 16625 16921 101,8% 29,6
1By. Ny. Alapot megilletd része és nyngdij. 16621 17152 103,2% 53,1
Nyugdijpréminm céltartalék timogatdsa 53,4 169,1 316,7% 115,7
Ib..éiXII. EJEVA fejezet 1.E. Alap cimen, eb- 27925 28414 101,8% 48,9
Szocho. E. Alapot megilletd része 658,5 670,1 101,8% 11,6
TBj. E. Alapot megilletd része és e. jarnlék 11345 1169,1 103,0% 34,6
tgiXII. EJEVA fejezet 2. JEVA cimen, eb- 151,8 173,8 114,5% 22,0
Kiskereskedelmi adi 64,8 78,6 121,3% 13,8
K('),l.ts,egveteSI szervek és fejezeti kezelést 1407,2 1985,0 141,1% 577,8
elGiranyzatok

Forrds: 2021. évi kaltséguetési tirvény és 2021. évi irszdmadasi torvémyjavasiat alapjan, ASZ, szerkesztés

A muikodési koltségvetés bevételei kozott keriilnek kimutatsra az adobevételek, melyek teljestilését az év elsé
felében a koronavirus-jarvany negativ hatasai, illetve a vallalkozasokat tiamogaté adémentességek és adokedvezmé-
nyek, mig az év masodik felében a gazdasag dinamikus névekedése alakitott. Mindezek kévetkeztében a tablazat
adatai alapjan lathat6, hogy a 2021. évi adébevételek a kisad6zok tételes adoja kivételével meghaladtak a
térvényi modositott eldiranyzat 6sszegét. A kisadozok tételes addjanak tervezettnél alacsonyabb teljesiilése a
koronavirus-jarvany negativ hatasaival leginkabb érintett dgazatok szamara nyudjtott adomentesség, valamint a 2021.
évtol bevezetett kifizetdi kiilénadé tervezettnél alacsonyabb bevétele okozta.

10 Tartalmazza az ltalanos forgalmi adé tekintetében, a hazai felhalmozasi koltségvetésben megtervezett 393,1 Mrd Ft dsszeget is.

1 Tartalmazza a hazai felhalmozasi koltségvetésben megtervezett 393,1 Mrd Ft Gsszeget is.
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A 2021. évben az adébevételek tervezettnél magasabb teljestiléséhez hozzajarult, hogy a gazdasag t6bb jellem-
z6inek mutatoi a tervezettnél magasabb ttemben névekedtek. (15. tablazat)

15. tablazat: F6bb makrogazdasagi mutatok tervezett és tényleges alakulasa 2021. évben %-ban

Gazdasagi mutatd ‘ terv elGzetes tény elGzetes tény - terv
GDP novekedése év/év 43 7.1 +2.8
Fogyasztdidr-index véltozisa év/év 3,6 51 +15
Hiztartisok fogyasztisa év/év 34 44 +1,0
Ko6z6sségi fogyasztas év/év 0,8 39 +3,1
Brutté allbeszkoz-felhalmozas év/év 4,2 5,9 +1,7
Termékek és szolgaltatisok exportja év/év 0,4 10,3 +3,9
Termékek és szolgaltatisok importja év/év 5,2 8,7 +3,5
Foglalkoztatottak sziminak novekedése év/év| 0,0 0,7 +0,7
Brutté dtlagkereset ndvekedése év/év 7,0 8,7 +1,7

Forrds: 2021. évi zdrszimadisi tirvényjavasiat alapjin, ASZ. szerkes3tés

A tervezettnél dinamikusabb novekedési adatok koziil a fogyasztashoz kapesolt adénemek — kiilonosen az AFA
ad6énem — tulteljesiiléséhez szorosan kapcsolédik a fogyasztdiar-index, a haztartasok és a kdzosségl fogyasztas, va-
lamint a termékek és szolgaltatasok importja. A tablazat adataibdl lathatd, hogy a 2021. évben a tervezetthez képest
a fogyasztéidr-index és az fogyasztasok (hdztartisok és kozdsségi is) volumene is nagyobb mértékben névekedett.
Ezt még tovabba fokozta, hogy a brutt6 atlagkeresetek névekedést titeme is meghaladta a tervezett értéket, illetve a
brutt6 realkereseti index 3,4%-kal emelkedett. A tervezettnél nagyobb el6zetes tényadatok igy egylttesen hozzaja-
rultak az AFA bevételek tervezettnél 7,2%-kal nagyobb teljesiiléséhez. Kovetkezésképpen amig a realkeresetek no-
vekedni tudnak, addig a fogyasztdiar-index emelkedésének hatdsa nem fogja vissza a fogyasztasi volumen néveke-
dését.

A foglalkoztatottak szamanak és a brutté atlagkereset tervezettnél nagyobb névekedése leginkabb az SZJA adé-
nem, valamint a TB Alapok bevételeit biztosito szocho és jarulékok (TBj, nyugdijjarulék, egészségbiztositasi jarulék)
tervezettnél magasabb teljestiléséhez jarult hozza.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii elGiranyzatok tervezettnél magasabb teljestilését alapvetéen a
kormanyzati hataskérben végrehajtott eléiranyzat emelések és eléiranyzatok kozétti atcsoportositisok okoztak.

A miikodési koltségvetés 2021. évi kiadasai 6sszességében 14,6%-kal meghaladtak a 2021. évi t6rvényi
modositott eldiranyzat 6sszegét. Az elemzés altal Iényegesnek mindsitett (legaldbb 50,0 Mrd Ft-ot eléré 2021.
évi torvényi médositott elbiranyzat vagy legalabb 10,0 Mrd Ft 6sszeggel talteljesiilt) el6iranyzatokat a 16. tablazat
mutatja be.
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16. tablazat: A miikodési koltségvetés 1ényeges kiadasainak alakulasa 2021. évben Mrd Ft-ban és %-ban

Megnevezés ElGiranyzat | Teljesiilés  telj/elGir. Teljesiilés — Eldiranyzat

XLI. Adéssagszolgalattal kapcsolatos bevé- o

telek és kiadasok fejezet, ebbdl: 1064,3 14604 137,2% 396,1
Devizakitvények kamatelszamoldsai 122,8 175,9 143,2% 53,1
Allampapirkitvények kamatelszimoldsai 819,0 11506 | 140,5% 331,6
LXXII. EJEVA fejezet 1.E. Alap cimen, ebbdl: 2919,0 3247,3| 111,2% 328,2
Gydgyitd-megelizd elldtds 1567,0 1880,0| 120,0% 313,0
XLVII. GUA fejezet, ebbél: 1124,7 1351,2| 120,1% 226,4
Nyugdijprémium céltartalék timogatisa 53,4 169,1| 316,7% 115,7
Nemszeti agrirtimogatisok 77,9 89,1 114,4% 11,2
Gazidasdgfejlestési programok 56,8 29,5 51,9% 27,3
A ,éoroﬂfzyzrz{x;/gfwg;g}' /,éb'vet/é(izlebeﬂ $3iikségessé valt 0,0 1103 né 1103
versenyképesség-niveld tamogatis

Turisztikai fejlesztési céleldiranyzat 44,4 54,6 123,0% 10,2
Kiemelt Kormdnyzati Magasépitési Bernhdzdsok 56 62,5 1116,1% 56,9
Gazdasdg-rijrainditdsi Foglalkoztatisi Alap 390,3 409,7 105,0% 19,4
K(')Il.ts'egvetem szervek és fejezeti kezelésti 6 517,3 8409,9| 129,0% 1892,6
elGiranyzatok

Forrds: 2021. évi kaltséguetési tirvény és 2021. évi zdrszamadisi tirvényjavasiat alapjin, ASZ szerkes3tés

A tablazat adataibdl lathat6, hogy a XLI. Adéssagszolgalattal kapcsolatos bevételek és kiadasok fejezet

kiadasai koézel 400,0 Mrd Ft 6sszeggel tulteljesiiltek. Ennek hatterében az hdzédott, hogy az allamadéssag
finanszirozasa érdekében a 2021. év soran a tervezettnél nagyobb 6sszegi devizakétvény és forint alapu allampa-
pitk6tvény kibocsatisokra kertilt sor, melyet a 17. tiblazat mutat be. Az allamkétvények névekedésével a kapeso-
16d6 kamatkiadasok a tervezettnél magasabb &sszegben teljestltek, tovabba a kamatkiaddsok tdlteljestlés¢hez a
2021. év masodik felété]l emelkedd kamatok is hozzdjarultak (ldsd.: 3.3. alfejezet 6. tiblazat).

17. tablazat: Az allamadossag finanszirozasanak terv és tényleges adatai 2021. évben Mrd Ft-ban

Megnevezés Terv Tény  Tény-Terv
Nett6 forintkibocsatas, ebbdl: 2 600,0 | 2884,0 +284,0
Nettd piaci kitvény kibocsdtds 1600,0| 207134 +41713,4
Nettd lakossdgi dllampapir kibocsitds 7.000,0 838,5 -161,5
Nett6 devizakibocsatas -687,0 916,8 +1603,8
Osszesen 1913,0| 3800,8 +1 887,8

Forris: AKK Zrt. 2021. évi Finanszirozdsi terve és 2021. évi IV, negyedéves tijékoztatija alapjin, AS7, szimitds és szer-
kesztés

A koronavirus-jarvany elleni egészségligyi védekezés, valamint az orvosok, egészségligyi dolgozok 2021. évi
bérfejlesztése kovetkeztében az E. Alap cim elSiranyzatanak 6sszege a tdrvényi moédositott elGiranyzatot
328,2 Mrd Ft 6sszeggel meghaladta. A 16. tablazat adataibdl az is lathato, hogy a koronavirus-jarvany negatfv
gazdasagi hatasainak enyhitése érdekében versenyképesség-noveld tamogatasként 110,3 Mrd Ft nem tervezett
Osszeg keriilt felhasznalasra az XLVIL GUA fejezeten belil. A koronavirus-jarvany enyhiilésével a 2021, év masodik
felétdl a gazdasig dinamikusan novekedett, amire tekintettel egyszeri, 80 000 Ft 6sszegti nyugdijprémium kerilt
kifizetésre 2021. év novemberében a jogosultak szamara. Erre tekintettel a nyugdijprémium céltartalék tamoga-
tasa elGiranyzat 115,7 Mrd Ft 6sszeggel megemelésre keriilt.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii elGiranyzatok talteljesilését a koltségvetési szervek targyévi
tobbletbevétele, a megeléz6 évek kotelezettségvallalassal terhelt eléiranyzat maradvanyainak igénybevétele, illetve
évkozi atcsoportositasok okoztak.
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4.3.2. A haza felhalmozasi koltségvetés 1ényeges bevételi és kiadasi el6iranyzatainak alakulasa

A hazai felhalmozasi koltségvetés 2021. évi bevételei 6sszességében 46,0%-kal meghaladtak a 2021. évi
torvényi modositott elGiranyzat osszegét. A tilteljesiilést a koltségvetési szervek és fejezeti kezelést elbiranyza-
tok 292,5 Mrd Ft 6sszegl tulteljestilése, illetve a XIX. Gazdasag-ajrainditasi alap unios fejlesztései fejezeten beltil
nem tervezett Alapok alapja pénziigyi esgkizok eldiranyzat 267,7 Mrd Ft 6sszegl teljestilése okozta.

A hazai felhalmozasi kéltségvetés 2021. évi kiadasai 6sszességében 91,6%-kal meghaladtak a 2021. évi
torvényi modositott elGiranyzat dsszegét. Az elemzés altal lényegesnek mindsitett (legalabb 50,0 Mrd Ft-ot eléré
2021. évi t6rvényl modositott elbiranyzat vagy legalabb 10,0 Mrd Ft Gsszeggel tdlteljesilt) elGiranyzatokat a 18.
tablazat mutatja be.

18. tablazat: A hazai felhalmozasi koltségvetés lényeges kiadasainak alakulasa 2021. évben Mrd Ft-ban és
%-ban

Megnevezés ‘ ElGiranyzat Teljesiilés  telj/eldir. ‘ Teljesiilés — ElGiranyzat

IX. Helyi or”lkormanyzatok tamogatasai 22,8 11,8 491,4% 89,0
fejezet, ebbdl:

/! helyi ?ﬂéormaqyzafak Jelbalmozyisi célii kiegészito 22,8 11,8 491,4% 89,0
tamogatasar

XIX G'ftzd.asa}g-u]talnd”ltam alap unio6s 43 244,5 5717,7% 240,2
fejlesztései fejezet, ebbdl:

Alapok alapja pénziigyi eszkizik 0,0 2415 n.é. 2415
XLIII. Az allami vagyonnal kapcsolatos o

bevételek és kiadasok fejezet, ebbdl: 18,5 470,6 2550,9% 452,2
Az/l\ V’ I N/AM f%/tyﬁ/IO-ﬂOﬂ jafggy.méor/am ald tartozo 40 411,3 10282,5% 107,3
egyéb tarsasdgok forrdsjuttatdsai

XLVII. GUA fejezet, ebbdl: 1744,8 1995,1 114,3% 250,4
Lakdstamogatasok 343,8 355,1 103,3% 11,3
G.ﬂzda.mg ty;:az”ﬂdz’f./a:mt $z0lgdld miniszterelnokségi 263,5 331,7 125.9% 68.2
fejezeti kezelésii eldiranyzatok

ngd/axfz(g iyn/zmdﬂlgmz‘ $30lgdld pénziigyi fejezeti 454 1175 258.8% 72,1
kezelési eldirinyzatok

Gg/zc{d{ag'ﬁym.mdﬂ/a{af .rzg{gfz/o innovdcids és tech- 5411 1824 89.2% 587
noldgiai fejezeti kezelésii elfirdnyzatok

Ga’z{czm;g. tfjmmdﬂ/amz‘ sz0lgdld kiiliigyi fejezeti ke- 95.6 181.8 190,.2% 86.2
zelésit eldiranyzatok

G.azdc.zmg ty;}niﬂdzfa{az‘ sz0lgdld emberi erdforrdsok 10,5 592 146.2% 18,7
fejezeti kezelési eldiranyzatok

G.aztf’an_zg ;y.mmdzf’a{le {’Zo’{gala minisgterelnoki ka- 52,0 399 76,7% 121
bineti fejezeti kezelési eldiranyzatok

Kiemelt Kormdnyzati Magasépitési Bernbdzdsok 123,7 231,3 187,0% 107,6
K(r)rl.ts’egvetem szervek és fejezeti kezelést 217,1 1400,0 644,7% 1182,9
eléiranyzatok

Forrds: 2021. évi kiltségoetési tirvény és 2021. évi zdrszdmadisi tirvényjavaslat alapjan, ASZ, szerkesztés

A 2021. évben a fiskalis politika a hazai felhalmozasi koltségvetés fejezetein keresztil nyujtott tobblet tiamoga-
tasokat a nemzetgazdasdg egésze szamara a gazdasag élénkitése érdekében. Ennek keretében egyfeldl a tervezettnél
nagyobb 6sszegli timogatasban részestiltek a helyi 6nkormanyzatok, valamint az allami tulajdond gazdasagi tarsa-
sagok a beruhazasi, fejlesztési feladataik finanszirozasara. MasfelSl a vallalatok és haztartisok gazdasagi aktivitasat
6sztonzé gazdasag Gjraindulasat szolgalé programok, fejlesztések a koltségvetési szervek és fejezeti kezelésd el6-
iranyzatokon kertiltek elszamolasra. A tablazat adatai alapjan lathatd, hogy a tobbletkiadasok els6sorban a koltség-
vetési szervek és fejezeti kezelésd elGiranyzatokon, a ,,GUA” fejezeten, ,, Az dllami vagyonnal kapesolatos bevételek és
kiaddsok” fejezeten, valamint a ,,Helyi dnkormdnyzatok tamogatisar” fejezeteken okoztak tulteljesiilést a hazai felhal-
mozasi kéltségvetésben.
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4.3.3. Az EU-s fejlesztési koltségvetés 1ényeges bevételi és kiadasi el6iranyzatainak alakulasa

Az EU-s fejlesztési koltségvetés 2021. évi bevételei 6sszességében 23,5%-kal kisebb 6sszegben telje-
siiltek a 2021. évi t6tvényi modositott elGiranyzat 6sszegénél. Az alulteljestilést egyfel6l a Kohézios Operativ
Programok tervezettnél 186,2 Mrd Ft 6sszeggel alacsonyabb teljesiilése, valamint a 2021-2027. évek idGszakara
vonatkozé uniés kéltségvetési ciklushoz kapesoléddan tervezett 17,4 Mrd Ft 6sszegli Egyéb programok elSiranyzat,
a 38,0 Mrd Ft 6sszegli Kohézids Operativ Programok 2021-2027 elSiranyzat, valamint a 326,0 Mrd Ft 6sszegi RRF
tamogatas el6iranyzat nem teljestilése okozta.

Az EU-s fejlesztési koltségvetés 2021. évi kiadasai 6sszességében 10,7%-kal kisebb 6sszegben telje-
siiltek a 2021. évi torvényi modositott elGiranyzat 6sszegénél. Az alulteljesiilés a 2021-2027. évekre vonatkozo
uniés programok tervezettnél kisebb teljesiilésével, illetve az RRF elbiranyzat felhasznalasanak elmaradasaval volt
Osszefliggésben.

Az elemzés altal 1ényegesnek mindsitett (legalabb 50,0 Mrd Ft-ot elér6 2021. évi térvényi moédositott eldirany-
zat és legalabb 10,0 Mrd Ft 6sszeggel alulteljesiilt vagy tdlteljesilt) elGiranyzatokat a 19. tablazat mutatja be.

19. tablazat: Az EU-s fejlesztési koltségvetés lényeges bevételeinek és kiadasainak alakulasa 2021. évben
Mzrd Ft-ban és %-ban

Bevételek ElGiranyzat | Teljesiilés | telj/elSir.  Teljesuilés — ElSiranyzat

XIX. Gazdasag-ujrainditasi alap unios fej-

Kiadasok
XIX. Gazdasag-ujrainditasi alap unios fej-

Eléiranyzat

Teljestilés ‘

Aont] (6 12,4 88,9 718,5% 76,5

lesztései fejezet

XLII. A koltségvetés kozvetlen bevételei és 0

it B oo bk 2 020,7 1464,4 72,5% -556,3
Kohézids Operativ Programok 1381,9 11957 86,5% -186,2
Viidékfejlesztési Program (V'P) 162,8 209,5 128,7% 46,7
Eﬂropaz Halizatfinanszirozasi Eszkiz (CEF) pro- 80,8 18,6 60.1% 322
Jektek

Egyéb programok 2021-2027 174 0,0 0,0% -17,4
Helyredllitdsi és Ellendlloképességi Eszkiz (RRE) 326,0 0,0 0,0% -326,0
Kobézids Operativ Programok 2021-2027 38,0 0,0 0,0% -38,0

telj/ eldir.

Teljesiilés — ElGiranyzat

lesztései fejezet, ebbol: Pkl Qs SHHA VR
Kohézids politikai operativ programok 2014-2020 1096,3 1659,7 151,4% 5634
]I§ Z;o}gazz'ofj jﬁfgazgjgmmz[rozé;i Eszkiz (CEF) pro- 82,4 576 69.9% 248
Vidékfejlesztési és haldszati programok 2014-2020 203,2 254,3 125,1% 51,1
Kohézids politikai operativ programok 2021-2027 605,1 211,2 34,9% -393,9
Helyredllitdsi és Ellendlloképességi Eszkiz (RRE) 450,0 27,6 6,1% 422,4

Forrds: 2021. évi kiltséguetési tirvény és 2021. évi 3drszdmadisi tirvémyjavasiat alapjin, ASZ. szerkesztés
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4.4. A kozponti koltségvetés kiadasainak alakulasa funkcidk szerint
A kézponti kéltségvetés GDP aranyos kiaddsainak funkciok szerinti megoszlasat a 20. tablazat mutatja.

20. tablazat: A kozponti koltségvetés GDP aranyos kiadasai funkciok szerint 2017-2021. évek k6zott %o-
ban!?

Allami miikédési funkciok 7,7 7,3 7,5 9,5 8,5
Altalinos kizosségl szolgdltatisok 4,4 4,2 4,4 6,3 56
Védelem 1,0 0,9 1,0 1,2 1,1
Rendvédelem és kozbiztonsdg 2,3 2,2 21 21 1,8
Joléti funkciok 24,2 23,4 21,9 26,1 23,5
Oktatisi tevékenységek és sgolgdltatds 4,6 4,7 4,3 5,0 4,7
Egészségiigy 4,0 4,0 3,8 5,6 4,7
Tarsadalombiztositdsi és joléti szolgdltatasok 12,8 12,1 11,4 12,0 11,5
Lakdsiigyek, telepiilési és kozisségi tevékenységek és szolgdltatdsok 0,5 0,5 0,4 0,5 0,7
Szorakoztats, kulturdlis, vallisi tevékenységek és szolgdltatasok 2,3 2,1 2,0 3,0 1,9
Gazdasagi funkciok 7,4 6,6 7,0 10,0 8,3
Tiizeld- és dizemanyag, valamint energiaelldtdsi feladatok 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3
Mezd-, erdd-, hal- és vadgazdalkodds 0,7 0,7 0,8 1,0 0,8
Binydszat és jpar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Kozlekedési és tavkizlési tevékenységek és szolgdltatdsok 4,0 3,5 3,7 4,3 3,5
Egyéb gazdasdgi tevékenységek és szolgdltatdsok 2,0 1,9 1,9 3,8 3,1
Karnyezetvédelem 0,6 04 0,4 0,6 0,6
Allamadéssag-kezelés 3,0 2,6 2,4 2,7 2,6
Funkcioba nem sorolhato tételek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Konszolidalt kiadasok 6sszesen 42,3 39,9 38,8 48,3 43,0

Forrds: 2017-2021. évi zdrszamadisi torvényjavaslatok alapjin, ASZ. szerkesztés

A tablazat alapjn arra lehet kovetkeztetni, hogy a 2017-2019. évek kézotti id6szaktdl eltéréen a 2020. és 2021.
években GDP ardnyosan is nagyobb teher harult a k6zponti koltségvetésre és azon beliil is az altalinos koz6sségl
szolgaltatasok, az egészségligy, valamint az egyéb gazdasagi tevékenységek és szolgaltatds allami funkcidkra. Az
allamadoéssag-kezelés kiadasai esetében is lathatoak a 2020. és 2021. években tapasztalt kiillsé sokkhatds kévetkez-
ményei a koltségvetési hiany névekedéséhez kotheté nominalis allamadéssag emelkedés miatt, aminek kovetkezté-
ben GDP aranyosan a 2021. évi kiadasok a 2019. évi értékhez képest ugyan magasabb 6sszegben teljestiltek
(2,4%-161 2,6%-ra emelkedtek), azonban a 2017. évi értéket (3,0%) nem érték el.

12 A 2020. évi dllami m(ikodési funkcidk és gazdasagi funkcidk, illetve a 2021. év gazdasagi funkcidk 6sszesen adata és a kapcsol 6do alfunkciok 6sz-
szege kozotti eltérés kerekitésbél szarmazik.
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4.5. Az allamado6ssag-mutat6 alakulasa

Hazankban a GDP aranyos allamadéssag (allamaddssig-mutatd) a 2017-2019. évek kozott folyamatosan csok-
kent és kozelitett a maastrichti kritérium szerinti 60,0%-os értékhez. Az évente mérsékl6ds allamaddssag-mutatd
értéke alapjan a hazai kéltségvetés 2017-2019. években eleget tett az Alaptorvény 36. cikk (5) és a Gst. 4. § (2a)
bekezdésében foglalt eléirasoknak, amia GDP aranyos allamaddssag évrél-évre legalabb 0,1 szazalékponttal t6rténd
csOkkenését koveteli meg. Az allamaddssig-mutaté csOkkenése azonban a koronavirus-jarvany kévetkeztében
2020-ban megtort, az allamadoéssag-mutatd a 2019. évi 65,3%-161 2020. év végére 79,3%-ra emelkedett, majd 2021.
év végére 76,8%-ra csokkent. A 2019. évrdl 2020. évre nem teljesiilt az allamaddssag-mutatd 0,1 szazalékponttal
torténd csokkenése, azonban erre a hazai és az unids szabalyrendszer is felmentést adott. A hazai szabalyrendszer-
ben erre az Alaptorvény addssagszabalyanak mentesitési zaradéka és a Gst. 7.§ (2) bekezdése adott lehetéséget.
Tovabba az EU Tanacsanak mentesitése lehetévé tette az unids koltségvetési szabalyoktdl, igy az addssagszaba-
lyoktol valé eltérést.

Az allamaddssag-mutaté alakuldsat a mutat6 szamldldjaban 1évé allamadossag, illetve a nevezéiében 1évé nomi-
nalis GDP értéke, valamint e két komponens egymashoz viszonyitott valtozasa hatarozza meg. Az dllamaddssag és
a nominalis GDP el6z6 évhez viszonyitott valtozdsait mutatja be a 21. abra.

21. abra: Az allamadoéssag és a nominalis GDP valtozasa az el6z6 évhez viszonyitva, valamint az allam-
addéssag-mutat6 alakulasa 2017-2021. évek kozott %-ban

25,0% 79,3% 80,0%

78,0%
20,0% 76,0%
76,8%
74,0%
-72,1% 23,3% '
15,0% 72,0%
13,9% 70,0%
10,0% 68,0%
P 10,5% 10,3% 66,0%
5,0% 5,8% 9,9% 64,0%
4,5% 3,9% 62,0%
0,0% 1,6% 60,0%
2017. év 2018. év 2019. év 2020. év 2021. év

Allamadéssag valtozasa az el6z6 évhez képest (%)
Nominalis GDP valtozasa az el6z6 évhez képest (%)

e Allamaddssag-mutato év végi értéke (%) (jobb tengely)

Forris: 2017-2021. évi zdrszimadisi tirvényjavasiatok alapjin, AS7. szimitds és szerkes3tés

A 21. abra ramutat, hogy 2017-2019. évek kézétt az allamaddssag-mutat6 csOkkenése az allamadossag egyre
kisebb ttemd névekedésével és a nominalis GDP allamadéssig emelkedését meghaladé mértékd névekedésével
magyarazhaté. Ezzel szemben a 2020. évben az allamadéssig-mutaté  el6z6 évhez  viszonyitott
14,0 szazalékpontos névekedését az allamaddssag 23,3%-o0s emelkedése és a nominalis GDP szerény névekedése
okozta. A 2021. évi allamaddssag-mutaté értékének cstkkenése a nominalis GDP allamaddssagnal nagyobb Gtemt
novekedésének készonhetd.
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4.6. A kozponti koltségvetés bruttd adossaganak finanszirozasi
szerkezete
A kézponti kéltségvetés bruttd addssaganak Gsszetételét a 22. abra szemlélteti.

22, abra: A kézponti koltségvetés bruttd adossaganak szerkezete 2017-2021. évek kozott %-ban
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M Egyéb kotelezettségek aranya a teljes adéssagon beliil (%)
Devizaaddssag aranya a teljes addssagon beliil (%)

Forintaddssag aranya a teljes adéssagon beliil (%)

Forris: 2017-2021. évi zdrszimadisi tirvényjavasiatok alapjin, ASZ. szerkesztés

A 2017-2021. évek kozotti id6szakban az allamaddssag kezelés célja az allamaddssig mutaté csékkentésének
tamogatasa, az allamadéssag devizaaranyanak mérséklése és a kozvetlen lakossagi tulajdont allampapir allomany
tovabbi névelése volt. E harom célkitizés a 2020. évben kiegésziilt az atlagos atdrazédasig hatralévé id6 (ATR) és
a forintaddssag esetében az atlagos hatralévé futamidé (ATM) minimum értékének meghatirozasaval. Az addssag-
kezelS céljai a 2017-2021. évek kozotti idészakban a 2020. évi koronavirus-jarvany kovetkeztében csak részben
tudtak teljestilni, ugyanis az allamadéssag-mutatd (addssag rata) a 21. abran bemutattak szerint 2020. évben emel-
kedett. A kedvezétlen gazdasagi kérnyezet ellenére azonban ndvekedett a lakossagi allampapirok allomanya (a 2017.
év végl 6 802,8 Mrd Ft-rél 2021. év végére 10 010,2 Mrd Ft-ra), mig a devizaaddssag részaranya 2020. év végéig a
2020. évben megkezd8dott devizakdtvény kibocsatasok ellenére a 20,0%-o0s savban tudott maradni. A 2021. évben
azonban a devizaaddssig részaranya névekedésnek indult (19,9%-rél 20,6%-ra) a forintaddssig részaranyanak
(79,7%-161 78,9%-ra csokkent) terhére.
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A kdzponti kéltségvetés brutté adossagan belil a devizaban fenndllé addssag nett6 valtozasat a 23. abra mu-
tatja.

23. abra: A devizaban fennall6 adéssag nett6 valtozasa 2017-2021. évek kozott Mrd Ft-ban
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Belfoldi (lakossagi) devizakotvények e Devizaban fennallé adéssag 6sszesen

Forrds: 2017-2021. évi zdrszdmadisi tirvémyjavaslatok alapjin, ASZ. szerkesztés

Az elemzett id6szakban a devizaban fennallé addssag allomanyanak valtozasat a devizahitel felvétel (nével6), a
devizakétvény kibocsatas (noveld), a totlesztés (csdkkentd), valamint a forint mas devizakhoz viszonyitott arfolya-
manak alakulasa (er6s6dése esetén csokkentd, gyengiilés esetén nével) hatarozta meg. A felsorolt tényezbk egytt-
tes hatasa eredményezte az allomany nett6 valtozasat, melynek alakuldsat a
23. dbra mutatja. Az dbra alapjan lathat6, hogy 2017-2019. évek kézott a devizaban fenndllé adéssag allomanya
osszességében csokkent, melyet a felvett/kibocsatott allomanynal nagyobb mértékd totlesztés, illetve az arfolyam-
valtozas csokkentd hatisa okozott. Ezt a trendet azonban a koronavirus-jarvany negativ kdvetkezményei a 2020. és
2021. években megakasztottak. Egyfel6l ugyanis a névekvé kéltségvetési hiany finanszirozasa érdekében az allam
az el6z6 évekhez képest jelentds allomanyd nemzetkdzi devizakStvényt bocsatott ki (2020. évben 2 301,4 Mrd Ft,
2021. évben 1 672,1 Mrd Ft 6sszegben), masfeldl a forint més devizakhoz viszonyitott gyengiilése nével$ hatast
gyakorolt a devizaaddssag allomanyara (2020. évben 547,0 Mrd Ft, 2021. évben 160,1 Mrd Ft). Mindezek kdvetke-
z€ben ahogy a 22. dbra is mutatja az adéssagon belil a devizaaddssag részardnya 2020. évtSl emelkedni kezdett.
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24. abra: A kozponti koltségvetés adossaganak atlagos hatralévs futamideje 2017-2021. évek kozott
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Forris: AKK Zrt. adatai alapjin, ASZ. szerkesztés

Az ad6ssag finanszirozasahoz kapcsol6dd kamatkiadasok alakulasa szempontjabol kiemelt jelentéségi a finan-
szirozasba bevont allomanyok atlagos futamideje (duracioja), melyet az AKK Zrt. a 2012-2018. évek kozotti id6-
szakban alkalmazott a finanszirozasi kockazat mérésére. Az addssag hatralévé futamidejének ndvelésével ugyanis
csokkenthetSk a kamatvéltozdsokbdl eredd kockazatok, ami a kéltségvetést terhel kamatkiadasok tervezését kisza-
mithatobba teszi, valamint stabilizalja a fiskalis folyamatokat. Az AKK Zst. 2019. évtél az atlagos atarazodasig
hatralévé id6 (ATR) mutatot haszndlja, ami a kamatvaltozasoknak valo kitettséget fejezi ki. Az Gj mutatd az ados-
sagelemeket kordbbi piaci értékiik helyett névértéken veszi szamitasba, és csak a kvetkez$ atarazodasig hatralévé
id6t veszi figyelembe, tekintettel arra, hogy az allamaddssag-kezelés vonatkozasaban a kamatkockazat nem az adés-
sag piaci értékének megvaltozasa, hanem a megujitott adéssagelem 1j kibocsataskori megvaltozott kamatozasiban
jelentkezik.

Az elemzett idészakban a teljes addssig atlagos hatralévs futamideje 4,0 éve6l 6,1 évre emelkedett, amihez egy-
arant hozzajarult a forintaddssag és a devizaaddssag atlagos futamidejének névekedése. A 24. abra alapjan a forint-
addssag esetében a kedvezd iranya folyamat 2019. év elejétdl lahatd, amelynek hatterében tébbek kozott az 5 éves
futamidejd MAP Plusz népszertisége és a kétvény aukcidkon a hosszabb futamidé iranyaba torténd elmozdulas allt.
A devizaadéssag atlagos hatralévé futamideje a 2020. évtdl drasztikusan megemelkedett, amelyet a 23. dbran bemu-
tatott 2020. és 2021. évi jelentSs nagysigrendd devizakotvény kibocsatas okozott. Kovetkezésképpen a devizakét-
vény kibocsatassal ugyan a devizaaddssag részaranya a teljes adossagon belill névekedett, azonban a devizaadéssag
futamideje kozel a duplajara emelkedve egy kiszamithatébb finanszirozast eredményezett. A 2020. és 2021. években
kibocsatott devizakétvények pozitivuma az atlagos hatralévé futamidd novekedése mellett a kotvényekre fize-
tend6 kamat mértéke. A 2021. év masodik felétdl ugyanis a globalisan névekvé inflaciot fékezé monetaris intézke-
dések kovetkeztében a nemzetkdzi llampapir piacokon megemelkedtek a kamatok, ami a koltségvetés szamara az
adossag finanszirozasanak draguldsat jelenti.
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MELLEKILE

21. tablazat: Addbevételek teljesiilés 2017-2021. évek kozott Mrd Ft-ban

2021. évi telj./

Megnevezés 2017. év | 2018. év | 2019. év  2020. év  2021. év 2021. évi torvényi
mod. elGi.
Fogyasztashoz kapcsolt adok | 4878,9| 5411,7| 6140,1| 6267,5| 7054,0 105,5%
Altalinos forgalmi adé 35253 39287| 45324| 406690 53972 107,2%
Jovedéki ado 10221 11119 11764 11960]| 12434 99,6%
Regisztracios ado 25,0 254 251 19,5 17,0 84,9%
Tavkozlési add 53,6 53,8 53,5 56,7 58,7 110,8%
Pénziigyi tranzakcios illeték 2073  2332| 2434| 2178| 2331 106,5%
Biztositasi ado 35,7 39,7 82,5 98,5 104,3 98,4%
Turizmusfejlesztési hozzdjarulas - 19,0 26,9 9.9 0,4 4.9%
Lakossag befizetései 2147,3| 24253 | 2698,3| 2827,1| 3210,9 106,8%
Személyi j6vedelemado 1920,0| 21774| 242406 2527,7| 2888,6 106,3%
::Zztt]zrct?s; a(tilgalmazott utani re 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 ne
Adébefizetések 6.9 86 78 6.8 32 40.2%
Tlletékbefizetések 173,6 191,0 215,6 207,2 2240 115,4%
Gépjarmtiadd 45,8 479 50,4 85,3 95,0 109,2%
M.személyek jogviszony megsza-
néséhez kapcs. egyes jovedelmek 1,0 0,4 0,0 - - n.é.
kiil6naddja
gz:fé““’d(’ szervezetek befize- | con 1| 14319 14144| 1611,3] 18920 109,6%
Tarsasagi add 6249 380,4 303,3 4006,5 558,0 124,9%
Hitelintézeti jiradék 1,9 0,0 0,0 0,0 0,0 n.é.
Cégautoadd 33,3 353 36,4 37,8 394 105,0%
Energiaellatok jovedelemaddja 53,1 59,7 26,6 63,6 77,3 127,5%
Egyszerisitett vallalkozasi ad6 63,6 54,1 43,4 0,0 0,0 n.é.
Energia ad6 18,9 20,2 0,0 0,0 0,0 n.é.
Kérnyezetterhelési dij (Okoadd) 5,1 5,6 5,6 5,6 52 100,0%
Banyajaradék 28,8 437 45,6 30,7 60,2 136,8%
Jatékado 27,5 293 28,2 35,0 28,5 82,5%
Reklamado 0,0 12,3 6,3 0,0 9,2 n.é.
Egyéb befizetések 18,0 10,1 18,2 17,4 11,6 77,3%
Egyéb kozpontositott bevételek 456,1 507,1 560,7 4442 488,1 104,9%
Pénzlgyi szervezetek kiillonadéja 64,2 53,3 56,7 120,5 61,5 100,2%
Egyes dgazatokat terhel6 kilénadé 1,1 0,0 0,0 0,0 0,0 n.é.
Kisad6zok tételes addja 98,2 1249 158,5 158,2 195,8 82,5%
Kisvillalati ad6 224 41,7 70,5 83,4 111,2 114,2%
Kozmado 55,0 54,3 54,5 52,5 54,1 101,4%
Kiskereskedelmi adé - - 0,0 47,6 78,6 121,3%
Rehabiliticiés hozzajarulds - - 0,0 108,2 113,3 109,4%
Osszesen 85983 | 9268,9| 10252,9| 107059 12 156,9 106,4%

Forrds: 2017-2021. évi zdrszimadisi tirvényjavasiatok alapjin, ASZ. szerkesztés
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FOGALOMTAR

Atlagos atarazédasig hatralévé

idé (ATR)

Allamadéssag futamidejét méré mutatészam, mely valtozé kamatozasa
instrumentumok esetében a kdvetkezé kamatmegallapitasig hatralévo
atlagos futamidével, fix kamatozasa értékpapirok esetében az atlagos
hatralév6 futamidével szamol. Az allamaddssag kamatkockazatat mu-
tatja meg. (AKK Zrt., 2020)

Atlagos hatralévé futamidé

(ATM)

Allamadéssag futamidejét méré mutatészam, mely az allamadéssag
portfolibjanak lejaratig hatralévd futamidé szerint sulyozott atlaga, ez-
altal az allamaddssag megujitasi kockdzatat mutatja. (AKK Zrt., 2020)

Babavard hitel

A babavaré hitel az allam Csaladvédelmi akcidtervének egyik eleme,
amely 2019. julius 1-t8l igényelhet6 a fiatal hazasok szamara. A hitel
szabad felhasznaldsu személyi kdlesénnek szamit, a maximalisan igé-
nyelhetd hitelsszeg 10 millié forint, a futamidé legfeljebb 20 év lehet.
(44/2019. (I11. 12.) Korm. rendelet)

Brutto6 alléeszkoz-felhalmozas

Az elszamolasi id6szakban vasarolt vagy sajat termelésben elGallitott
targyi eszk6zOk és immateridlis javak értékét, a hasznalt targyi eszk6z6k
értéknovekedését, a kilfoldrol szarmazé targyieszkéz-apportot, vala-
mint a pénzigyilizing-konstrukciéban beszerzett targyi eszk6zok érté-
két tartalmazza. (KSH moddszertan)

Céltartalék

A céltartalék olyan, a kbzponti koltségvetésrdl szolo térvényben meg-
hatarozott koltségvetési kiadasi eléiranyzat, amely évkozi kormanyzati
intézkedés fedezetéil szolgal, és amelynek céljat és rendeltetését egyide-
jaleg meghataroztak, azonban a koltségvetési kiadasi el6iranyzat fel-
hasznalasanak fejezet, cim, alcim szerinti megoszlasa a kézponti kolt-

ségvetéstSl sz616 torvény elfogadasakor még nem ismert. (Aht. 21.§ (4)
bekezdés)

Cserearany mutat6

A cserearany-mutatd a kiviteli és behozatali arindex hanyadosa. (KSH
modszertan)

CSOK

A Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK) 4j lakas vasarlasahoz
vagy épitéséhez, valamint hasznalt lakas vasarlasahoz vagy bévitéséhez
igényelhets vissza nem téritendS tamogatas gyereket nevel$ csaladok
részére. (16/2016. (II. 10. Korm. rendelet és 17/2016. (11.10.) Korm.
rendelet)

Fizetési mérleg

Egy adott orszag rezidensei és a nem rezidensek kézott egy adott id6-
szakban végbemend realgazdasagi és pénziigyi tranzakciékat mutatja ki.
(KSH mddszertan)

Hatéves bérmegallapodas

A 2016. évi ,hatéves bérmegallapodas” egy t&bb évre sz6l6 programot
tartalmazott, amely t6bbek k6zott arra is kiterjedt, hogy a munkaltatékat
terthel$ szocialis hozzajarulasi adé mértéke évrdl évre csékkenjen.
(2020-2024-es Konvergencia Program)

Haztartasok végsé fogyasztasi
kiaddsai

A héztartisok végsé fogyasztasi kiadasai: azok a fogyasztasi kiadasok, bele-
értve az imputalt kiaddsokat is (imputalt lakbér, FISIM, illegalis termékek és
szolgaltatasok), amelyeket a rezidens haztartasok termékek és szolgaltatasok
fogyasztasara forditanak. (KSH médszertan)

Hiteltorlesztési moratorium

A torlesztési moratérium a hitelek havi fizetési kételezettségeinek fel-
fuggesztését jelenti, vagyis nem kell ezen id6szak alatt a torlesztorészle-
teket megfizetni. Bz azonban nem jelent tartozaselengedést, a kamatok
csokkentését, pusztan haladékot az dtmeneti pénziigyl zavarok idejére.
(2020. évi CVIL. torvény)

Kormanyzati szektor

A kormanyzati szektorba tartoznak mindazon szervezetek, melyek te-
vékenységiik soran kozjavakat éllitanak el6, a nemzeti j6vedelem és a
nemzeti vagyon elosztisaban vesznek részt, iranyitasukat kormanyzati
szervek végzik, és tevékenységiik ellenértékében kisebb aranyt képvisel
a piaci tgyletekbdl szarmazé arbevétel. (IKSH modszertan)
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Korrigalt rendelkezésre allo
jovedelem, nett6

A korrigalt rendelkezésre all6 jévedelem egyenld a rendelkezésre allo
nettd jovedelem és a kapott és adott természetbeni transzferek egyenle-
gének Osszegével. (KSH modszertan)

Megtakaritasok, nettd

A nett6 megtakaritas a rendelkezésre allo nettd jovedelembdl a végsé
fogyasztasi kiaddsok finanszirozasa utan fennmaradd 6sszeg. Ezt a j6-
vedelemrészt fordithatja egy-egy szektor és a nemzetgazdasag egésze
felhalmozasra, részben tOkefelhalmozasra (alléeszk6zok és készletek
felhalmozasara), részben pénziigyi eszk6zok (bankbetétek, értékpapi-
rok) beszerzésére. (KSH modszertan)

NHP Fix

A Magyar Nemzeti Bank a monetaris politikai eszkoztar elemeként
2013. junius 1-jén inditotta el a Névekedési Hitelprogramot (NHP), a
kis- és kézépvallalkozasok hitelezésében megtigyelt zavarok enyhitése,
a pénziigyi stabilitds megerSsitése, valamint az orszag kilsé sériillékeny-
ségének csokkentése érdekében. Az MNB a 2019. januar 1-jén elinduld,
az NHP részét képezé NHP fix konstrukcioval a hazai kkv-hitelezés
szerkezetét kivanta egészségesebb iranyba terelni azaltal, hogy a mikro,
kis- és kozépvallalkozasok hossza lejaratd, rogzitett kamatozasu hitel-
hez jutasanak lehetSségeit javitotta. A Monetaris Tandcs az NHP fix
konstrukcio rendelkezéstre allé keretét — annak indulasakor — 1000 Mrd
Ft-ban hatarozta meg, amelyb6l 2020. aprilis 7-1 dontésével 2020. aprilis
20. napjaval 500 Mrd Ft-ot atcsoportositott a 2020. aprilis 20. napjaval
indul6 Né6vekedési Hitelprogram Hajra (NHP Hajra) konstrukcié ke-
retsszege javara majd a 2021. dprilis 6-1 déntésével az NHP fix konst-
rukeié 500 Mrd Ft-os keretSsszegét 564 Mrd Ft-ra emelte. (MNB, N6-
vekedési Hitelprogram)

NHP Haijri

A koronavirus-jarvany negativ gazdasagi hatisainak tompitasa, a hitel-
piaci zavarok elkeriilése érdekében az MNB 2020. 4prilis 20-an elindi-
totta az NHP részét képez6 NHP Hajra konstrukciét 1500 Mrd Ft ke-
retosszeggel, melyet a Monetaris Tanacs 2020. november 17-1 dontésé-
vel 1000 Mrd Ft-tal, majd 2021. 4prilis 6-1 déntésével tovabbi 500 Mrd
Ft-tal 3000 Mrd Ft-ra emelte. A program keretében a jegybank 0 %-os
kamatozasu, legfeljebb 20 éves futamidejl refinanszirozasi hitelt nydj-
tott a hitelintézeteknek, amit azok egyrészt kblesdn vagy pénzigyi lizing
forméjaban tovabb hitelezhettek a KICV-knak, masrészt ugyanezen cél
érdekében pénziigyi véallalkozasokat is refinanszirozhattak. (MNB, N6-
vekedési Hitelprogram)

NHP III. szakasz

A Monetaris Tanacs (MT) 2015. oktéber 6-an az NHP — fokozatos ki-
vezetését szolgald — harmadik szakasza elinditasarél dontott. A program
harmadik szakasza lehet6vé tette a hitelintézetek szamara, hogy deviza-
ban nyujtsanak finanszirozast — arfolyamkockazat nélkil — a természe-
tes devizafedezettel rendelkez6 KKV-k részére. A program 300 Mrd Ft-
os keret6sszeggel keriilt meghirdetésre, melyet késébb a MT 400 Mrd
Ft-ra emelt. (MNB, Névekedési Hitelprogram)

NHP ZOP

Az MNB a monetdris politikai eszkéztar elemeként 2021. oktdber 4-jén
elinditotta — a Novekedési Hitelprogram részeként —az NHP Zéld Ott-
hon Programot (NHP ZOP). Az NHP ZOP célja a kornyezeti fenn-
tarthatésagi (z61d) szempontok hazai lakaspiacon térténd érvényesiilé-
sének 6sztdnzése, ami egyuattal hozzajarulhat a z6ld otthonok iranti ke-
reslet, illetve ezen keresztll a kinalat élénkitéséhez is. Az NHP ZOP
hitelkeret Osszegét a Monetaris Tanacs 200 milliard forint Gsszegben
hatarozta meg. (MNB, N6vekedési Hitelprogram)

Unids médszertan szerinti hi-
any

ESA (European System of Accounts) szerinti egyenleg. Az ESA méd-
szertan eredményszemléletd, a tranzakciot a gazdasagi esemény — el6al-
litas, atalakitas, atadds, megszintetés — id6pontjaban veszi figyelembe.
(KSH, moédszertan)
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ROVIDITESEK

AFA Altalanos forgalmi ad6

Aht. 2011. évi CXCV. t6rvény az allamhaztartasrol

AKK Allamadéssag Kezels Kézpont Zt.

Alaptorvény Magyarorszag Alaptorvénye (2011. aprilis 25.)

AS7Z. Allami Szamvevészék

ASZ tv. 2011. évi LXVI. térvény az Allami Szamvevészékrdl

ATM Atlagos hatralévé futamidé

ATR Atlagos atarazédasig hatralévé idé

BGA Bethlen Gabor Alap

CSOK Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény

E. Alap Egészségbiztositasi Alap

e. jarulék egészségbiztositasi jarulék

EJEVA Egészségbiztositasi és Jarvany Elleni Védekezési Alap

eléi. elSiranyzat

eSZJA elektronikus személyi jovedelemado bevallasi feltilet

EU Eurépai Uniod
Az Burépai Uni6 27 tagallama (Ausztria, Belgium, Bulgaria, Ciprus, Cschorszag,
Dinia, Es/ztorszég, Finnorszag, Franciaorszag, Gérogorszag, Hollandia, Horvat-

EU27 horszag, Irorszag, Lengyelorszag, Lettorszag, Litvania, Luxemburg, Magyaroz-
szag, Malta, Németorszag, Olaszorszag, Portugalia, Romania, Spanyolorszag,
Svédorszag, Szlovékia, Szlovénia).

GDP Brutté hazai termék (Gross Domestic Product)

Gst. 2011. évi CXCIV. térvény Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol

GUA Gazdasag-tjrainditasi Alap

GVA Gazdasagvédelmi Alap

JEVA Jarvany Elleni Védekezési Alap

K+F Kutatas-fejlesztés

KATA Kisad6z6 vallalkozasok tételes adédja

KIVA Kisvallalati adé

KNPA Kozponti Nuklearis Pénziigyi Alap

Kormany Magyarorszag kormanya

KSH Kozponti Statisztikai Hivatal

KT Koltségvetési Tanacs

MAK Magyar Allamkincstar

MNB Magyar Nemzeti Bank

MNV Zrtt. Magyar Nemzeti Vagyonkezel$ Zrt.

Mrd Ft millidrd forint

MT Monetaris Tanacs

n.é. nem értelmezhetd

NAV Nemzeti Adé- és Vamhivatal

NGEU Next Generation EU, az Burépai Bizottsdg, az Eurdpai Parlament és az unids
tagallamok vezet6i k6zott létrejétt megallapodas a NextGeneration EU (NGEU)
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helyreallitasi terv vonatkozasaban azzal a céllal, hogy Eurépa kikertiljon a koro-
navirus jarvany okozta valsagbdl és a modern, fenntarthaté j6véje megalapozasra

keriiljén.
NHP Névekedési Hitelprogram
NHP ZOP Névekedési Hitelprogram Zéld Otthon Program
NKA Nemzeti Kulturalis Alap
NKFIA Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovaciés Alap
NTAK Nemzeti Turisztikai Adatszolgaltaté Kézpont
NVTNM Nemzeti vagyon kezeléséért felelGs tarca nélkiili miniszter
Ny. Alap Nyugdijbiztositasi Alap
nyugdijj. nyugdijjarulék
PM Pénztigyminisztérium
RRF Helyreallitasi és Ellenalloképességi Eszkoz
SZJA Személyi jévedelemadd
Szocho Szocialis hozzajarulasi ado
TAO Tarsasagi- és osztalékadd
TB Alap Tarsadalombiztositasi Alap
TB;. Tarsadalombiztositasi jarulék
tel). teljesiilés
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18.2.2.3. A kiadott lakasépitési engedélyek évkezdettd]l kumulalt adatai megye és régid szerint

20.1.1.1. A munkaerSpiac legfontosabb éves adatai

20.1.1.3. A 15-064 éves népesség gazdasagi aktivitasa, nemenként

20.1.1.17. Foglalkoztatasi rata korcsoportok szerint, nemenként (%)

20.1.1.70. Realkeresetek alakuldsa

21.1.1.10. Hozzéjarulas a brutté hazai termék (GDP) valtozasahoz nemzetgazdasagi aganként (termelési oldal),
el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitott indexekbdl szamitva (szazalékpont)

21.1.1.11. Hozzajarulas a brutté hazai termék (GDP) viltozasihoz nemzetgazdasagi aganként (termelési oldal),
el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitott indexekbdl szamitva[szazalékpont|

21.1.1.32. A haztartasi szektor j6vedelem- és t6keszamlai (folyo aron, millié Ft)

21.1.1.72. A nemzetgazdasag integralt szamlai, 2016 (millié Ft)

21.1.1.73. A nemzetgazdasag integralt szamlai, 2017 (millié Ft)

21.2.1.24. A nemzetgazdasig negyedéves szektorszamlainak f6bb adatai, foly6 aron (millié Ft)
EUROSTAT, Nemzetgazdasagok beruhazasi rataja, online data code: TEC00132
MNB

Nemzetgazdasag pénzligyi szamlai

Allampapir referenciahozamok

Fogyasztéiar-index

Jegybanki alapkamat

AKK Zst. statisztikai

A kézponti koltségvetés addssaganak atlagos hatralévé futamideje

2016-2021. évi Zarszamadasi torvényjavaslatok és azok mellékletei

T/17578. szamu Torvényjavaslat a Magyarorszag 2016. évi kézponti kéltségvetésérdl szol6 2015. évi C. torvény
végrehajtasarol

T/1671. szamu Torvényjavaslat a Magyarorszag 2017. évi kozponti koltségvetésérdl szold 2016. évi XC. torvény
végrehajtasarol

T/7556. szamu Torvényjavaslat a Magyarorszag 2018. évi kozponti koltségvetésérdl szold 2017. évi C. torvény
végrehajtasarol

T/13098. szamu Torvényjavaslat a Magyarorszag 2019. évi kozponti koltségvetésérdl szolé 2018. évi L. torvény
végrehajtasarol

T/17188. szamu Torvényjavaslat a Magyarorszag 2020. évi kozponti kéltségvetésérdl szo16 2019. évi LXXI. torvény
végrehajtasarol

T/... szamu Torvényjavaslat a Magyarorszag 2021. évi kozponti koltségvetésérdl sz6l6 2020. évi XC. torvény vég-
rehajtasardl
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OGSZABALYOK JEGYZEKE

Hazai jogszabalyok

Magyarorszag Alaptorvénye

2011. évi LXVI. térvény az Allami Szamvevészékrdl

2011. évi CXCV. térvény az allamhaztartasrol

2011. évi CXCIV. térvény Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol

2019. évi LXXIX. térvény a Magyarorszag 2018. évi kdzponti kéltségvetésérdl szolo 2017. évi C. torvény
végrehajtasarol

2020. évi CVIL. torvény az egyes kiemelt tarsadalmi csoportok, valamint pénziigyi nehézségekkel kiizdé
vallalkozasok helyzetének stabilizalasat szolgal6 atmeneti intézkedésekrdl

2020. évi CXVIL. térvény a Magyarorszag 2019. évi kézponti kéltségvetésérdl szolo 2018. évi L. térvény
végrehajtasarol

2021. évi CXVL. térvény a Magyarorszag 2020. évi kézponti koltségvetésérdl szol6 2019. évi LXXI. térvény
végrehajtasarol

2021. évi LXXXVIIL t6rvény a Magyarorszag 2021. évi kézponti kéltségvetésérdl szold 2020. évi XC.
torvény moédositisardl

2016. évi XC. térvény Magyarorszag 2017. évi kbzponti kdltségvetésérdl

2017. évi C. to6rvény Magyarorszag 2018. évi kozponti koltségvetésérdl

2018. évi L. toérvény Magyarorszag 2019. évi kézponti koltségvetésérol

2019. évi LXXI. t6rvény Magyarorszag 2020. évi kézponti koltségvetésérdl

2020. évi XC. torvény Magyarorszag 2021. évi kbzponti koltségvetésérdl

16/2016. (I1. 10.) Korm. rendelet az 4j lakasok épitéséhez, vasatlasihoz kapcsol6dé lakascéli timogatistdl

17/2016. (II. 10.) Korm. rendelet a hasznalt lakds vasarlasdhoz, bévitéséhez igényelhetS csaladi
otthonteremtési kedvezményrél

44/2019. (I11.12.) Korm. rendelet a babavaré tamogatastol

1077/2021. (I1.27.) Korm. hatirozat a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacios Alap 2021. évi
programstratégiajarol

1888/2021. (XII.9.) Korm. hatarozat a kéltségvetés pénziigyi tartalékainak novelésérdl
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