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VEZETOI 6SSZEFOGLALO

A koltségvetés 2024. évi bevételeinek, kiadasainak és hidnyanak alakulasdra a 2023. és a 2024.
évi makrogazdasagi folyamatok — és ezek eltérései a koltségvetés alapjaul szolgald
kormanyzati progndzisoktél — egyarant hatdssal voltak. A 2023-ra prognosztizalt 1,5%-os
gazdasagi novekedés helyett a magyar gazdasag teljesitménye 0,8%-kal visszaesett. 2024-ben
a gazdasag visszatért a novekedési palyara, de ennek 0,6%-0s mértéke elmaradt a 4,0%-0s
el6rejelzéstol.

A leginkdabb szamottev6 visszaesés a brutté alléeszkoz-felhalmozast érintette: 2023-ban
6,7%, 2024-ben 9,9% volt a csokkenés az el6z6 évhez képest. A vartndl alacsonyabb
teljesitmény egyik f6 oka a kiils6 piacaink besz(ikiilésében keresendd.

A magyar gazdasdg vartnal alacsonyabb teljesitménye tiikr6z6dott a vallalkozasok
eredményességében is, befizetéseik Osszességében 7,5%-kal alatta maradtak a 2024. évi
koltségvetés elbkészitésekor kalkuldlt szintnek. Ezzel Osszefiiggésben nem érték el az
el6irdnyzatot a tarsasagi adobdl (87,4%), a kisadozdk tételes addjabol (86,6%) és a kisvallalati
adobdl (94,7%) szarmazd bevételek sem.

A makrogazdasagi tényez6k kozil a haztartasok fogyasztasanak alakuldasa gyakorolta a
legjelent6sebb hatdst a koltségvetési bevételekre, mivel a kozponti koltségvetés
addbevételeinek tobb, mint fele a fogyasztashoz kapcsolddd addbevételekbdl szarmazott. A
haztartdsok fogyasztasi kiaddsai 2023-ban 2,6 szazalékponttal elmaradtak a kormdnyzati
elérejelzés mértékétdl, aminek kovetkeztében a 2023. évi afabevétel 819,5 Mrd Ft-tal kisebb
volt, mint a 2024. évi koltségvetési torvényjavaslat kidolgozasakor kalkuldlt, a 2024. évi
afabevételek bazisaul szolgald 2023. évi varhaté bevétel 6sszege. Az alacsonyabb bazis
kovetkeztében a 2024. évi afabevételek 1 197,8 Mrd Ft-tal az elGirdnyzat alatt teljesiltek, a
jovedéki addbdl szarmazé bevételek pedig 3,7%-kal maradtak el a tervt6l. Mindez annak
ellenére kovetkezett be, hogy 2024-ben mar redlértéken is dinamikusan (6,0%) emelkedett a
haztartasok fogyasztasi kiadasa. Igaz, az inflacié mértéke (3,7%) alig tobb mint a fele volt a
kormanyzat altal vart értéknek, ami— sok el6nyos hatdsa mellett — visszafogta a fogyasztashoz
kapcsolt adok nominalis 6sszegének novekedését

A haztartasok fogyasztasanak alakuldsa a bérek nominalis 6sszegének, illetve realértékének
valtozdsatol is fligg. A bruttd atlagkereset névekedése 2023-ban 1,6 szazalékponttal alatta
maradt a prognosztizalt értéknek, 2024-ben viszont 2,9 szazalékponttal meghaladta azt. Ezek
ereddjeként a bérekkel ardnyos allamhaztartdsi bevételek (személyi jovedelemadd, szocidlis
hozzajaruldsi add, tarsadalombiztositdsi jarulékok) az el6irdnyzottndl kissé magasabb
Osszegben teljesliltek. A bevételek kedvez§ alakuldsat erdsitette az is, hogy a 15-74 év kozotti
népesség korében a foglalkoztatasi rata el6z6 évhez képest 0,3%-kal emelkedett. A lassu
gazdasagi novekedés munkaerdépiaci hatdsa csak az lires allashelyek szamanak csokkenésében
mutatkozott meg.

A haztartdsok fogyasztasi kiaddsainak volumenét azonban elsGsorban nem a bruttd
atlagkeresetek nagysdga, hanem azok redlértéke befolyasolja. 2023-ban — éves viszonylatban
— a keresetek realértéke a kormanyzati varakozasokat meghaladé mértékben mérséklédott
az éves atlagos 17,6%-o0s inflacié eredményeképpen. A csokkend tendencia azonban 2023. IV.
negyedévétsl megfordult, és 2024-ben a redlkeresetek igen dinamikusan (9,0%-kal) néttek,
annak is kdszénhetben, hogy az inflacid alatta maradt a kormanyzati 6,0%-os elGrejelzésnek.
Tanulsagos, hogy a redlkeresetek ndvekedését —a feltételezésekkel ellentétben — nem kovette
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azonnal a haztartasok fogyasztasanak gyors bdvilése, hanem a haztartdsok magatartasat
Osszeségében az jellemezte, hogy (tranzakcidbdl szarmazd) megtakaritasaikat mindaddig
(2024. IV. negyedévéig) novelték, amig azok redlértéke nem érte el a 2022. évi inflacios
robbanas el6tti szintet. A kiskereskedelmi forgalom volumenének 2024. évi negyedévenkénti
alakuldsa jol szemlélteti a haztartasok dvatos magatartasat, az inflacids sokk el6tti 2021. évi
negyedéves adatokhoz viszonyitva fokozatosan emelkedett a kiskereskedelmi forgalom
volumene, és 2022. utolsd negyedév utdn csak 2024. IV. negyedévében haladta meg a 2021.
IV. negyedévi szintet.

A vartndl kedvezG6tlenebb 2023. és 2024. évi gazdasagi folyamatok kiadasi tobbleteket is
generdltak. A tervezésnél figyelembe vett értéknél magasabb 2023. évi inflacié miatt a
nyugdijasok és a nyugdijszer( ellatasokra jogosultak 2023 novemberében poétldlagos (3,1%-
os) nyugdijemelés kaptak, ami értelemszer(ien beépiilt a 2024. évi nyugdijemelés bazisaba. A
2024. évi koltségvetés el6készitésekor a 2023. évi atlagos inflaciéndl alacsonyabb inflaciot
prognosztizaltak, ami nem tett volna sziikségessé pétldlagos nyugdijemelést, igy ennek
fedezetével sem szamoltak. Kovetkezésképpen a potlidlagos nyugdijemelés nemcsak a 2023.
évi, hanem a 2024. évi nyugdijkiadasi elGiranyzatok 3,3%-os (197,7 Mrd Ft-os) tullépéséhez is
vezetett. Megjegyzendd, hogy 2024-ben a nyugdijakat a 6,0%-0s prognosztizalt inflacionak
megfelel6 mértékkel emelték az év elején, az inflacié azonban 3,7%-o0s volt, igy a nyugdijak
redlértéke 2024-ben tobb mint két szazalékkal emelkedett.

Az dallamhaztartds kamatkiadasainak jelentds (16,4%-o0s, 509,7 Mrd Ft-os) novekedését a
tervezett 0sszeghez képest az okozta, hogy a globalis és a hazai pénzpiaci kérilmények nem
kedveztek a kamatszintek gyors, az inflaci6 mérsékl6désének Utemével aranyos
csokkenésének. A jegybanki alapkamat 2024. évi szintje 70 bazisponttal meghaladta a
koltségvetés készitésénél alkalmazott technikai feltételezést. Az dllamaddssagot pedig a
prognosztizaltnadl magasabb kamatok mellett lehetett csak biztonsagosan finanszirozni. A
legnagyobb kamatkiaddst az inflaciékdveté kamatozasu lakossagi adllampapirok kamatdnak
2024. év eleji kifizetése jelentette, ennek teljesitése kdzel azonos volt a tervezett értékkel,
minddssze csekélyebb mértékdl, 4,8%-os tullépés keletkezett. A nagyaranyu tulteljesilést
féként az egyéb allampapirok vartnal magasabb hozamszintje okozta. A kamatkiadasokat
novelte a forint gyengllése is, ami novelte a devizdban fizetend6 kamatok forintésszegét. Ez
is hozzdjarult a kamatkiadasok tullépéséhez, mivel a koltségvetési torvényjavaslat
készitésekor a forint arfolyamanak stabilitasaval szamoltak.

A forint gyengililése sulyosan érintette az allamaddéssag Osszegének alakulasat is. A forint
arfolyamanak a 2023. év végéhez képest bekovetkezett gyenglilése a kozponti koltségvetés
addssaga devizdban fennadllé részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 1 112,5 Mrd
Ft-tal (a GDP 1,4%-3aval) novelte meg a 2024, év végére. Tovabbi, a GDP 0,3%-anak megfelel6
mértékben novelte az dallamaddssag egyéb tételeit (6nkormadnyzati szektor addssaga,
kormanyzati szektorba tartozd egyéb szervezetek addssaga) Ha ez a novekedés nem
kovetkezett volna be, akkor —minden mas tényez§ valtozatlansaga mellett — az allamaddssag-
mutato értéke 2024. év végén — szemben a ténylegesen mért és emelkedést mutatd 73,5%-
kal, 72,1% lett volna, alatta maradva a mutatd 2023. évi 73,2%-os értékének.

A koltségvetés végrehajtdsa értékelésnek legfontosabb mutatdészamai az allamhaztartds
kozponti alrendszere pénzforgalmi hianyanak és a kormanyzati szektor eredményszemlélet(
hianyanak a GDP-hez képesti alakuldsa, valamint az allamaddssag-mutatd. Mindharom
mutatd nevezGjében a GDP nominalis 6sszege all. Ennek 2024. évi prognosztizalt értéke



85 255,4 Mrd Ft volt. Az el6zetes tényadat pedig 81 447,7 Mrd Ft, ami 4,5 szdzalékkal maradt
el az elGrejelzéstél. A hiany, illetve az dllamaddssag tervezettnél magasabb 6sszege mellett
részben ez okozta az emlitett mutatéknak a koltségvetési torvényben meghatdrozottnal
kedvezétlenebb értékeit.

Nemcsak a makrogazdasagi folyamatok hatottak a 2024. évi koltségvetésre, hanem a
koltségvetési bevételek és kiadasok alakuldasa is visszahatott a gazdasag 2024. évi
teljesitményére. E tekintetben ki kell emelniink, hogy 2024-ben az Eurdpai Uniotdl vart
koltségvetési bevételnek alig tobb mint fele (50,7%) érkezett be a koltségvetésbe, ami 1 221,3
Mrd Ft Osszegli bevételkiesést jelentett. Ezért a kormanyzat az unids tamogatassal
megvaldsitani tervezett fejlesztések elhalasztasara, visszafogasara kényszerilt: az eurdpai
unios fejlesztési kiadasok a koltségvetésben tervezett 6sszegtdl jelentésen 46,3%-kal, 1 670,6
Mrd Ft-tal elmaradtak. Ezt nem tudta kompenzalni, hogy a koltségvetésben a hazai
felhalmozasi kiaddsok a tervezettnél 787,5 Mrd Ft-tal nagyobb 6sszegben teljesiltek. A két
részkoltségvetés teljesitett kiadasainak egyenlege a tervezetthez képest -883,1 Mrd Ft, azaz
2024-ben ennyivel kevesebb forrast forditottak a kozponti kdltségvetésb6l a nemzetgazdasagi
beruhdzadsok tdmogatdsara. Ez az egyik meghatdrozo oka volt a beruhdzasok visszaesésének,
kalénosen a kdzszféraban.



BEVEZETES

Az Allami Szamvev6szék (ASZ) az Allami Szamvev6székrdl sz616 2011. évi LXVI. térvény 5. §
(13) bekezdése szerint feladatkdrében elemzéseket és tanulmdanyokat készithet. A jelen
elemzés célja annak értékelése, hogy a 2024. évi koltségvetési és makrogazdasagi folyamatok
miként hatottak a kozponti koltségvetés hidnydnak és az dllamaddssag-mutatonak az
alakulasara. Az elemzés bemutatja, hogy a makrogazdasagi folyamatok kovetkeztében a
koltségvetés mely jelentésebb elSirdnyzatai esetében volt az év végén tulteljesiilés vagy
alulteljesulés.

A Magyarorszag 2024. évi kozponti koltségvetésérdl szold 2023. évi LV. torvény (Kvtv.)
koltségvetési elbiranyzatainak torvényi moédositdsara nem kerlt sor, ezért az elemzés a
teljesitési adatokat az eredeti torvényi elGiranyzatokkal veti 6ssze.

MODSZERTAN

Az elemzésben a nyilvdnosan elérhet6 statisztikai adatok, elGrejelzések és elemzések
alapjan mutatjuk be a makrogazdasagi folyamatokat, illetve az ASZ részére szolgaltatott
adatok alapjan a 2024. évi kozponti koltségvetés lényeges elGiranyzatainak alakuldsat.

Az elemzésben felhasznaltuk az egyes minisztériumoktdl, a Nemzeti Ado- és Vamhivataltdl
(NAV) és a Magyar Allamkincstartdl (Kincstdr) igényelt adatforrasokat, masfel§l a Kdzponti
Statisztikai Hivatal (KSH), az Allamadésséag Kezeld Kézpont Zrt. (AKK Zrt.) és a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) nyilvdnos adminisztrativ és statisztikai adatait, valamint a témaban elérhet6
szakmai elemzéseket, jelentéseket, publikaciokat, valamint a 2024. évi koltségvetési
torvényjavaslatrol készitett ASZ véleményt.

A makrogazdasagi mutatdk értékelésénél kiinduldsi alapnak tekintettik a 2024. évi
koltségvetési torvényjavaslat indokolasaban kdzzétett a 2023. és 2024. évekre vonatkozé
kormdnyzati makrogazdasagi prognozist.

A koltségvetési fejezetek bevételeinek és kiadasainak elemzése a Kvtv. és a Magyarorszag
2024. évi kozponti koltségvetésérdl szolo torvény végrehajtdsardl szold torvényjavaslat
(zarszamadasi torvényjavaslat, Ztv.) alapjan tortént.

Az elemzésben a 2025. oktéber 1-ig elérhet6 adatokat hasznaltuk fel.



1. AZ ALLAMHAZTARTAS KOZPONTI ALRENDSZERE HIANYANAK ES AZ UNIOS
MODSZERTAN SZERINTI HIANYNAK AZ ALAKULASA

A Kvtv. az dllamhdaztartds kézponti alrendszerének 2024. évi hianyat 2 514,8 Mrd Ft-ban
allapitotta meg. Az dllamhaztartas kdzponti alrendszere 3 948,3 Mrd Ft pénzforgalmi hiannyal
zarta a 2024. évet, ami a Kvtv.-ben tervezett hidnyndl 1433,5 Mrd Ft-tal magasabb (az
el6iranyzat 157,0%-a), ugyanakkor a 2023. év végi hianynal 487,2 Mrd Ft-tal alacsonyabb

Osszegdi.

A koltségvetés 2024. évi részkoltségvetéseinek tervezett és teljesilt adatait az 1. sz.

tdblazat mutatja be.

1.sz. tablazat

A részkoltségvetések teljesiilése a 2024. évben (Mrd Ft-ban és %-ban)

2024. évi 2024. évi 2024. évi 2024. évi
Kvtv. teljesités teljesités / teljesités —
Megnevezés el6iranyzat Osszege 2024. évi 2024. évi
(Mrd Ft) (Mrd Ft) Kvtv. elGiranyzat
elGiranyzat (Mrd Ft)
Hazai m(ikodési kiadas 34 150,2 36 317,7 106,3% 2 167,5
Hazai m(ikddési bevétel 34 150,2 35911,3 105,2% 1761,1
Hazai miikodési koltségvetés egyenlege 0,0 -406,4 - -406,4
Hazai felhalmozasi kiadas 2999,1 3786,6 126,3% 787,5
Hazai felhalmozasi bevétel 1610,3 1063,2 66,0% -547,1
Hazai felhalmozasi koltségvetés -1388,8 2723, 196,1% 13346
egyenlege
Eurdpai unids fejlesztési kiadas 3605,8 1935,2 53,7% -1670,6
Eurdpai unids fejlesztési bevétel 2479,8 1116,7 45,0% -1363,1
Eurdpai unios fejlesztési koltségvetés 1126,0 8185 72,7 307,5
egyenlege

Forrds: Kvtv. és Ztv. adatai alapjdn, ASZ szémitds és szerkesztés. A tdbldzatban szerepeltetett
ardnyokat és eltéréseket a M Ft-ra (és nem a Mrd Ft-ra térténd kerekitéssel) torténé miiveletek
alapjdén szamoltuk ki.

Az 1. sz. tablazat adatai alapjan lathatd, hogy az allamhaztartds kdzponti alrendszerének
hidnya a hazai m{kodési koltségvetés 406,4 Mrd Ft-os, a hazai felhalmozasi koltségvetés
2723,4 Mrd Ft-os, valamint az eurdpai unids fejlesztési koltségvetés 818,5 Mrd Ft-os
hidanyabdl tev6dott Ossze. A hazai miikodési koltségvetésben a tervezetthez képest a
bevételek 5,2%-kal, mig a kiadasok 6,3%-kal magasabb 0Osszegben teljesiiltek, igy a
nullszalddsra tervezett egyenleg ellenére a hazai miikodési koltségvetés deficites lett. A hazai
felhalmozasi kéltségvetés hidnya a tervadatnak nagysagrendileg a dupldja (1 334,6 Mrd Ft-tal
tobb) lett, amit a felhalmozasi bevételek tervezett6l 34,0%-kal torténd elmaraddsa és a
felhalmozasi kiadasok 26,3%-kal nagyobb teljesitése okozott. Az eurdpai unids fejlesztési
koltségvetés hidanya a tervezettnél 27,3%-kal (307,5 Mrd Ft-tal) kisebb lett, mivel bar az unids
fejlesztési bevételek 55,0%-kal (1 363,1 Mrd Ft-tal) alacsonyabb Osszegben teljesiiltek, az
unios fejlesztési kiadasok még nagyobb Osszeggel 1670,6 Mrd Ft-tal elmaradtak az
elGiranyzattadl.

A tervezettnél magasabb 6sszegli pénzforgalmi hiany hatterében bevételi oldalon egyfeldl
az allt, hogy 2024. évben a tervezetthez képest 1 383,3 Mrd Ft-tal kevesebb addbevétel
teljesiilt a kozponti kéltségvetésben. Az addbevételek f6bb addcsoportok szerinti alakulasat
a 2. sz. tablazat foglalja 6ssze.



2.sz. tablazat

A f&bb addcsoportok bevételeinek alakulasa a 2024. évben (Mrd Ft-ban és %-ban)!

v 2024, évi 2024. évi 2024. evi
2024. évi Kvtv. . ., teljesités —
Megnevezés el6iranyzat fellesites teljesités / 2024. évi
Osszege (Mrd | 2024. évi Kvtv. s
(Mrd Ft) Ft) eliranvzat elGiranyzat
L (Mrd Ft)
?azdalkodo szervezetek  befizetései 37579 34761 92.5% 2818
dsszesen
Fogyasztashoz kapcsolt addk dsszesen 11041,3 9933,9 90,0% -1107,4
I:akossag koltségvetési befizetései 48572 48631 100,1% 59
dsszesen
Osszesen 19 656,4 18 273,1 93,0% -1383,3

Forrds: Ztv. és a Kvtv. alapjdn, ASZ szdmitds és szerkesztés. A tdbldzatban szerepeltetett ardnyokat és
eltéréseket a M Ft-ra (és nem a Mrd Ft-ra térténd kerekitéssel) térténd miiveletek alapjan szamoltuk
ki.

Mdsfel6l a bevételi oldalon kiemelendS, hogy a Kvtv.-ben tervezett eurdpai unids
bevételekb8l> 2024-ben a toérvényi elBirdnyzatnak (2 479,8 Mrd Ft) az 50,7%-a (az
el6iranyzatnal 1 221,3 Mrd Ft-tal kevesebb) teljesiilt.

Az addbevételek és az unids bevételek alulteljesiilése ellenére az 6sszes bevétel csak 0,4%-
kal (149,1 Mrd Ft-tal) maradt el a tervezettdl. A jelent6sebb tobbletbevételek a kdvetkez6k
voltak:

Az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések az elGiranyzathoz képest 274,6 Mrd Ft-tal
magasabb 6sszegben teljesiiltek, aminek hatterében a nagyobb Osszegl kvétaértékesitésbdl
és a tdrsasagokkal kapcsolatos bevételekbdl (osztalék befizetések, t6kekivonds) szarmazo
jovairasok dlltak. Az dllamaddssag finanszirozasaval Osszefligg6 kamatbevételek a
tervezetthez képest 88,3%-kal (351,6 Mrd Ft-tal) magasabb 0Osszegben teljesiiltek, amit
els6sorban az eredményezett, hogy a Magyar Allam az MNB-t6l 2024. év decemberében
0sszesen 1 077,0 Mrd Ft értékben allamkotvényeket vasarolt vissza lejaratukat megel6z6en,
aminek kovetkeztében 0Osszesen 322,0 Mrd Ft Osszegl pénzforgalmi kamatbevétel
keletkezett.

Fontos megjegyezni, hogy a fentieken kivil a kozponti koltségvetésben a koltségvetési
szervek és fejezeti kezelésl el6iranyzatok bevételei, valamint az allami beruhazasi fejezet
bevételei is magasabb 0Osszegben teljesliltek a tervezett 0Osszegnél, azonban a
tobbletbevételek egy része a koltségvetésen belilli pénzmozgdsokhoz kapcsolddott, azaz
koltségvetési kiadasként és bevételként is megjelent, igy a pénzforgalmi hidny szempontjabadl
ezen tranzakciék semlegesek voltak.

Osszességében 2024-ben a kozponti alrendszer kiadasai 3,2%-kal (1 284,4 Mrd Ft-tal)
nagyobb Osszegben teljesiiltek az elGiranyzathoz képest.

JelentSs Osszegl nem tervezett kifizetések voltak: az allamaddssag finanszirozasaval
Osszefliggd kamatkiadasok (509,7 Mrd Ft), az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok (325,2
Mrd Ft), a nyugellatasok (197,7 Mrd Ft), az allami beruhazasi fejezet kiadasai (224,3 Mrd Ft).

7

Emellett a koltségvetési szervekkel és szakmai fejezeti kezelés(i elGiranyzatokkal kapcsolatos

L A tdbldzat nem tartalmazza az E. Alap és az Ny. Alap add- és jarulékbevételeit.
2 Nem teljesen azonos a kordbban ismertetett eurdpai unids fejlesztési bevételekkel.
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sorokon a tervezettnél nagyobb 0Osszegl kifizetések torténtek. Ezek egy részére a
koltségvetésben mds cimen (pl. céltartalékok, Rezsivédelmi Alap) megtervezett elSirdnyzatok
atcsoportositasa nyujtott fedezetet.

A 2024. évi uniés modszertan szerinti hianycél (maastrichti hiany) a Kvtv. indokoldsaban
a GDP 2,9%-aban keriilt meghatdrozasra, a kormanyzati szektor 2 474,2 Mrd Ft Osszegl
tervezett hianya és a nominalis GDP 85 255,4 Mrd Ft tervezett 6sszegének hanyadosaként. Ezt
a hianycélt a Kormany maddositotta, a 2024 aprilisdban nyilvanossagra hozott Konvergencia
Programban a GDP 4,5%-dban hatarozta meg, azzal szamolva, hogy a kormdnyzati szektor
hidanya 3 649,4 Mrd Ft-ra emelkedik, a nomindlis GDP Osszege pedig 81 069,7 Mrd Ft lesz. A
2025. oktdberi EDP-jelentés szerint 2024. év végén a kormdanyzati szektor hianya a GDP 5,0%-
avolt.



2. A 2024. EVI PENZFORGALMI HIANYRA ES AZ ALLAMADOSSAG-MUTATO
ALAKULASARA HATO FOBB MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK

3. sz. tablazat

A makrogazdasagi mutatok elérejelzett értékei és azok tényleges alakulasa
2023-ban és 2024-ben

2023 2024
Nemzeti és Nemzeti és
nemzetkézi | Kormdnyzati , nemzetkézi | Kormdnyzati v ,
. o Tény 1 o Elézetes tény
elGrejelzések | elGrejelzés elGrejelzések | elGrejelzés
atlaga atlaga
GDP volumenenek 0,6 1,5 0,8 3,3 4,0 0,6
novekedése %
GDP értéke foly dron ; 77629 | 75293 - 85255 | 81448
(millidrd forint)
GDP deflator,% - 14,8 15,1 - 5,6 7,6
lfogyasztéi arindex (éves 17,4 15,0 17,6 49 6,0 37
atlag) %
?rut/to bér-és keresettomeg _ 15,5 14.9 _ 10,7 12,4
év/év %
A novekedés forrasai: szazalékos valtozas, valtozatlan dron
Haztartasok fogyasztasa - 0,2 -1,5 - 2,8 4,9
 Lopel: hantartsok 1,8 01 2,7 2,9 3,2 6,0
ogyasztasi kiaddsa
Kozosségi fogyasztas - 0,3 3,8 - 1,1 -4,2
fBrutté éIIé’eszkbz— 41 4,8 6,7 2.4 37 -9,9
elhalmozds
Kiils6 egyensuly
Foly¢ fizetési -rje’rleg , _ 5,5 20,2 _ 23 31
egyenlege (millidrd eurd)
Foglalkoztatas és bérek
F?glalkoz,tatottak szamanak 0,3 0,0 0,6 0.4 0.4 0,0
novekedése, %
Brutto atlagkereset 13,5 15,6 14,0 10,2 10,3 13,2
novekedése, %
Technikai feltevések

Stfg/ EUR arfolyam, éves - 388,5 382,0 - 385,5 395,2
I/3rent'olajar (USD/hordd, ) 83,2 82,5 ) 79,6 80,5
éves atlag)
Jegybanki alapkamat ) 10,5 12,8 ) 5,8 6,5

(Reuters) %

Forrds: A kormdnyzati elGrejelzések tekintetében a 2024. évi Kvtv. javaslat indokldsdnak melléklete, a tényadatok
tekintetében a Ztv. melléklete (85.0.). A Nemzeti és nemzetkézi elérejelzések dtlaga tekintetében az Eurdpai Bizottsdg, az
IME, a Szdzadvég, a Makrondm Intézet, és az MNB 2023. tavaszi elérejelzései alapjin ASZ szerkesztés és szdmitds

Elemzésiinkben azokat a makrogazdasagi folyamatokat emeljik ki, amelyek jelent&s
befolyast gyakoroltak a koltségvetési folyamatokra. Az értékeléshez a 3 sz. tablazatban
bemutatjuk néhany mérvadd hazai és nemzetkozi elemz6 intézet elGrejelzéseinek atlagat, a
kormanyzati el6rejelzések értékeit és a tényez6k értékének tényleges alakulasat. Lathato,
hogy a 2024. évet tekintve a kormdanyzati el6rejelzések az elemz6 intézetek el6rejelzéseinek
atlagdtdl csak csekély mértékben térnek el, azaz 2023. tavaszan és nyaran jéval kedvez6bb
kildtasokkal lehetett a 2024. évi koltségvetés tervezését megkezdeni. Ugyanakkor az elemz§é
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intézetek 2023 tavaszan mar szamoltak a haztartdsok fogyasztasi kiadasainak — késébb
ténylegesen bekovetkez6 és a koltségvetési bevételeket sulyosan érint6 — jelent6s
visszaesésével, szemben a csak csekély csokkenést valdszinlsité kormanyzati progndzissal.

A gazdasag teljesitményének a (2022. évhez képest tortént) 2023. évi 0,8%-0s visszaesése
eredményeképpen a 2023. évi koltségvetésben a bevételek elmaradtak a tervezett szinttdl,
ami egyuttal csokkentette tobb ado- és jarulékbevétel 2024. évi bazisat is. A magyar gazdasag
teljesitménye 2024-ben a szezondlisan és naptdrhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott
adatok alapjan 0,6%-kal n6tt az el6z6 évhez képest, ami a 2024. évi koltségvetés alapjat
képez6 makrogazdasagi progndzisban szereplé 4,0%-os elGrejelzést6l elmaradt. Ez
kedvezGtlen hatdssal volt a 2024. évi koltségvetés végrehajtasara.

2.1. A koltségvetés bevételeire haté makrogazdasagi tényezok

2024. év egészét tekintve a gazdasag teljesitményén belll a brutté felhalmozas csokkent a
legnagyobb mértékben (15,8%-kal), ezen beliil a brutté alléeszkoz-felhalmozas 9,9%-kal esett
vissza. A nemzetgazdasagi beruhazasok volumene a nyers adatok szerint 2024. év egészében
14,3%-kal csokkent az el6z6 évhez képest. A beruhazasok visszaesésének egyik f6 oka az volt,
hogy a koltségvetésben a hazai felhalmozasi kiaddsok a tervezettnél ugyan nagyobb 6sszegben
teljesiltek (26,3%-kal, 787,5 Mrd Ft-tal), azonban ez nem tudta kompenzalni az eurdpai unios
fejlesztési kiaddsok tervezettdl jelent6sen (46,3%-kal) elmaradd Osszegét. A két
részkoltségvetés teljesitett kiadasainak egyenlege a tervezetthez képest -883,1 Mrd Ft, azaz
2024-ben ennyivel kevesebb forrast forditottak a kozponti kdltségvetésb6l a nemzetgazdasagi
beruhazasok tdmogatdsara.

A beruhazasok visszaesése inkdbb a gyenge gazdasagi konjunkturdval, mintsem
finanszirozasi nehézségekkel lehetett Osszefliggésben. Az exportra termelé cégek
kapacitasbdvitését a kiilsé piacok gyengélkedése fogta vissza, mig a belfoldi piacon - az unids
forrashiany mellett - az Uzleti bizalmi index romld trendje jelentette a fékezber6t. A
beruhdzasok volumene kilenc egymast kdvets negyedévben — 2022. IV. negyedévétdl kezdve
— csokkent az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest. Ezt szemlélteti az 1. sz. dbra.
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1. sz. dbra

A nemzetgazdasagi beruhdzasok volumenindexei gazdalkodasi forma szerint,
negyedévente, 2023. I. - 2024. IV. negyedév (el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva, %)

40,0
30,0
20,0
10,0

0,0

-10,0

-20,0

-30,0

-40,0

2023. 2024.

[—Jvallalkozasok [—Jkoltségvetési szervek e nemzetgazdasag 0sszesen

Forrds: KSH STADAT 3.2.1.5. és Beruhdzds gyorstdjékoztatd alapjdn, ASZ szerkesztés

A 2024. évben az egy évvel korabbihoz képest a termékkivitel értéke 0,2%-kal, a
termékbehozatalé 2,4%-kal csokkent, a termék-kiilkereskedelmi tébblet 3 582,5 Mrd Ft-ot
tett ki. 2024-ben a szolgaltatas kiilkereskedelem aktivuma 4 449,9 Mrd Ft volt, ami a kivitel
7,9%-0s, és a behozatal 6,5%-0s ndvekedésébdl adddott. 2024-ben az import visszaesésének
els6dleges oka a gyenge bels6 kereslet volt, kiilondsen a beruhdzasok csokkenése miatt, mig
az exportot a kiilsé kereslet hianya korlatozta.

A 2024. évi Kvtv. tervezésekor vartnal alacsonyabb gazdasagi teljesitmény hatdssal volt a
vallalkozasok eredményességére is, ami a koltségvetés szamara addbevétel-kiesést okozott. A
gazddlkodd szervezetek befizetései 0sszességében 7,5%-kal maradtak el a tervezett 6sszeghez
képest. A tarsasagi add (tao) az éves elGiranyzat 87,4%-ban, 1 007,9 Mrd Ft-ban teljesdlt.
Ennek egyik oka a vallalkozasok 2023. évi vartnal kedvezG6tlenebb teljesitménye, mivel a 2023.
évi eredmény utani adokotelezettség elszdmoldsara 2024-ben kerilt sor. (2022-h6z képest
2023-ban a tao visszautaldsok 20,0%-kal, mig a befizetések csak 3,1%-kal n6ttek). Ugyanakkor
ellensilyozta a bevételkiesés hatdsat, hogy 2024-ben a 2023. év utan érvényesitett
addkedvezmény 71,1 Mrd Ft volt, a tervezett 123,7 Mrd Ft-tal szemben. A kisad6zok tételes
adoja (kata) esetében az addalanyok szamdnak a tervezetthez képest nagyobb aranyu
csokkenése 10,4 Mrd Ft-os elmaradashoz vezetett, mig a kisvallalati adébdl (kiva) szarmazé
bevételek 2024-ben 94,7%-ban teljesiiltek (215,6 Mrd Ft). A kiva alulteljestilését még az sem
tudta kompenzalni, hogy az addalanyok szama a targyévben 5,0%-kal nétt (94,9 ezer
vallalkozdasra), valamint a kifizetett brutté atlagkeresetek a 2024-ben a tervezetthez képest
nagyobb (temben novekedtek.

A makrogazdasagi tényez6k kozil a GDP felhasznalasi oldalan a haztartasok
fogyasztasanak alakuldsa gyakorolja a legjelent8sebb hatdst a koltségvetési bevételekre,
mivel a kdzponti koltségvetés addbevételeinek tobb, mint fele a fogyasztashoz kapcsolodd
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addbevételekbdl szarmazik. 2024. év egészét tekintve a haztartasok tényleges fogyasztasa3 a
2024. évi koltségvetés tervezésekor vartnal (2,8%) nagyobb mértékben, 4,9%-kal nétt, mig a
vart novekedéshez (1,1%) képest a kozosségi fogyasztas 4,2%-kal csokkent, ezek egyiittes
eredményeként a végs6 fogyasztas volumene 3,4%-kal novekedett.

A haztartdsok fogyasztasi kiadasainak 2024. évi nodvekedéséhez kapcsoléddan fontos
kiemelni, hogy a 2022. kozepét6l megugro inflacio kovetkeztében a kiskereskedelmi forgalom
volumenének korabbi dinamikus ndvekedése megtort, és 2023-tdl csokkenés kovetkezett be.
Ezt mutatja be a 4. sz. tablazat.

4. sz. tablazat

A kiskereskedelmi forgalom szezonalis és naptarhatastol megtisztitott volumenindexei
negyedévente (2021 = 100,0%)

|d&szak Volumenindex
2022. |. negyedév 107,3
2022. Il. negyedév 108,0
2022. lll. negyedév 103,9
2022. IV. negyedév 101,5
2023. |. negyedév 97,4
2023. Il. negyedév 96,4
2023. lll. negyedév 96,8
2023. IV. negyedév 97,5
2024. |. negyedév 98,6
2024. Il. negyedév 99,1
2024. 1ll. negyedév 99,8
2024. IV. negyedév 100,2

Forrds: KSH STADAT 2.2.1.9 tdbldzat adatai alapjdn ASZ szerkesztés

A 4. sz. tablazat adatai alapjan lathatd, hogy a csokkenés mértéke 2023. lll. negyedévétdl
kezdve negyedévrél-negyedévre néhany tized szdzalékot mérsékl6dott, de a kiskereskedelmi
forgalom volumene csak 2024. IV. negyedévben haladta meg a viszonyitas alapjaul szolgald
2021. év azonos idGszakanak értékét. Ez jél szemlélteti, hogy a haztartasok - a realkeresetek
2024. évi dinamikus emelkedés ellenére - csak dvatosan novelték fogyasztasukat. Ugyanakkor
a haztartasok fogyasztasi kiaddsainak novekedése dinamikusabb volt, mint a kiskereskedelmi
forgalom bévilése, mivel a hdaztartdsok fogyasztdsa a szolgaltatasok vasarldsa irdnydba
tolddott el.

A haztartasok fogyasztdsat elkoltheté jovedelmik mellett leginkdbb megtakaritasaik
befolyadsoljak. A 2. sz. abran lathatd, hogy a haztartdsok netté pénziigyi vagyona nominalis
értékben 2022 6ta folyamatosan emelkedett. Ugyanakkor a 2022. évi magas inflacié a netté
vagyon realértékét jelent6sen mérsékelte: a 2023. |. negyedévi nettd vagyon redlértéke
88,5%-a volt a 2022. I. negyedévinek. A nagyaranyu csokkenésre az egyes haztartdsok
természetesen kilonbozéképpen valaszoltak, Osszességiikben azonban még nagyobb
Utemben novelték megtakaritasaikat.

Ezt legszemléletesebben a megtakaritasok tranzakcioknak* koszénheté novekedése

3 A haztartdsok tényleges fogyasztdsa megegyezik a haztartasok fogyasztasi kiadasainak és a kormanytdl, illetve
a haztartdsokat segit6 nonprofit intézményektdl kapott természetbeni tarsadalmi juttatasoknak az 6sszegével.
4 A megtakaritasok ndvekedése alapvetSen tranzakcidkbdl (pl.: a beszerzések és az eladasok pozitiv
egyenlegébdl), illetve a meglévs megtakaritasok pozitiv atértékel6désébdl ered.
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mutatja. A tranzakcids egyenlegek alakulasaban kivehetd egy éven bellli negyedéves ciklus: a
masodik és a negyedik negyedévben az atlagosndl magasabb, a harmadik negyedévben pedig
alacsonyabb az egyenleg. Ezért a valtozadsok leginkabb az azonos negyedévek egyenlegeinek
0sszehasonlitasaval értékelhet6k. Azt [atjuk, hogy a tranzakcidk egyenlege 2023. I. —2024. III.
negyedéve kozt minden negyedévben jelentésen meghaladta az el6z6 év azonos
negyedévének egyenlegét. A dinamikus ndvekedés tehat 2024. V. negyedévéig folytatddott,
a tranzakciékbdl ered6 pénziigyi vagyon valtozas ebben a negyedévben mar visszaesett a
2023. IV. negyedévihez képest. Osszességében pedig lathatd, hogy 2024. masodik félévében
mar kisebb 0Osszegl volt a tranzakcidkbdl eredé novekedés, mint 2023. Il. félévében.
Figyelemremélté, hogy a fordulat azutan kovetkezett be, amikor a haztartasok
megtakaritasainak realértéke ismét elérte a 2022. |. negyedévi szintet. A szamok azt mutatjak,
hogy a 2022. évi inflaciés sokknak ,, hosszu volt a karja”, mivel — az erre képes — haztartdsokat
arra késztette, hogy a tranzakciok oOsszegét mindaddig (2024. IV. negyedévéig) egyre
dinamikusabban noéveljék, amig azok redlértéke el nem éri az inflaciés sokk el6tti szintet.
Ennek az dvatos magatartasnak pedig szamottevé hatdsa volt a 2023. és 2024. évi
koltségvetési bevételekre.

2.sz. abra

A haztartasok netto pénziigyi vagyona, valamint a pénziigyi eszkdzok tranzakciok miatti
valtozasa 2022. I. negyedév-2024. IV. negyedév kozott (Mrd Ft)

100 000,0 2900,0
90 000,0 llI+IV 6sszesen: 2551,4 lI+IV 8sszesen: 2461 22400,0
Mrd Ft Mrd Ft
o 1900,0
80 000,0 —
1400,0
70 000,0
900,0
60000,0 58 661,8 8 322 1" il
. = 5 400,0
- e
B - 8 51707,7 | |
50 000,0 -100,0
40 000,0 -600,0

2022.1. 2022.11. 2022.11l. 2022. IV. 2023.1. 2023.11. 2023.1ll. 2023. V. 2024.1. 2024.1l. 2024.1ll. 2024.1V.

I Tranzakcidk, pénzigyi eszkdzok (Mrd Ft), jobb tengely
= e = Nettd pénziigyi vagyon (2019. decemberi drakon)

e Nettd pénzigyi vagyon (Mrd Ft)

Forrds: MINB (2024b) és KSH STADAT 1.2.1.2. alapjdn, ASZ szdmitds és szerkesztés. Redlérték
szdmitdsa: 2019. december= 100%

Az afabevételek teljesiilését a legnagyobb mértékben a haztartdsok fogyasztasi kiaddsa
hatdrozza meg, ez azonban 2023-ban 2,6 szazalékponttal elmaradt a kormanyzati el6rejelzés
mértékétdl. Ennek kovetkeztében a 2023. évi afabevétel 819,5 Mrd Ft-tal kisebb volt, mint a
2024. évi koltségvetési torvényjavaslat kidolgozasakor kalkulalt, a 2024. évi afabevételek
bazisdul szolgald 2023. évi varhatd bevétel dsszege. Az alacsonyabb bazis kdvetkeztében a
2024. évi afabevételek a tervezettnél 1197,8 Mrd Ft-tal alacsonyabb 6sszegben, az
el8iranyzat 86,0%-aban teljesiiltek. A bazishatas mellett az elmaradast leginkabb a bruttd
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alldeszkozfelhalmozas és a kozosségi fogyasztas csokkenése okozta. Az el6bbi kedvezétlen
hatdsokat némiképpen ellensulyozta, hogy a haztartasok fogyasztasi kiaddsa 2024-ben az
eredetileg tervezett 3,2%-0s novekedés helyett 6,0%-kal emelkedett, mig a kiskereskedelmi
forgalom az el6z6 évhez képest 2,6%-kal novekedett. A fogyasztéi drak azonban a
prognosztizaltnal alacsonyabban alakultak, ami csokkent6en hatott az afabevételekre.

A jovedéki addbol szarmazé bevételek az elGirdnyzat 96,3%-ban (1615,2 Mrd Ft)
teljesiiltek, az elmaradas 62,5 Mrd Ft volt. Ennek oka a 2024. évben forgalomba hozott
jovedéki termékek mennyiségének csokkenése, amelyben szerepe volt a januari adémérték
emeléseknek és a dohdnytermékekre vonatkozé juliusi jogszabdlyvaltozas elG6tti készletezés
novekedésének. A jovedéki adobevétel 56,3%-at adta az lizemanyagok utani jovedéki
addbevétel, amely 98,9%-ban teljesiilt. A dohanytermékek utani jévedéki addbevétel 92,8%-
ban, az alkoholtermékek utani jovedéki adobevétel 93,7%-ban teljesiilt.

A béraranyos ado- és jarulékbevételek teljesiilése szempontjabdl kiemelt jelentéségi a
munkaerdpiaci folyamatok alakulasa. A 15-74 év kozotti népesség korében a foglalkoztatasi
rata 2024. atlagdban 65,1% volt, ami az el6z6 évhez képest 0,3%-0s ndvekedést jelent. 2024.
év egészét tekintve az Ures allashelyek szdma dsszeségében 9,7 ezerrel csokkent, ami fé6ként
a versenyszférahoz kothet. A két éve stagndld gazdasag ellenére a foglalkoztatds szintje
2023-ban és 2024-ben sem csokkent, ami Gsszességében kedvezéen hatott a 2024. évi
koltségvetésben az add- és jarulékbevételek teljesiilésére.

A brutté atlagkereset névekedése 2024-ben némileg alacsonyabb volt a 2023-ban
tapasztalthoz képest, értéke 2024-ben 646,6 ezer forint volt, ami 13,2%-o0s novekedést jelent
az el6z6 évhez képest. A keresetek magas novekedési (iteme mellett az inflacié alacsony volt
2024-ben, igy a realkeresetek a 2023. évi 3,1%-os csokkenés utan 2024-ben 9,0%-kal
emelkedtek. 2024-ben a fogyasztéi arak atlagosan 3,7%-kal haladtak meg az el6z6 évi azonos
idGszaki értékeket, ezzel az év végére az inflacidos mutatd a jegybanki 2-4%-os toleranciasav
folé kerdlt.

Az el6bbiekben ismertetett kedvezé munkaerépiaci folyamatok kovetkeztében a bérekkel
aranyos allamhaztartasi bevételek az elGiranyzatnal kissé magasabb 6sszegben teljesiltek. A
személyi jovedelemadd (szja) bevételek 2024-ben az éves elbirdnyzat 100,6%-at (4 503,5 Mrd
Ft) érték el. Ez tobb tényez6 eredménye, egyrészt a tervezettnél jobban nétt a bruttd
atlagkereset, masrészt a 2024. évi minimalbér emelés® mar 2023. december 1-t6l megtortént,
igy az abbdl szirmazd szja bevételi tobblet mar januarban teljesiilt. 2024-ben az
adokedvezmények koére nem boéviilt, azok a bevételek 10,4%-t tették ki, ami 0,5
szadzalékponttal kevesebb a bazis iddszakénal, az szja bevételek addkedvezményeknél
nagyobb novekedése miatt. Az szja mellett a tdrsadalombiztositads pénzligyi alapjait megilleté
szocialis hozzdjaruldsi ado- és jarulékok Osszességében a tervezettnél 39,4 Mrd Ft-tal
magasabb 6sszegben teljesiiltek.

Az illetékbevételek 2024-ben az elGiranyzat 93,4%-ban, 261,5 Mrd Ft-ban teljesliltek.
Mivel az illetékek meghatdrozé része (74,1%-a) ingatlanhoz kapcsolddd visszterhes
vagyonatruhazasi illeték volt, annak 79,8%-0s teljesllése hatarozta meg az illetékbevételek
alakuldsat A 2024. évben létrejott lakaspiaci tranzakcidk szdma (153 ezer) 29,0%-kal
emelkedett az el6z6 évhez képest, amivel visszatért a hosszu tavu atlagos éves tranzakcidszam
kozelébe.

> A minimalbér 266,8 e Ft-ra (15%-kal), a garantdlt bérminimum 326 e Ft-ra (10%-kal) emelkedett.
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2.2. A koltségvetés kiadasaira haté makrogazdasagi tényezdék

Az addssagszolgalattal 6sszefligg6 kamatkiadasok a tervezett 3 103,4 Mrd Ft helyett 16,4%-
kal (509,7 Mrd Ft-tal) magasabban, 3 613,1 Mrd Ft 6sszegben teljesiiltek. A kamatkiadasok
teljesitését az 5. sz. tablazat mutatja be.

5. sz. tablazat

A devizaban fennallé addssag és a forintban fennallé addéssag kamatkiadasainak
teljesitése Mrd Ft-ban és %-ban

Eredeti Teljesités/ | Teljesités -
e i s _ Teljesités Eredeti Eredeti
Kiadasi elGiranyzat el6iranyzat _y y
(Mrd Ft) (Mrd Ft) | elGirédnyzat | el6iranyzat
(%) (Mrd Ft)

Nen.ﬁzet.kom pénzigyi szervezetektdl felvett 58,0 536 92.3% 44
devizahitelek kamata
Egyéb devizahitelek kamata 8,7 18,4 210,5% 9,7
Nemzetkozi devizakotvények 320,9 409,8 127,7% 88,9
Belfoldi devizakotvények 30,7 33,9 110,4% 3,2
Egyéb devizamUveletek kamatelszamolasai 2,6 5,6 210,7% 2,9
Ne.mze.tkom pénzlgyi szervezetektdl felvett 50,8 60,2 118,4% 9,3
forinthitelek kamata
Ijilanytfma]nszwozo és ados/sagrr?eg.upto 11981 14911 124,5% 293,0
allamkotvények kamatelszdmoldsai
Lakossagi kotvények 1228,6 1287,2 104,8% 58,6
Diszkont kincstarjegyek kamatelszamoldsa 119,4 177,0 148,2% 57,6
Lakossagi kincstarjegyek kamatelszamoldsa 80,0 73,7 92,1% -6,3
Repolgyletek kamatelszamolasai 5,4 2,7 49,3% -2,8
Osszesen 3103,4 3613,1 116,4% 509,7

Forrds: Kvtv. és Ztv. alapjdn, ASZ szdmitds és szerkesztés. A tdbldzatban szerepeltetett ardnyokat
és eltéréseket a M Ft-ra (és nem a Mrd Ft-ra torténd kerekitéssel) térténé miiveletek alapjdn
szdmoltuk ki.

Az addssagszolgalattal Osszefliggd kamatkiadasok tervezettnél nagyobb Osszegéhez
leginkdbb a ,,Hidnyt finanszirozé és addssagmegujité allamkotvények kamatelszamolasai”
(+293,0 Mrd Ft, +24,5%) a ,Nemzetkozi devizakotvények” (+88,9 Mrd Ft, +27,7%) és a
»,Diszkont kincstarjegyek kamatelszamolasa” (+57,6 Mrd Ft, +48,2%) elGirdnyzatok
kamatkiaddsai jarultak hozzd. A kamatkiadasok teljesiilését az id&szakban befolydsolta
egyfelSl a tobbletkibocsatds a deviza- és forint alapu allamkotvényekbdl a koltségvetés
tervezettnél magasabb 0Osszeg(i finanszirozasi igénye okan, masfel6l az allampapirpiaci
referenciahozamok tervezettnél magasabb szintje. A lakossagi kotvények kamata is tullépte
az el6irdnyzatot, 58,6 Mrd Ft-tal, ez azonban csak 4,8%-o0s tulteljesitést jelentett.

A hazai allampapirpiaci referenciahozamok terén a 2023. évi jelentGs mértékil csokkenést
kovet6en 2024-ben a hosszabb futamidGk esetében 1 szazalékponthoz kozeli emelkedés, mig
a rovid oldalon 1 szazalékpontot meghaladd mértéki csokkenés volt tapasztalhaté.

A hozamok novekedését eredményezte a hazai koltségvetés tervezettnél kedvezStlenebb
évkozi alakuldsa, a haborus eszkalacids kockazatok. Emellett az év masodik felében az
amerikai kotvényhozamok is emelkedtek. Ugyanakkor 2024-ben az MNB folytatta a
kamatcsokkentési ciklusat (a 2023. december 20-i 10,75%-rél 2024. szeptember 25-re 6,50%-
ra csokkentette a jegybanki alapkamat mértékét), valamint az EKB és a FED kamatcsokkentése
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is tdmogatta a hozamok csokkenését, tovabba a hitelmindsitSi értékelések is stabilizaltak a
hozamokat. A hozamok alakuldsa mellett pozitivum a CDS felar csokkenése is: a 2023. év végi
140-150 bénuszpont kordli szintrél 2024 decemberére 120 koriili szintre csokkent. Ezek a
kedvezd folyamatok ugyanakkor a kamatkiadasok 6sszegét 2024-ben még nem befolyasoltak
jelentGsen.
A tényadatok és a tervadatok kozti kiilonbséget havonta szazalékpontban kifejezve a 3. sz.
abra mutatja be 2024. évre vonatkozdan.
3. sz. dbra
Az allampapirpiaci referenciahozamok tényleges és tervezett értéke kozotti eltérés 2024.
januar - 2024. december kozott (%pontban)
1,9
1,7
1,5
1,3

1,1
0,9

0,7
0,5
01 “ || |
0,1 = | n ] n x
-1 ..I I ] II

-0,1
-0,3
-0,5
-0,7
-0,9
-1,1

Em3 honap W12 hdénap W5 év 10 év 15 év

Forrds: AKK adatszolgdltatds és AKK referenciahozam adatok alapjdn, ASZ szdmitds és szerkesztés

A referenciahozamok az év legtobb hénapjaban magasabban alakultak a tervezettnél, de
az eltérés az utolsé harom hénapban volt a legnagyobb. A referenciahozamok nagyobb aranyu
novekedése Osszefligg azzal is (egyebek mellett), hogy az alapkamatot az MNB a januar 31-i
10,0%-rél szeptember 25-ig havonta csokkentette (6,5%-ra), de ezt kovetben az év soran mar
nem. Osszességében az éven beliili (3, 6 havi) hozamok a tervezettnél atlagosan 0,36
szazalékponttal, a 10 és 15 éves hozamok pedig a tervezettnél atlagosan 0,58
szazalékponttal magasabban alakultak, ami novelte a diszkontkincstarjegyek és a piaci
értékesitésd, un. hidnyt finanszirozé kétvények (intézményi allampapirok) utan fizetendd
kamatokat, ezaltal az dllamaddssaggal 6sszefligg6 kamatkiadasokat.

2.3. Az dllamaddssag-mutato alakulasara haté tényez6k

A kozponti koltségvetés addssaga a 2023. év végi 50 865,2 Mrd Ft-r6l 2024. december
végéig 55 479,0 Mrd Ft-ra (4 613,8 Mrd Ft-tal), 9,1%-kal novekedett. A 2024. év végén fennalld
addssag nagyobb részét a forintadossag tette ki, 38 701,6 Mrd Ft Osszegben, ami a teljes
adodssag 69,8%-at adta. A devizaaddssag értéke 2024. év végén 16 557,8 Mrd Ft 6sszegben a
teljes addssag 29,8%-at tette ki, ami a 2023. év végi részaranyhoz képest 2,9 szazalékponttal
novekedett. A devizaaddssag allomanya nominalisan 2023. év végéhez képest 2 879,5 Mrd Ft-
tal volt magasabb. A devizaaddssag forintban szamitott nyilvantartdsi értékét 2023. év vége
és 2024. év vége kozott a forint arfolyamanak az eurdval szembeni ugyanezen idészak alatt
bekovetkezett gyengitilése (7,1%) 1 112,5 Mrd Ft 0sszeggel novelte.
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Magyarorszag Alaptorvénye (Alaptorvény) 36. cikk (5) bekezdése alapjan és a Gst. 4. § (2a)
bekezdésében foglaltakra figyelemmel a koézponti koltségvetésrél szélé torvényben a GDP
aranyos allamaddssag (allamaddéssag-mutatd) értékét oly mdédon kell meghatarozni, hogy az
a viszonyitasi (el6z6) évhez képest csokkenjen. A Ztv. szerint 2023. év végén a brutto
allamaddssag 55 139,8 Mrd Ft-os értékének és a nomindlis GDP 75 292,7 Mrd Ft-os értékének
hanyadosaként az allamaddéssag-mutato értéke 73,2% volt. Az dllamaddssag-mutaté értéke
2024. év végén a Ztv. szerint a brutté dllamaddssag 59 879,0 Mrd Ft-os értékének és a
nomindlis GDP 81447,7 Mrd Ft-os értékének hanyadosaként 73,5% volt, ami 0,3
szazalékponttal magasabb a 2023. év végi értéknél. Az emelkedést a nominalis GDP oldalarél
az okozta, hogy egyfel6l 2024-ben a tervezetthez képes jéval szerényebb item( gazdasagi
novekedés valdsult meg, masfel6l az inflacid a tervezettnél kisebb tGtem( volt, ami fékezte a
GDP-deflator novekedését. Az dllamaddssag-mutatd novekedéséhez a brutté dllamadossag
oldalardl hozzajarult a kdzponti alrendszer 2024. év végi tervezettnél magasabb Osszeg(
pénzforgalmi hidnya és jelent6s mértékben a devizaaddssag atértékel6dése.

A devizaaddssdg a forint gyengiilésének hatdsdra a GDP 1,7%-anak megfelel6 értékben
értékel6dott at.

A forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekovetkezett gyengiilése az addssag
devizdban fenndlld részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 1 112,5 millidrd
forinttal novelte (AKK Zrt). Ez a kdzponti koltségvetés addssagat 1 112,5 Mrd Ft-tal (a GDP
1,4%-4val) novelte meg. A fennmaradd 0,3% az dllamaddssdg Gsszegébe még beletartozd
tovabbi tételek (6nkormanyzati alrendszer addssaga, kormanyzati szektorba sorolt szervezetek
addssaga) novekedésének kovetkezménye.

Az allamaddssag-mutatd 2024. évi novekedésének hatterében tehdt a kilfoldi
pénznemben fennalld addssdg december 31-én kimutatott arfolyam valtozdsabdl eredé
allamaddssag tobblet all, ezdltal — figyelembe véve a Gst. 6. § (1) bekezdés d) pontjat — az
allamaddssag-mutaté novekedése nem ellentétes a Gst. 4. § (2a) bekezdésének elGirasaval.
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3. AKOLTSEGVETES EGYENLEGENEK ALAKULASA SZEMPONTJABOL LENYEGES
EGYEB TETELEK BEMUTATASA

3.1. Az dllami beruhazasok fejezet kiadasai

Az allami beruhazasi fejezet kiadasai az elGiranyzathoz képest 224,3 Mrd Ft-tal magasabb
Osszegben teljesiiltek annak ellenére, hogy a Kormdany 2024-ben a koltségvetési kiadasok
visszafogdsa érdekében a 675,0 Mrd Ft értékd allami beruhdzas atiitemezésérdl, halasztardl,
illetve az allami beruhazasok finanszirozasanak felulvizsgalatardl dontott. A dontés® alapjan év
kozben nagysagrendileg 370,0 Mrd Ft Osszegl koltségvetési atcsoportositasra kerilt sor
egyebek kdzt a Beruhdzasi Alapbdl, az Epitési és Kdzlekedési Minisztérium fejezetbdl, valamint
a Magyar Nemzeti Vagyonkezel§ egyéb felhalmozasi célu kiaddsai keretosszegének terhére a
Maradvanyelszamoldsi Alap javara.

3.2. A Rezsivédelmi Alap bevételei és kiadasai

A Rezsivédelmi Alap fejezet bevételi elGiranyzata 79,2%-ban (1 061,2 Mrd Ft) teljesult
2024. év végén. A fejezeten belll év végéig az Energiaagazat befizetései az elGirdnyzat 54,3%-
aban teljesiilt (279,1 Mrd Ft), az elmaradas 234,5 Mrd Ft, igy 6sszegét tekintve az dltalanos
forgalmi adé utan a masodik leginkabb alulteljestilé addbevétel lett.

Az alacsony teljesiilés oka fGképp az — el6re nem prognosztizdlhaté - vilagpiaci koriilmények
megvaltozasara vezethet§ vissza, mivel az elGiranyzat részét képezd URAL/BRENT kilénbdzeti
ad6 addalapja csdkkent, aminek oka, hogy az Eszaki-tengeren kitermelt BRENT k&olaj vildgpiaci
ara mar nem volt szignifikdnsan magasabb az Oroszorszagi Foderaciébdl szarmazé URAL
olajnal. Tekintettel arra, hogy a bevétel nagyban 0Osszefligg az ukran-orosz hdboru

sz

gybzelmével. A ll. féléves bevételek 99,5 Mrd Ft-tal (52,6%-kal) voltak alacsonyabbak, mint az
. féléves bevételek.

A banyajaradék elGiranyzatbol december végéig 121,3 Mrd Ft bevétel teljesilt, ami a
térvényi el8iranyzat 63,2 %-a. Igy a bevételek 70,7 Mrd Ft-tal (36,8%-kal) elmaradtak a Kvtv.
el6iranyzathoz képest. Az elmaradds oka, hogy egy 2023. szeptemberétdl hatalyos
jogszabdlyvdltozds addékedvezményt biztosit a hatdsagi szerz6désben kitermelési
kotelezettséget vallald addzdknak. A 2024-es Kvtv. elfogaddsa utdn hatalyba [ép6
banyajaradék teljesitését érinté jogszabalyvaltozas az egész éves teljesitésre kihatott.’

3.3. Az dllami vagyonnal kapcsolatos bevételek és kiadasok

A XLIlI. Az Allami vagyonnal kapcsolatos bevételek és kiadasok fejezetben tervezett
bevételek 6sszegének (56,2 Mrd Ft) 313,5 %-a teljeslilt év végégig, 176,2 Mrd Ft értékben. A
tervezettet meghaladé teljesiilés hatterében alapvetéen az &ll, hogy decemberben a
fejezetben egy eredetileg nem tervezett 124,0 Mrd Ft-os Osszegli bevétel keletkezett a
CORVINUS Nemzetkozi Befektetési Zrt. alaptGkéjébdl torténd tGkekivonasbal.

Az Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok a térvényi elGiranyzatot (202,5 Mrd Ft) 514,8

61202/2024. (VI1.08.) Korm. hatdrozat

7 A banyajaradék mértékét az extraprofitadé rendelet médositdsaval a kormanyzat 50%-ra csdkkentette 2023.
juniustdl. Ezt kdvet6en az adot tobbkulcsossa, és progresszivvé tették a kitermelt energiahordozétdl fiiggéen,
azok szamara, akik hatdsagi szerz6déssel kitermelési kotelezettséget vallalnak. Az adébevételek csdkkentek a
szeptemberben életbe |éps jogszabdlymddositas el6tti id6szakhoz képest, ami 6sszhangban lehet azzal a ténnyel,
hogy a konvencionalis (gazdasagi haszonnal kitermelhetd) asvanyianyagok kitermelése mar nem tud olyan
mértékben ndvekedni, hogy az kompenzalja az addkulcs csokkentését.
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Mrd Ft-tal haladtak meg. A tullépés jelentds részét a CORVINUS Nemzetkozi Befektetési Zrt-
nél 2024. januarban teljesitett, t6keemelés tette ki, ami az AIRPORT Holding Tandcsado Kft.-
ben torténd részesedésszerzést tette lehetévé.

3.4. A tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai bevételei és kiadasai

A Nyugdijbiztositasi Alapnal (Ny. Alap) 2024. végéig 194,5 Mrd Ft hidny keletkezett f6ként
amiatt, hogy a Ny. Alap kiaddsai az el6irdnyzat 103,3%-aban teljestiltek. A tébbletkiadas (3,3%)
a februar hénapban kifizetett 13. havi nyugdij miatti tobbletkiadds és a 2023. novemberi,
potldlagos nyugdijemelés okdn keletkezett. A nyugellatasok 2024. évi teljesitése az éves
el6irdnyzatot 3,3%-kal, 197,7 Mrd Ft-tal tullépte, mivel az Ny. Alap 2024. évi—2023. juliusaban
elfogadott — koltségvetésének tervezése soran azzal még nem tudtak szamolni, hogy 2023.
novemberében poétldlagos (3,1%-0s) nyugdijemelést kellett végrehajtani.

Az Egészségbiztositasi Alap (E. Alap) hidnya 2024. év végén 35,0 Mrd Ft volt. A hiany
novekedését dontéen a Gyogyitd-megel6z6 ellatasok céleliranyzatai terhére, a szallitdi
tartozdsok rendezésére év kdzben, eredeti elSirdnyzaton felll nydjtott nagydsszegl miikodési
tdmogatas kifizetések, valamint a nagyértékl gyodgyszerfinanszirozas eredeti elSirdnyzatat
68,9 Mrd Ft-tal meghaladd 2024. évi kiadasai okoztdk. A jelentkezd tobbletkiadast nem
ellensulyozta az E. Alap ado- és jarulékbevételeinek emelkedése.

3.5. A kozponti tartalékok felhasznalasa

A Céltartalékok el6iranyzat 45,8%-at tanari béremelésre kilonitették el: a Tanari
Béremelési Alapot januarban hoztdk létre a Céltartalékokon beliil. A Céltartalékokbol
egylttesen 815,8 Mrd Ft kerlilt datcsoportositdsra 2024-ben (ebbdl az elsé félévben
779,2 Mrd Ft, a masodik félévben 36,6 Mrd Ft), a torvényi elGiranyzatot 9,8%-kal (72,7 Mrd Ft-
tal) meghaladva. Az elGiranyzatbdl kerilt atcsoportositdsra a minimdlbér és a garantalt
bérminimum emelés fedezete az érintett 18 fejezet részére (111,8 Mrd Ft), egyéb bér- és
illetményemelések és Uj allashelytobbletek fedezete, valamint a kdzfeladatot ellatd kozérdekd
vagyonkezeld alapitvanyok (KEKVA) alkalmazottainak fizetett bérekkel kapcsolatos valorizacié
korrigalasa (49,6 Mrd Ft).
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https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/fem2412
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Kozponti Statisztikai Hivatal STADAT tablak

1.1.1.2. A fogyasztoidr-index fogyasztasi fécsoportok szerint, a nyugdijas fogyasztoidr-index és a
maginflacié [el6z6 év = 100,0%). https://www.ksh.hu/stadat files/ara/hu/ara0002.html

1.2.1.1. Af6bb armutatok, havonta [el6z8 év azonos id6szaka=100,0%)].
https://www.ksh.hu/stadat files/ara/hu/ara0039.html
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https://www.ksh.hu/stadat_files/ara/hu/ara0039.html

1.2.1.2. A fogyasztoidr-index fogyasztasi fécsoportok szerint, és a nyugdijas fogyasztdiar-index, havonta.
https://www.ksh.hu/stadat files/ara/hu/ara0040.html

2.1.1.1. A kiskereskedelem f6bb 6sszefoglalé adatai.

https://www.ksh.hu/stadat files/bel/hu/bel0001.htm]

2.2.1.7. A kiskereskedelmi forgalom naptdrhatastdl megtisztitott volumenindexe lzlettipusok szerint,
havonta, negyedévente [el6z8 év azonos id6szaka = 100,0%)].

https://www.ksh.hu/stadat files/bel/hu/bel0020.htm]

2.2.1.9. A kiskereskedelmi forgalom szezonalis és naptarhatdstdl megtisztitott volumenindexei
negyedévente (2021 = 100,0%). https://www.ksh.hu/stadat files/bel/hu/bel0022.html

3.2.1.3. A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexei nemzetgazdasagi agak szerint, negyedévente.
https://www.ksh.hu/stadat files/ber/hu/ber0010.html

3.2.1.5. A nemzetgazdasagi beruhazasok teljesitményértéke és volumenindexei gazdalkodasi forma
szerint, negyedévente, évkezdettél kumuldlt. https://www.ksh.hu/stadat files/ber/hu/ber0012.html
17.2.1.1. A kilkereskedelmi termékforgalom 6sszefoglalo értékadatai havonta.
https://www.ksh.hu/stadat files/kkr/hu/kkr0040.html

17.2.1.14. A kilkereskedelmi termékforgalom volumenindexei druf6csoportok szerint, negyedévente,
havonta. https://www.ksh.hu/stadat _files/kkr/hu/kkrO053.html

17.2.1.17. A szolgdltatds-kilkereskedelmi forgalom értéke és értékindexei negyedévente, kumulalt.
https://www.ksh.hu/stadat files/kkr/hu/kkrO056.html

20.1.1.57. A teljes munkaid&ben alkalmazasban allok kedvezmények nélkili nettd atlagkeresete
nemzetgazdasagi aganként. https://www.ksh.hu/stadat files/mun/hu/mun0187.html|

20.2.1.2. A 15-74 éves népesség gazdasagi aktivitdsa nemenként, havonta.

https://www.ksh.hu/stadat files/mun/hu/mun0097.html

20.2.1.17. A foglalkoztatottak szdma nemzetgazdasagi dgak, agazatok szerint, nemenként,
negyedévente. https://www.ksh.hu/stadat files/mun/hu/mun0112.htm|

20.2.1.42. F6bb kereseti adatok — munkaltatok teljes korénél, havonta, valamint havi és negyedévente
kumulalt. https://www.ksh.hu/stadat files/mun/hu/mun0143.html

20.2.1.57. Ures allashelyek szama és aranya nemzetgazdasagi 4ganként, negyedévente.
https://www.ksh.hu/stadat files/mun/hu/mun0159.html

21.2.1.2. A brutté hazai termék (GDP) negyedéves volumenindexei.

https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0086.html

21.2.1.13. A bruttd hazai termék (GDP) végsd felhasznaldasanak negyedéves volumenindexei, 2015. évi
atlagaron [el6z6 év azonos id&szaka = 100,0%). https://www.ksh.hu/stadat files/gdp/hu/gdp0097.html
25.1.1.37. Nyugdijak, ellatasok, jaradékok és egyéb jaranddsagok, sajatjogu nyugdijak.
https://www.ksh.hu/stadat files/szo/hu/sz00033.html

25.2.1.4. Nyugdijban, ellatasban, jaradékban és egyéb jaranddsagban részesulék szama, atlagos ellatasa
és median ellatdsa az elldtasok tipusa szerint.https://www.ksh.hu/stadat files/szo/hu/sz00054.htm|
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ROVIDITESEK JEGYZEKE

AKK Zrt. Allamaddssag Kezeld Kdzpont Zartkoriien M(ikods Részvénytarsasag
CDS Credit Default Swap (feltételes swap-igylet)
E. Alap Egészségbiztositasi Alap

EDP-jelentés

Excessive Deficit Procedure (tulzotthiany-eljarasrol sz6l6 jogszabaly alapjan

készitett) jelentés

EKB Eurdpai Kdzponti Bank

EU Eurdpai Unid

EUR eurd

FED Federal Reserve System — Amerikai Egyesilt Allamok kdzponti banki rendszere
Ft forint

GDP Gross domestic product (Bruttd hazai termék)

kata kisaddzdk tételes addja

KEKVA kozfeladatot ellatd kozérdekl vagyonkezel§ alapitvany

Kincstar Magyar Allamkincstar

kiva kisvéllalati add

KSH Kézponti Statisztikai Hivatal

Kvtv. 2023. évi LV. torvény Magyarorszag 2024. évi kdzponti kdltségvetésérd|
MNB Magyar Nemzeti Bank

Mrd millidrd

NAV Nemzeti Add- és Vamhivatal

NEAK Nemzeti Egészségbiztositdsi Alapkezeld

NGM Nemzetgazdasagi Minisztérium

Ny. Alap Nyugdijbiztositasi Alap

PM Pénzlgyminisztérium

RRF Helyredllitasi és Ellendlléképesség Eszkdz

szja személyi jovedelemadd

tao térsasagi ado

usb amerikai dollar

Ztv. A 2024. évi kdzponti koltségvetés végrehajtasardl szolo torvényjavaslat
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