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VEZETOI OSSZEFOGLALC

Magyarorszag Alaptorvénye szerint mindaddig, amig az dllamaddssag a teljes hazai Gssztermék felét meg-
haladja, az Orszaggy(ilés csak olyan —a Koltségvetési Tanacs dltal elGzetesen jovahagyott -kozponti koltség-
vetésrdl szolo torvényt fogadhat el, amely az allamaddssag GDP-hez viszonyitott aranyanak csokkentését
tartalmazza. 2016 és 2019 kozétt az allamaddssag-szabaly minden évben teljesiilt.

Az ASZ mddszertant dolgozott ki az allamaddssag-csokkentés fenntarthatésdgat veszélyeztetd tényezdk
rendszerszintli elemzésére. Az elemzés az Un. ,értékfa” modellel azonositott 9 tényezGcsoport 27 tényez6-
jének kockazatat értékelte az allamaddssag-mutatd folyamatos csokkenése szempontjabdl. Az egyes ténye-
z6csoportok kockdzati minGsitését a kapcsolddd harom tényezd Osszesitett értékelése hatdrozta meg. A té-
nyez6k értékelésére a mogoéttes indikator valtozdsa alapjan kerilt sor.

Az ASZ a 2019. &prilisaban publikilt ,Az addssdgcsokkentés fenntarthatésdga” ciml elemzésében a fenti
modszertan szerint értékelte a 2014-2017. évi folyamatokat, melyek alapjan megdllapitotta, hogy az allam-
adossag-mutatd folyamatos csokkenését — az allamaddssag mérsékeltebb novekedése mellett — a GDP di-
namikus novekedése eredményezte. A 27 vizsgalt tényezG kozil kettd, az elsGdleges koltségvetési egyenleg
valtozdsa és a munkaerGkoltség alakuldsa jelentett negativ kockdzatot az dllamaddsség alakuldsara.

A 2016-2019. évi tényezdk és tényezGcsoportok értékelését az 1. sz. tdblazat, a mindsitések vdltozasat a
korabbi elemzéshez képest a 3. sz. melléklet mutatja be.

1. tdblazat
A tényezGcsoportok és a tényez6k mindsitése?!
Tényez6csoport Tényezdcsoport | Fenntarthatdsagi Mindségi Mennyiségi
megnevezése mindsitése tényez6 tényezé tényez6
Koéltségvetési hiany Stabil Stabil Stabil _

All dssag-kezelés-
ar'nado’ssalg ezelés Stabil Stabil Stabil
Devizaaddssag

Allamadéssag-kezelés-

. Ca Stabil Stabil Stabil Stabil
Forintaddssag
Versenyképesség- kiilsé Stabil Stabil
Versenyképesség- belsd Stabil Stabil
Fejlesztés Stabil Stabil
Foglalkoztatas Stabil Stabil
Fogyasztas
Gazdasagi-tarsadalmi
fenntarthatdsag

Forras: ASZ szerkesztés

Az elemzett id@szakra vonatkozdan a vizsgalt kilenc tényezGcsoport kozil hét stabil, kett6 — a fogyasztas és
a gazdasagi-tarsadalmi fenntarthatdsag — pozitiv mindsitésl lett az dllamadoéssag-csokkentés fenntarthato-
sagdra gyakorolt hatdsuk alapjan.

A koltségvetésihiany tényezdcsoport két tényezGje, a centralizaciés arany —mely a teljes idészak alatt csok-
kent - és a kormanyzati szektor unids modszertan szerinti hianya — mely a 2017. évet kovetéen csokkent -
esetében nem meriilt fel kockdzat. Az els6dleges koltségvetési egyenleg indikatordnak 2019. évi értéke vi-
szont negativ kockdzatot jelez. A GDP aranyos elsddleges koltségvetési egyenleg a 2018-2019. években kis

! A gazdasagi-tarsadalmifenntarthatdsagtényez6i mind fenntarthatdségijellegl tényezék.



E=l=E=M=Z=E=S

mértékben javult a 2017. évhez képest, melyhez hozzajarult az addbevételek novekedése, de az egyenleg
értéke a 2019. évben tovabbra is negativ volt.

Az dllamaddssag-kezelést jellemzd két tényezécsoportnal az indikatorok 2019. évi értéke alapjan negativ
kockdzat nem meriilt fel a tényezék esetében. Az dllamaddssag-mutatdra pozitiv hatdst gyakorolt a deviza-
adossag részaranydnak csokkenése a teljes addssagon beliil.

A koltségvetési hiany, a deviza- és a forintaddssag-kezelés tényezécsoportok mindsitése alapjan az allam-
adossag egésze kockdzati szempontbdl stabilnak volt mindsithetd.

A versenyképességet jellemz6 két tényezGcsoport atényez6k 2019. évi indikdtorainak Osszesitett értékelése
alapjan stabil mindsitést kapott. Akiilsé versenyképességre negativ kockdzatként hatott afolyd fizetési mér-
leg egyenlegének romldsa, amelyet az aruk egyenlegének jelentGs visszaesése okozott. A nettd nemzetkozi
befektetési pozicid javuldsa azonban pozitiv folyamatként hatott a tényez6csoportra. A belsG versenyké pes-
ségre a munkaer6koltség novekedése hatott negativ kockdzatként, a tényezécsoport kockdzatdt azonban
kedvezBen érintette a szolgdltatasok bruttd hozzdadott értékének GDP ardnyos ndvekedése.

Afejlesztés tényez6csoport esetén a 2019. évi indikdtor értéke alapjan negativ kockdzati tényezét jelentett
a vallalati hitelallomany béviilési temének csokkenése, amely azonban a véllalati beruhdzasokat nem ve-
tette vissza. A GDP aranyos alldeszkdz-felhalmozas — amelynek dont6 hanyadat az Uj targyieszkoz-beruha-
zasok adjak —a 2017. évtdl dinamikusan novekedett, a K+F raforditdsok értéke GDP aranyosan kismértékben
novekedett, igy a 2019. évi indikator értéke alapjan mindkét tényezd stabil mindsitést kapott.

A foglalkoztatas tényezGcsoportba tartozd két tényezd — a foglalkoztatdsi ardny és az aktivitdsi rata a 2019.
évi indikator értéke alapjan stabil, a tartds munkanélkiliség rata - pozitiv mindsitést kapott. Az aktivitasi rata
és a foglalkoztatasi arany folyamatos emelkedése tamogatja a GDP ndvekedését, a tartds munkanélkiliség
mérsékl6dése pedig a munkaerd-kindlat alkalmazkodasat jelzi a ndvekvé kereslethez.

A fogyasztas tényez6csoporthoz tartozd tényez6k egységesen pozitiv mindsitést kaptak a2019. évi indikdtor
értéke alapjan. A bruttd redlkeresetek, a haztartdsok fogyasztasi kiadasai és a haztartdsok pénzligyi eszko-
zeinek értéke is folyamatosan novekedett az elemzett idGszakban.

A gazdasagi-tarsadalmi fenntarthatdsag tényezécsoport tényezdibdl a 2019. évi indikdtorok értéke alapjan
kett6 pozitiv, egy negativ kockdzatu, ezaltal a tényez6csoport Osszesitett értékelése pozitiv. A szegénységi
arany csokkent, valamint novekedett az ezer fére jutd kiadott épitési engedélyek szdma. E folyamatok ta-
mogattak a gazdasagi-tdrsadalmi fenntarthatdsagot, és ezaltal a GDP novekedést. A 25-64 éves népességhdl
oktatasban, képzésben részt vevék aranyanak csokkenése negativ kockdzatot jelzett, ami korlatot jelenthet
a gazdasagi novekedésben, ugyanis a munkaerGpiaci kereslet megfelel6 kielégitéséhez a képzett munkaerd
elengedhetetlen.

Az dllamaddssag-mutatd folyamatos csokkenését — az dllamaddssdg mérsékelt novekedése mellett — a GDP
dinamikus novekedése eredményezte az elemzett idészakban. A GDP-re hatd hat tényezécsoport kozil
négynek stabil, kettének pozitiv lett a mindsitése. Ez, valamint az dllamaddssagra kozvetlenil hatd tényez6-
csoportok stabilitdsa azt jelzi, hogy az elemzett idGszakban jellemz6en kedvezé makrogazdasdgi folyamatok
zajlottak, melyek tamogattdk az dllamaddssag-csdkkentés fenntarthatdsagat.

2020-ban azonban egy nem gazdasagi (exogén) tényez6, koronavirus-jarvany kovetkeztében az allamadds-
sag-mutatdéra hatd tobb tényez6 esetében jellemzéen kedvezétlen irdnyd folyamatok kezdddtek el. Az elem-
z2és azt vizsgdlta, hogy az elemzett idGszakban feltdrt folyamatokat a koronavirus-jarvany okozta gazdasdgi
valsag hogyan érintette a 2020. évben.

A 2020. évkozi adatok alapjan az dllamaddssag-csokkentés fenntarthatdsagat veszélyezteté tényezék kozé
tartozott — a 2019. évi indikdtorok alapjan is negativ kockazatként azonositott - elsédleges koltségvetési
egyenleg és a folyo fizetési mérleg egyenlegeinek romldsa, valamint a vallalati hiteldllomany csokkenése.
Negativ kockazatként keriilt azonositdsra tovabba akormanyzati szektor uniés mddszertan szerinti hidnya-
nak novekedése, a devizaaddssag teljes addssdghoz viszonyitott ardnydnak novekedése és a kamatkiadasok
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novekedése. A gazdasagi novekedést veszélyeztette a szolgdltatdsok bruttd hozzaadott értékének vissza-
esése, a haztartasok fogyasztasi kiadasainak csokkenése és a kiadott épitési engedélyek szamdnak vissza-
esése is.

Egyes tényezék esetében azonban javuldst tart fel az elemzés. A nettd nemzetkdzi befektetési pozicio javult,
az allamaddssag-kezelés szempontjdbdl kedvezd, hogy az eurd-kétvény feldra tovabb csokkent, és a forint-
adossag durdcidja novekedett a2020. évi évkozi adatok alapjan. A haztartdsok szintjén kedvezé folyamatnak
tekinthetd, hogy a bruttd redlkeresetek és a haztartdsok pénziigyi eszkozeinek allomanya ndvekedtek, a
foglalkoztatdsi és az aktivitdsi rata is csak kis mértékben csokkent az els6 két negyedévben az el6z6 év azo-
nos id6szakahoz képest, a harmadik negyedévben pedig mar javulas volt tapasztalhato.

Az elemzés készitésének idGpontjaban rendelkezésre allé adatok szerint a jarvany el6tti idészak jellemzden
pozitiv folyamatai alapot nyujtottak a jarvany okozta valsag kezeléséhez, amelynek koévetkezményeként az
allamadéssagra hatd egyes tényez6k kockdzatai csokkentek. A beazonositott negativ kockdzatok kezelése
azonban sziikséges annak érdekében, hogy az allamaddssag-mutatd Ujra fenntarthatéan csokkend pélyara
keriljon.



E=l=E=M=Z=E=S

AZ ELEMZES CELJA ES MODSZERE

Az Allami Szémvevészék (tovabbiakban ASZ) Stratégidjaban rogzitett célja, hogy fokozott hangsilyt helyez-
zen az elemzésekkel tamogatott tandcsadd szerepére, amellyel hozzajarul ajél iranyitott kormanyzas kiter-
jesztéséhez.

Magyarorszag Alaptorvényének 36. cikkében rogzitett kovetelménynek megfeleléen az Orszaggy(ilés nem
fogadhat el olyan kozponti koltségvetésrdl szold torvényt, amelynek eredményeképpen az dllamaddssag
meghaladnd a teljes hazai 6ssztermék felét. Mindaddig, amig az dllamadéssag ateljes hazai dssztermék felét
meghaladja, az Orszdggyllés csak olyan kozponti koltségvetésrél szdlo torvényt fogadhat el, amely az allam-
adossag a teljes hazai ossztermékhez viszonyitott ardnydnak csokkentését tartalmazza. E kovetelmény ko-
2ép- és hosszutdvon vald teljestilése esetén valdsulhat meg az addssagcsokkentés fenntarthatodsaga.

Az dllamaddssdg-mutatd az dllamaddssdgot a bruttd hazai termék aranyaban fejezi ki. Az dllamadoéssag- mu-
taténak a gazdasagi-tdrsadalmi szempontU fenntarthatd fejlédés szempontjdbdl is nagy jelent6sége van, hi-
szen a népesedési folyamatok, a kornyezeti eréforrasok meg6rzése, atarsadalmi béke, a pénziigyi egyensuly
mind-mind tikroz6dik a mutatd alakuldsaban.

A téma és az adott teriilet jelentségére tekintettel az ASZ elemzései keretében rendszeresen vizsgalja az
dllamaddssdg, az dllamaddssdg-mutatd alakuldsat, feltarva a véltozasok mdgott hizédd okokat, lehetséges
kockdzatokat.

Jelen elemzés célja annak értékelése, hogy az elemzés soran vizsgdlt tényezéknek milyen szerepe lehet az
allamaddssag jovGbeni folyamatos csokkentése tekintetében, ramutat tovabba arra is, hogy e tényez6k ko-
20l melyek jelentenek pozitiv vagy negativ kockdzatot az allamaddssdg-szabaly teljesiilése szempontjabdl.

Az ASZ 2019. 4prilisdban publikilta elemzését, ,Az addssdgcsdkkentés fenntarthatésdga” cimmel. Jelen
elemzés a korabban publikilt ASZ elemzés keretében kidolgozott mddszertant koveti, vagyis a 2016-2019.
évi (az exportpiaci részesedést érintGen 2015-2019. évi) adatok alapjan vizsgilja az Un. ,értékfa” modellel
azonositott 9 tényez6csoport (2. szamu tablazat) tényezdinek kockdzatdt az allamadéssag-mutatdé folyama-
tos csokkenése szempontjabal.

A tényez6k 2020. évkozi adatainak alakuldsara vald kitekintés lehet6vé teszi, hogy a jelenlegi gazdasagi fo-
lyamatok kovetkeztében negatiwa valo kockdzati tényez6kre rdmutasson az elemzés.

Az egyes tényez6khoz, és az azokbdl szamitott indikdtorokhoz az elemzés készitésének id6pontjaban aktua-
lis adatok teljes koriien elérhetéek a KSH, az Eurostat, az AKK, illetve az MNB honlapjan, valamint a zarszam-
adasi torvényekben. Az indikatorok szdmitdsahoz szlkséges alapadatok elérhetGségét részletesen az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

Ertékfa modell

Az dllamaddssag-mutatdra hatd tényez6k rendszerezése érdekében a magdnszféraban alkalmazott un. ,ér-
tékfa” (,Value driver tree”) modellt alkalmazta az elemzés. Az ,értékfa” modellt a maganszféra véllalkozasai
a vallalati stratégiak értékelésére dolgoztak ki. Lényege, hogy az elemzés kozéppontjdba kilonboz4 ténye-
z6csoportok helyezhet6k és a mddszer altal meghatdrozhatdak az ehhez tartozd tovabbi eldgazasi pontok.
Az egyes elagazasi pontok végén taldlhaté tényez6khoéz pedig egy-egy olyan indikdtor azonosithatd, amely
alapvetéen leirja az adott teriilet jellemzdit.

A 2. szdmU tablazat az allamaddssag-mutatd alakuldsat befolyasolé fébb tényezéket mutatja be (1. és 2.
szint) az dllamhaztartas és a GDP szempontjabdl. Az allamaddssag esetében harom, a GDP esetében hat 6
meghatdrozd tényez6csoportot értékelt az elemzés a kapcsolddd mddszertan alapjan.
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2. tablazat

Az dllamaddssag-mutatdra hatast gyakorld tényezék értékfaja, az alkalmazott mutatészamok rendszere

. 2. szint 3. szint
1. szint TényezGcsoportok Mutatdszamok*
Centralizacids arany valtozasa
Kormdnyzatiszektor unidés médszertan szerinti hiénya a
1.1. Koltségvetési hiany | GDP szdzalékdban
Els6dleges koltségvetési egyenleg valtozdsa a GDP szazalé-
kaban
1. Allam- Devizaaddssag teljes addssaghoz viszonyitott aranyanak

addssdg | 1.2. Allamadéssag-ke- | valtozasa

zelés - Devizaaddssag | Eurd kétvény feldrdanak valtozdsa
Arfolyam-érzékenység valtozasa
Referenciahozamok "széttartasanak" valtozasa

e sez

1.3. Allamaddssag-ke-
zelés - Forintaddssag

Kamatkiaddsok valtozdsa a GDP sz4zalékdban
Exportpiacirészesedésvaltozasa

2.1.Versenyképesség | Nettd nemzetkézibefektetésipozicio vdltozdsa

(ktls6) Folyd fizetési mérleg egyenlegének valtozasaa GDPszaza-
Iékdban

Iparitermelés versenyképességének valtozasa
Munkaerdékéltség valtozdsa

Szolgdltatasok bruttd hozzdadott értékének valtozasa
Vallalati hitelallomany valtozasa

K+F rdforditdsok vdltozdsa a GDP szdzalékdban

Bruttd alldeszkoz felhalmozas valtozdsa a GDP szazaléka-

2. GDP ban' -

2.2. Versenyképesség
(belsd)

2.3. Fejlesztés

2.4. Foglalkoztatas Tartés munkanélkiiliségi rata vdltozdsa
Foglalkoztatdsiardnyvaltozasa

Haztartdsok pénziigyi eszk6zeinek dllomanyvialtozasa
2.5. Fogyasztas Brutto redlkeresetek vdltozdsa

Haztartasok fogyasztasikiadasainak valtozasa
Szegénységiarany valtozasa

A 25-64 éves népességhdl oktatasban, képzésbenrészt
vevlk aranydanak valtozasa

Az ezerfore juto kiadott épitésiengedélyek szamanak
valtozasa

2.6. Gazdasagi-tarsa-
dalmi fenntarthatésag

* Félkovér kiemeléssel afenntarthatdsagi, délt betlivel a minGségi, normal betlivel a mennyiségi jellegli mutatdoszamok
Forrds: ASZ szerkesztés

A kilenc beazonositott tényezécsoportbdl harom az dllamaddssag-mutatd szamlaldjara, hat a nevezbjére
gyakorol elsésorban hatdst.

Az egyes tényezBcsoportokhoz harom-hdrom —egy mennyiségi, egy minGségi és egy fenntarthatésagi jellegl
- indikator kapcsolddik, melyek tartalmilag alkalmasak makroszint( pozitiv vagy negativ kockdzat jelzésére.
A mennyiségi jellegli tényez6k az allamaddssag-mutatoval kapcsolatos teriiletek révid tavd (1-2 éves) jel-
lemzésére alkalmasak. A mindségi jellegli tényez6k az adott tényezGcsoport dltal nydjtott ,teljesitményt”
értékelik kozéptdvon. Egy adott minGségi jellegli tényez6 negativ minGsitése azt is kifejezi, hogy ennek val-
tozdsa, a pozitiv tendencia elérése jellemz6en tobb évet igényel. A fenntarthatdsédgi jellegl tényez6k az
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adott tényezGcsoport folyamatainak dltalanos keretfeltételeit fejezik ki. Jellemzéen a gazdasagi folyamatok
hosszabb tavu folyamatait jellemzik, ezaltal az etényez6khoz tartozd indikatorok értékének modositdsa gaz-
dasagpolitikai eszkozokkel leginkdbb hosszabb tavon lehetséges. Tovabbi sajatossdguk, hogy valtozasuk ira-
nya és ennek mértéke is visszahat a mennyiségi és minGségi jellegli tényez6khoz kapcsolddd indikatorok
alakulasara.

Az indikatorok altalanos jellemz6i

Az elemzésben szereplé tényez6khoz kapcsolddd indikdtorok az alapadatok értékeinek felhaszndlasaval ke-
rilnek bemutatdsra, figyelemmel az indikdtor szamitdsi mddszerében rogzitett id6tartamra. Az indikatorok
altalanos jellemzGje, hogy az alapadatok éves valtozasanak harom évre vonatkozé mozgdatlagaként szamit-
hatdak, kivéve az exportpiaci részesedés valtozasat, amely esetén 6t év szamtani atlaga, illetve a munkaer6-
koltség, azipari termelés versenyképessége, a bruttd redlkeresetek és a haztartdsok fogyasztasi kiadasainak
valtozasat, amelyek esetén harom év szdmtani atlaga adja meg az indikator értékét.

A 2020. évi kitekintés a 2021. januar 22-én rendelkezésre allo adatok alapjan késziilt, azon tényezék, ame-
lyek esetében nem alltak rendelkezésre megbizhatd évkozi adatok, nem keriiltek értékelésre. A 2020. évi
indikatorok kiszamitdsara éves adatok hianyaban nem keriilt sor.

A tényezdcsoportok éstényezék értékelésének szempontjai

A kockazati tényez6k elemzése tényezécsoportonként Osszesitve, az allamaddssag és a GDP szintjén, vala-
mint az dllamaddssdg-mutatd szintjén tortént. A minGsitési kategoriak az egyes indikatorok értékei alapjan,
a kritériumtablazatban (2. szamu melléklet) szerepld also és felsé értékeknek megfelelGen tortént.

A 2.szaml mellékletben szerepld kritériumtdbldzatban —az indikdtorok jellegének megfeleléen —a kockdzati
tényez6k meghatdrozdsahoz és értékeléséhez valtozasi iranyok, valamint amennyiben értelmezhetd, also
(valtozasi nagysagrend minimum) és felsé (valtozdsi nagysagrend maximum) értékek kertiltek megéllapi-
tdsra. A minGsitési kategoriak az egyes indikatorok értékei alapjan keriiltek meghatarozasra.

A kritériumtablazatban szerepl6 alsé és fels6 értékek megallapitdsa a moddszertan keretében tortént. Az

egyes kritériumértékek meghatdrozasa sordn a kovetkezd szempontok voltak meghatarozoak:

- azindikatorok értékének elmdalt id6szakban jellemzé alakuldsa,

- azindikatorok mogotti kozgazdasagi véltozd értékének, valtozasanak elmult id6szakban tapasztalhatd
atlagos nagysagrendje,

- az adott tényez6 és a kapcsolddd indikdtor tipusa és jellege,

- az egyes tényezGk kozotti kozgazdasdgi Osszefliggések (pl. hdztartdsok pénziigyi eszkozeinek allomanyval-
tozdsa és a haztartasok fogyasztdsi kiaddsainak valtozasa kozott).

Stabil mindsitést kapott atényezd, ha az indikdtor értéke nem haladta meg a kritériumtdblazatban rogzitett
alsd és fels6 értéket, vagy a véltozdst értékel6 kritérium esetén az indikdtor értéke nem valtozott. Pozitiv
mindsitést kapott a tényezd, ha az indikdtor kedvez6 irdnyba véltozott, és a véltozds meghaladta a megha-
tdrozott nagysagrendet, vagy az adott indikator értéke a kritérium szerint meghatarozott pozitiv valtozasi
iranynak megfelelt. Negativ minGsitést kapott a tényez6, ha az indikdtor kedvezétien iranyba véltozott, és a
valtozds meghaladta a meghatdrozott nagysagrendet, vagy azadott indikator értéke a kritérium szerint meg-
hatarozott negativ valtozasi irdnynak megfelelt.

Az egyes tényez6csoportok értékelése a hozzajuk tartozd tényezdk értékelése alapjan tortént. A tényezd-

csoportok mindsitése a kovetkez&k szerint keriilt meghatdrozdsra:

- amennyiben a mennyiségi, a minGségi és a fenntarthatdsagi tényezd ugyanazt az értékelést mutatta, a
mindsités ezen értékeléssel megegyezett,

- amennyiben a mennyiségi és a minGségi tényez6 értékelése azonos volt, de a fenntarthatosagi tényezé
ett6l eltérd, akkor a két azonos mindsités szerint tortént a tényez6csoport értékelése,
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- amennyiben a mennyiségi és a minGségi tényezd értékelése eltérd volt, akkor afenntarthatdsagi indikator
mindsitését szilkséges figyelembe venni, azzal a feltétellel, hogy harom kilonbéz6 értékelés (pozitiv, ne-
gativ és stabil mindsités) esetén a minGsités egyiittesen stabil lesz,

- a gazdasdgi-tarsadalmi fenntarthatdsdg tényezécsoport esetén két pozitiv mindsités(i és egy stabil, vagy

negativ mindsitésli tényez6 esetén a tényezécsoport egylittes értékelés pozitiv.

Az dllamaddssag-mutatd értékét meghatdrozd két els6 szintli tényez6 - azaz az dllamaddssag és a GDP —
értékelése az egyes tényezGcsoportok mindGsitése alapjan tortént. Az egylittes kockazati értékelés a tobb-
ségben |évé mindsitések alapjan kerlilt meghatarozdsra.

Az elsé szintli tényezdk értékelését kovetben alakult ki az dllamaddssag-mutaté csokkenésének fenntartha-
tdsdgara vonatkozd értékelés. Ennek meghatdarozdsa az dllamaddssag és a GDP tényezGk kapcsan feltart
kockdzati tényez6k alapjan tortént.
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1. AZ ALLAMADOSSAGRA HATO TENYEZOCSOPORTOK ERTEKELESE

Az dllamadossag-mutatd az elemzett id6szakban az aldbbiak szerint alakult:

3. tablazat

Az dllamaddssag-mutatd alakuldsa a 2016.01.01-2019.12.31 idészakban
2016.01.01 2016.12.31 2017.12.31 2018.12.31 2019.12.31

Allamadéssag-mutaté (%) 73,4% 73,1% 71,9% 69,3% 65,0%
Forras: ASZ, 2020a alapjan ASZ szerkesztés

Az dllamaddssag nomindlisan folyamatosan novekedett, de GDP ardnyosan jelentds javulas figyelheté meg,
az dllamadoéssag a 2016. év eleji 73,4%-rol 2019. év végére 65,0%ra csokkent.

Az dllamadéssagra kozvetlenll hatd hdrom tényez6csoport, a koltségvetési hiany, valamint a devizaban, il-
letve forintban fennalld allamaddssag-kezelés teriiletén bekovetkezett folyamatok elemzésével keriilt sor a
tényezGcsoportokon bellli tényezék értékelésére.

1.1. Koltségvetési hiany tényezécsoport

A centralizaciés arany valtozasa

A centralizdcids ardny a 2016. évi 45,0%-rdl 2019. évre —folyamatos csokkenést mutatva — 1,5 szazalékpont-
tal, 43,5%-ra csokkent, amely azt mutatja, hogy az allam egyre kisebb ardnyban vont el pénziigyi forrasokat
a vallalkozasoktdl és a haztartasoktol. A centralizacids arany 2016-2019. évi értékeit és az ebbdl szamitott
indikdtort a 4. szdml tablazat foglalja dssze.

4. tablazat

A centralizaciés arany alakulasa a2016-2019. években és az indikator 2019. évi értéke és mindsitése

Ev Centralizaciés arany (%)
2016 45,0 Az indikator értéke (%)
2017 441 és mingsitése
2018 43,8
2019 43,5 -0,5 (stabil tényezd)

Forras: KSH (3.1.14. A kormanyzati szektor fébb adatai (1995-)), (2020b) alapjdn ASZ szerkesztés
A centralizacios arany értékeibdl szamitott indikator stabil mindsités(.

A kormanyzati szektor bevétele évr6l évre novekedést mutatott az elemzett idészakban. Ennek hatterében
a f6bb adétipusokbdl szarmazd bevételek ndvekedése allt. A jovedelmeket terhel6 addk sulya a kdltségve-
tési egyensuly megtartasa mellett fokozatosan csokkentésre kerlilt, az addrendszer sulypontja a fogyasztdsi-
forgalmi tipust adokra helyez6dott. Tobb terlileten az addkulcsok is mérséklGdtek (pl. szocidlis hozzajarulasi
add, valamint a személyi jovedelem adokulcsa, az Uj épitésl lakdsok, illetve egyes élelmiszerek &fdja, a tar-
sasagi és a kisvallalati adokulcs), azigénybe vehet adokedvezmények novekedtek (pl. a két gyermeket ne-
vel6 csaladok addkedvezménye).

A centralizacios arany értékének valtozasara az addpolitikai dontéseken kivil a GDP novekedése volt ked-
vez6 hatdssal. A témakorrel részletesebben foglalkozik az ASZ 2020. novemberében megjelent elemzése.
(Asz, 2020d)

A centralizaciés arany értékének csokkenése azt mutatja, hogy a gazdasag szereplGi a csokkend mértéki
allami elvondsnak koszonhetGen egyre nagyobb Osszegl forrdshdl tudnak gazdalkodni, ami kozvetetten ta-
mogatja a gazdasag novekedését.
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A kormanyzati szektor uniés mddszertan szerinti hidnyanak valtozasa a GDP szdzalékaban

Az EDP jelentések alapjan a GDP aranyos koltségvetési hiany a 2016-2019. években nem haladta meg a
maastrichti szerz6désben meghatdrozott 3,0%-os kiszobértéket. A kormdnyzati szektor unids médszertan
szerinti hidnydt? a 2016-2019. években és az ebbdl szamitott indikdtort az 5. szamu téblazat foglalja Ossze.

5. tdblazat

A kormanyzati szektor uniés mddszertan szerinti hidnya a GDP szdzalékaban a 2016-2019. években és az
indikator 2019. évi értéke és mindsitése

Ev A kormanyzati szektor uniés mddszertan szerinti
hianya a GDP szazalékaban (%) o
3016 18 Az mt?lkat-or"e'rt'eke (%)
5017 27 és mingsitése
2018 -2,1
2019 21 -0,1 (stabil tényezd)

Forras: KSH (2020b) alapjan ASZ szerkesztés
A kormdnyzati szektor unids mddszertan szerinti GDP ardnyos hiany értékeib6l szamitott indikator stabil
mindsitésd.
A kormdnyzati szektor bevételei és kiaddsai kozel azonos ardnyban novekedtek (lasd 1. sz. dbra), ezért a

kormanyzati szektor unids mddszertan szerinti hidnydnak a 2016-2019. évi javuldsdban a meghatdrozd té-
nyez6 a GDP ndvekedés volt.

1. 4bra

A kormanyzati szektor 6sszes bevétele és kiadasa (Mrd Ft)

22 000 21663,6
)
4
21000 P
19 9020 -
20000 #=-20678,5
4
-
19000 18 24213' P
- 18991,7
18 000 - .
-
16943,7 o
17 000 - -
17 288,4
16 000
16 293,1
15000
2016 2017 2018 2019
== e §sszes kiadas Osszes bevétel

Forras: KSH (3.1.24. A kormanyzati szektor f6bb negyedéves adatai) alapjan ASZ szerkesztés

A kormanyzati szektor unidés mddszertan szerinti hidny mértékének 3%-os kiiszobérték alatti alakuldsa hoz-
zajarult hazank kedvezd nemzetkdzi megitéléséhez, ezdltal Magyarorszag kiilsG sériilékenységének mérsék-
|6déséhez.

22 A7 ESA 2010 unids médszertant a Regulation (EU) No 549/2013 of the European Parliament and of the Council of 21 May 2013 on the
European system of national and regional accounts in the European Union Text with EEA relevance hatdrozza meg, mely alapjana kormany-
zati szektorba sorolandd nem dllamhdztartdsi szervezetek korének kiilonb6zGségén tul az uniés maodszertan szerinti szambavételn él az elsza-
molandd tranzakciok kore, az elszamolds idGpontja és értéke is eltérhet az allamhaztartasi elszamolasokhoz képest.
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Az elsddleges koltségvetési egyenleg valtozasa a GDP szazalékaban

Az elsGdleges koltségvetési egyenleg értékét a GDP szdzalékaban a ndvekvé mérték(i elsGdleges koltségve-
tési hidny rontotta, a ndvekvé GDP értéke azonban javitotta, a kett6 egylttes hatasaként alakult ki a vélto-
zas. Az elsGdleges koltségvetési egyenleg értékét a GDP szdzalékdban 2016-2019. években és az ebbdl sza-
mitott indikator 2019. évi értékét és minGsitését a 6.szamu tdblazat mutatja be.

6. tablazat

Az els6dleges koltségvetési egyenleg a GDP szazalékaban a 2016-2019.években és az indikdtor 2019. évi
értéke és mindsitése

Ev Az els6dleges koltségvetési egyenleg a GDP szaza-
lékaban (%) Az indikator értéke (%)
2016 1,2 és mingsitése
2017 -0,9
2018 -0,7
2019 -0,8

Forras: T/1671. és T/13098. szamu (zarszamadasi) torvényjavaslat alapjan ASZ szerkesztés

A GDP aranyos elsGdleges koltségvetési egyenleg értékeibdl szamitott indikdtor mindsitése negativ, vagyis
negativ kockazati tényezét jelent az dllamadodssdg-csokkentés fenntarthatdsdga szempontjabdl.

Az elsGdleges koltségvetési egyenleg a GDP szazalékaban 2016-ban tobbletet, 2017-2019. években hidnyt
mutatott, vagyis az adott évi kamatbevételek, illetve -kiadasok nélkil szamitott allamhdztartdsi bevételek
csak a 2016. évben fedezték a kiadasokat. Az elemzett idészakban az elsGdleges kiadasok nagyobb aranyban
béviiltek a bevételeknél, amely az elsédleges egyenleg romldsat okozta. (ldsd 2. sz. abra)

2. dbra
Az dllamhaztartas elsédleges bevétele és kiadasa (Mrd Ft)
27000
24722,6

25000 24354,9

22769,2 23052,4
21000 2013@/’ 22123,3

20552,1
19000
17 000
15000
2016 2017 2018 2019
=& 3llamhaztartas elsédleges bevételei allamhaztartas els6dleges kiadasai

Forrds: T/1671. és T/13098. szamu (zarszdmadasi) torvényjavaslat alapjan ASZ szerkesztés

A GDP aranyos elsddleges koltségvetési egyenleg a 2018-2019. években kis mértékben javult a 2017. évhez
képest, amelyhez hozzdjarult az addbevételek —a centralizacids ardny pontnal részletezett addcsokkentések
ellenére bekovetkezett —ndvekedése. Az addkbdl és tarsadalombiztositasi hozzajarulasokbdl szarmazd osz-
szes bevétel a 2016. évrél a 2017. évre 8,6%-0s, a 2018. évre 6,8%, mig a 2019. évre 10,3%-0os ndveke dést
mutatott az el6z6 év adatdhoz képest. (KSH, 3.1.16.3. Az addkbdl és tarsadalombiztositasi hozzajaruldsokb ol
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szarmazo bevételek — Kozponti kormanyzat (1995-)) Ez jelzi tobbek kozott a gazdasagnak az elemzett id6-
szakban bekovetkezett béviilését, tovabba a gazdasdg kifehéritésének eredményét, az addzasi moral javu-
|3sat.

Az els6dleges koltségvetési egyenleg GDP ardnyos javuldsat azis tdmogatta, hogy az unids fejlesztése khez
torténd kozponti koltségvetésbdl szarmazd hozzajaruldsi igény —a 2017. évet kivéve — csokkent az el6z6
évhez képest. Az elemzett idGszakban a hozzajarulds mértéke a 2016. évi 1 110,1 Mrd Ft-rol 2018-ra kozel a
felére, 577,7 Mrd Ft-ra esett vissza, majd a 2019. évben tovabb csokkent 236,7 Mrd Ft-ra. (ASZ, 2020a)

1.2. Allamadéssag-kezelés — devizaaddssag tényez6csoport

A devizaaddssag teljes addssaghoz viszonyitott aranyanak valtozasa

A kozponti koltségvetés addssaga a 2016. évi 25 430,0 Mrd Ft-rdl a 2019. évre folyamatosan, Osszesen
16,7%-kal 29 682 Mrd Ft-ra novekedett. A kozponti koltségvetés addssagan belil a devizaaddsség azonban
folyamatos csokkenést mutatott a 2016-2019. években, amely hozzéjarult az orszag kiils6 eladdsodottsd ga-
nak csokkenéséhez. (AKK,2020a)

A devizaaddssag teljes addssaghoz mért ardnyat a 2016-2019. években és az ebbdl szamitott indikdtor érté-
két és minGsitését a 7.szamu tablazat mutatja be.

7. tablazat

A devizaaddssag teljes addssaghoz viszonyitott aranya a2016-2019. években és az indikator 2019. évi
értéke és mindsitése

Ev A devizaaddssag teljes addssaghoz viszonyitott
aranya (%) o
2016 246 Az mt!lkat.or”e,rtleke (%)
2017 21,6 és minositése
2018 20,0
2019 17,7

Forras: AKK (2016a), AKK (2017a), AKK (2018a), és AKK (2019a) és AKK 2020a alapjan ASZ szerkesztés

A devizaaddssdg teljes addssaghoz viszonyitott aranyabdl szamitott indikdtor értéke -2,3% volt 2019. évben,
amely pozitiv mindsitést jelent.

Az dllamaddssag szerkezete javult az elemzett idészakban, mivel a devizaaddssdg ardnyanak csokkenésével
parhuzamosan a forintaddssag aranya novekedett. A kozponti koltségvetés addssaganak ndvekedése mel-
lett a devizaaddssag volumene csokkent, amely a devizaaddssag teljes addssaghoz mért aranyanak csokke-
nését eredményezte az elemzett idészakban.

A devizaaddssdg ardnyanak csokkenése és a kedvezd kamatkdrnyezet kovetkeztében a 2016-2019. években
csokkentek a GDP aranyos bruttd kamatkiaddsok is.

Az dllamaddssag szerkezetének javuldsa is hozzajarult a nemzetkdzi hitelmindsiték Magyarorszdg befekte-
tésre ajanlott szintre torténd felmindsitéséhez 2016. évben, illetve a 2019. évben, amely az dllamaddssag-
kezelés sikerességét is tlikrozi. (AKK, 2020e)

Eurd-kotvény felaranak valtozasa

A 10 éves id6tartamu eurd kotvény feldra a 2016. évi 0,2%-rdl a 2017. évre 0,4%-ra novekedett, majd két év
alatt -0,2%-ra csokkent. Az atlagos piaci hozam csokkenésének oka a devizaaddssdg csokkenésével megva-
l6sult alacsonyabb kitettség és a novekvd allampapir irdnti kereslet volt, amely az dllam részére alacsonyabb
kamatkiadast jelentett. 2017. évben a feldr és a kamatkiadds is ndvekedést mutatott a 2016. évi adatokhoz
képest.
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A 10 éves eurd kotvény felardnak a 2016-2019. évi alakuldsat és az ebbdl szamitott indikatort a 8. szdmu
tablazat mutatja be.

8. tablazat

10 éves euro kotvény felar a2016-2019. években és az indikator 2019. évi értéke és mindsitése

Ev 10 éves euro-kotvény felar (%)
2016 0,2 Az indikator értéke (%)
2017 0,4 és mindsitése
2018 0,3
2019 -0,2 -0,1 (stabil tényezd)

Forras: AKK (2016b), (2017b), (2018b), (2019b) alapjan ASZ szerkesztés

Az indikdtor értéke a2019. évben -0,1%-o0s értéket vett fel, amely alapjan ahosszd futamideji eurd-kétvény
feldr stabil tényez6nek mindsiilt az allamaddssag-csdkkentés fenntarthatdsdga szempontjabol.

A hosszu lejaratu kotvény esetében a feldr csokkenése az allampapirok iranti befektet6i bizalom er8sodését
jelezte a nemzetkdzi pénzlgyi piacokon. A feldr csokkenésével az dllam koltségmegtakaritast ér el, a csok-
kend hozam kedvezéen érinti a kamatkiaddasokat.

Arfolyam-érzékenység valtozasa

A devizaaddssag finanszirozasanak arfolyamkockazatat kifejez6 arfolyam-érzékenység az alapadatok kisebb
mérték valtozasa esetén is jelentés mértékben mddosulhat.

Az arfolyam-érzékenység valtozdsa mutatd a 2016. évi 4,8%-rdél a 2017. évre 24,9 szazalékponttal, -20,1%-
ra csokkent, a 2017. évi adathoz képest a mutatd értéke a 2018. évre 40,6 szazalékponttal 20,5%-ra néve-
kedett. 2019. évre a mutatd értéke 3,2 szdzalékpontos csokkenést mutatott, igy értéke 17,3% volt.

Az arfolyam-érzékenyég valtozdsa mutatd értékét és az ebbll szamitott indikdtor értékét és mindsitését az
elemzett idGszakban a 9. szamu tablazat mutatja be.

9. tablazat

Az arfolyam-érzékenység alakuldsa 2016-2019. években és az indikator 2019. évi értéke és mindsitése

2:\116 Arfolyam-er:;kenyseg (%) Az in(fikét.or”é’rt,éke -
2017 -20,1 és mingsitése
2018 20,5

2019 17,3 +4,2 (stabil tényezd)

Forras: AKK (2016a), (2017a), (2018a), (2019a), és MNB (2020a) alapjan ASZ szerkesztés

Az arfolyam-érzékenység értékeib6l szamitott indikator a 2019. évben 4,2%-os értékkel stabil mindsitést
vett fel, amely alapjan megallapithato, hogy az drfolyam-érzékenység nem jelentett negativ kockdzatot az
allamaddssag-csdokkentés fenntarthatésdaga szempontjdabdl.

Az arfolyam-érzékenység mutatd a 2016. évrél a 2017. évre bekovetkezett csokkenése jelent6sen hozzdja-
rult az allamaddssag finanszirozasi koltségeinek csokkenéséhez. Az USD eurdval szembeni gyengiilése az
adossag csokkenésének irdnydba hatott. Az USD az eurdval szemben tobb mint 10%-ot gyengiilt a 2017. év-
ben, ami a GDP 1,2%-dval csokkentette az dllamaddssagot. (MNB, 2018)

A mutatd a 2018. évre bekovetkezett ndvekedését az eurd és USD drfolyam-novekedés egylittes hatdsa
okozta. A 2019. évi valtozasat pedig a forint eurdval és USD-vel szemben bekdvetkezett kismérték(i erdso-
dése, valamint az ezekben a devizanemekben fennalld addssag részaranyanak (EUR esetén 1,3 szazalékpon-
tos, USD esetén 1,2 szazalékpontos) csokkenése egyiittesen idézték eld. Vagyis a kordbbi pontban ismerte-
tett devizaaddssdg részaranyanak csokkenése is kedvezd hatast fejtett ki az arfolyam-érzékenységre.
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1.3. Allamadéssag-kezelés — forintaddssag tényezécsoport

Referenciahozamok széttartasanak valtozasa

A 10 éves (hosszu lejaratu) és az 5 éves (kozéplejaratu) referenciahozam az elemzett id6szakban azonos
iranyba, de eltér6 mértékben véltozott, amely a referenciahozamok széttartdsanak ingadozasat okozta.

A 2016-2019. évi 10 éves és 5 éves referenciahozam értékeket, azok széttartdsat, valamint a mutatdsza-
mokbol szamitott indikator 2019. évi értékét és mindsitését a 10. szamu tablazat tartalmazza.

10. tablazat

A referenciahozamok széttartasa a 2016-2019. években és az indikator 2019. évi értéke és mindsitése

£y 10 éves referencia- | 5 évesreferencia- | Referenciahozamok
hozam (%) hozam (%) széttartasa (%) o
2016 32 17 13 Az |n<’i|kat.or”e’rtleke (%)
2017 20 11 09 és mindsitése
2018 3,0 2,5 0,5
2019 2,0 1,2 08 -0,2 (stabil tényezd)

Forras: AKK (2016a), (2017a), (2018a), (2019a) alapjan ASZ szerkesztés

Az ingadozdsok ellenére a referenciahozamok széttartdsdnak értékeibGl szamitott indikator a 2019. évben
stabilnak mindsiilt, igy nem jelentett kockdzatot az dllamaddssag-csokkentés fenntarthatdsdgara.

A referenciahozamok értéke a 2016. évrél a 2017. évre csokkent, a 10 éves futamidej(i allampapirok eseté-
ben a csokkenés nagyobb ardnyd volt. A 2017. évrél a 2018. évre novekedés jellemezte a referenciahoza-
mokat mind a hosszd, mind pedig a kozép lejarat esetén, de ez utdbbi ndvekedése volt a nagyobb aranyld. A
2018. évrdl a 2019. évre ismét jelentds csokkenés kovetkezett be mindkét lejaratd allampapir esetén.

Az dllampapirok allomanyi értékét vizsgalva lathatd, hogy a csokkend referenciahozamok —amelyek kamat-
megtakaritast jelentettek az dllamhaztartds szamara - nem csokkentették az allampapirok esetén jelentkezé
befektetési kedvet. Kiilondsen a hazai befektet6k &ltal birtokolt, az allam altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesit6 értékpapirok értéke és allamaddssdgon belilli részardanya novekedett az elemzett idészakban, mind
a haztartdsok, mind pedig a nagybefekteték korében. (ASZ, 2020e)

Forintaddssag duracidjanak valtozasa

Az allamaddssag finanszirozdsaba bevont forrdsok durdcidjanak novekedése a forrdsmegujitdsi kockdzat
csokkenését, kiszamithatdbb kamatkiaddsokat, ugyanakkor magasabb kamatokat is jelenthet, amely azon-
ban az elemzett idészakban nem volt jellemz6.

A forintaddssag 2016-2019. évi durdcidjat, és az abbdl szamolt indikator értékét és mindsitését a 11. szamu
tablazat foglalja Ossze.
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11. tablazat

A forintaddssag durdcidja a 2016-2019. években és az indikator 2019. évi értéke és mindsitése

Ev A forintaddssag duracidja (év)
2016 3,0 Az indikator értéke (év)
2017 3,0 és mindsitése
2018 31
2019 4,2 +0,4 (stabil tényezd)

Forras: AKK (2016a), (2017a), (2018a), (2019a) alapjan ASZ szerkesztés

A durdcid értékeibdl szamitott indikator a 2019. évben 0,4-es értéket vett fel, amely alapjan stabil tényez6-
nek tekinthet6 az allamaddssag-csokkentés fenntarthatdsdga szempontjabdl.

A forintaddssag duracidja a 2016. évrdl a 2019. évre 1,2 éwvel 4,2 évre novekedett. Az addssag megujitdsi
kockazatdnak elfogadhatd szinten tartasa érdekében az addsségkezelési stratégiaban rogzitésre keriilt a fo-
rintadéssag 4tlagos futamidejének optimalis értéke, amelyet az AKK a 2015. évben 3,0 +/-0,5 évben allapi-
tott meg.

Kamatkiadasok valtozasa a GDP szazalékaban

A GDP ardnyos kamatkiadasok a 2016-2019. években folyamatos csokkenést mutattak, az elemzett idészak-
ban Osszesen 0,9 szdzalékpontos csokkenés kovetkezett be.

A kamatkiadasokat a GDP %-aban és azebbdl szamitott indikdtor értékét a 12. szamu tablazat foglalja Gssze.

12. tablazat

A kamatkiadasok a GDP %-aban a 2016-2019. években és az indikator 2019. évi értéke és mindsitése

Ev Kamatkiadasok a GDP szazalékaban (%)
2016 2,7 Azindikator értéke (%)
2017 2,5 és mindsitése
2018 2,1
2019 1,8 -0,3 (stabil tényezd)

Forras: AKK (2020d) ASZ szerkesztés

A GDP aranyos kamatkiaddsok értékeib6l szamitott 2019. évi indikdtor minGsitése stabil, a kamatkiadasok
nem jelentettek kockdzatot az dllamaddssag-csokkentés fenntarthatdségara.

A kamatkiaddsok 0Osszege a 2016. évi 969,6 Mrd Ft-rél 1,8%-kal novekedett a 2017. évre. Ezt kovetben a
2018. évre a 2017. évi adathoz viszonyitva 6,0%-0s, majd a 2019. évre 9,2%-0s mérséklGdés tortént az el6z6
évhez képest. A kamatkiaddsok értékének valtozadsat a 3.szamu dbra szemlélteti.
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3. abra

A nettd kamatkiadasok 6sszege (Mrd Ft) és a nett6 kamatkiadasok
a GDP %-aban a 2016-2019. években

1000,0 3,0
2
950.0 2,5 2,5
22,1 20
= 900,0 1,8
o 1,5 X
=  g50,0
1,0
800,0 05
750,0 0,0
2016 2017 2018 2019

mm Kamatkiadasok (nettd) (Mrd Ft)

Kamatkiaddsok a GDP szazalékdaban (%)

Forras: AKK (2020d) alapjan ASZ szerkesztés

A GDP ardnyos kamatkiadasok csokkenését a kamatkiadasok értékének a 2017. évtdl kezd6d6 folyamatos
csokkenése és a GDP novekedésének egylittes hatdsa okozta.

A kamatkiadasok csokkend értékének koszonhetéen hazdnkban a 2017. év 6ta mérsékl6dott a kamatkocka-
zat, a kamatkiaddsok GDP-hez viszonyitott csokkend aranya pozitiv irdnyba befolyasolta a koltségvetési po-
litika mozgasterét az elemzett idGszakban.
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2. A GDP-RE HATO TENYEZOCSOPORTOK ERTEKELESE

A GDP az elemzett idGszakban dinamikusan ndvekedett, volumenindexe a 2016. évben 2,1%-kal, a 2017. év-
ben 4,5%-kal, a 2018. évben 5,4%-kal, a 2019. évben 4,6%-kal haladta meg az el6z6 évit. (KSH 3.1.1 tabla)

A GDP-re haté hat tényez6csoport, azaz a kiils6- és belsé versenyképesség, a fejlesztés, a foglalkoztatds, a
fogyasztds és a gazdasdgi-tarsadalmi fenntarthatdsag terliletén bekovetkezett folyamatok elemzésével ke-
riilt sor a tényez6csoportokba tartozd tényezék értékelésére.

2.1. Kiilsé versenyképesség tényezdcsoport

Exportpiaci részesedés valtozasa

Az elemzett id@szakban az exportpiaci részesedés — amelyet az adott orszag exportjanak volumenndveke-
dése és a vildgexport volumenndvekedésének kiilonbségeként szamitanak - hazankban folyamatosan nodve-
kedett, a 2019. évben kiugré emelkedést mutatott. A tényezG értékeit, valamint a mutatokbdl szamitott
indikatort a 13. sz. tdblazat mutatja be.

13. tablazat

Az exportpiaci részesedés 2015-2019. évi novekedése (%) és az indikator 2019. évi értéke és mindsitése

Ev Az exportpiaci részesedés novekedése (%)
2015 4,4 N,
2016 16 Az mc:llkat'or”e’rt’eke (%)
és mindsitése
2017 1,1
2018 1,3
2019 4,7 +2,6 (stabil tényezd)

Forras: Eurostat (Export market shares in volume 2015 -2019, Hungary) alapjan ASZ szerkesztés

Az exportpiaci részesedés novekedésének értékeibGl szamitott 2019. évi indikator mindsitése stabil, vagyis
a mutatdé nem jelentett kockdzatot az allamaddssag-csdkkentés fenntarthatdsdgdra, az exportértékesités
béviilése hozzdjarult a nemzetgazdasag teljesitményének novekedéséhez.

Az export két f6 Osszetevbje atermék és a szolgdltatdsexport, volumenét tekintve atermékexport dominal.
A hazai termékek exportvolumene a 2015-2019. években folyamatosan ndvekedett, a két legnagyobb for-
galmu arufécsoportot a feldolgozott termékek és a gépek, szallitdeszkozok jelentették. A 2019. évben a fel-
dolgozott termékek a teljes kivitel 30,7%-at, a gépek és szallitdeszkozok 57,5%-at tették ki. A szolgaltatasex-
port forgalma lényegesen alacsonyabb a termékforgalomnadl, értéke a 2019. évben 8 767,0 millidrd Ft volt,
amely a termékexport értékének kozel egynegyedét jelentette. (lasd 4. sz. dbra) (KSH 3.1.9 tabla, KSH,
2020¢)
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4. abra
Az aruk- és szolgaltatasok exportja (Mrd Ft) a 2015-2019. években
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Forras: KSH (3.1.9. A bruttd hazai termék (GDP) végsé felhasznalasa folyd aron) alapjan ASZ szerkesztés

Az ASZ 2020. decemberében jelentette meg ,Az export/import szerkezetének és volumenének vdltozdsa,
hatdsa a GDP vdltozdsdra” ciml elemzését, amelyben bemutatasra keriilt a vildgkereskedelem és a magyar
killkereskedelem volumenvéltozasa. (ASZ, 2020f)

Nettd nemzetkozi befektetési pozicié valtozasa

A nettd nemzetkdzi befektetési pozicid az elemzett idészakban javuld tendencidt mutatott, a 2016. évi
-59,1%rol a 2019. évre -43,7%ra javult. Az elemzett id&szakon belll a 2019. évre tortént a legnagyobb
mérték{ javulds, a mutatd értéke 6,7%-kal novekedett az el6zé évhez képest.

A nettd nemzetkozi befektetési pozicid értékének alakuldasat és az indikator 2019. évi értékét és mindsitését
a 14. szdmu tabldzat tartalmazza.

14. tablazat

A nettd nemzetkaozi befektetési pozicio értéke 2016-2019. években (a GDP %-aban) és az indikator
2019. évi értéke és mindsitése

Ev Netto nemzetkozi befektetési pozicid értéke

(a GDP %-aban) PN
e e
2017 -54,5
2018 -50,4
2019 -43,7 +5,1 (pozitiv tényezd)

Forras: Eurostat (Net international investment position - annual data c. tabldzat, Hungary sor) alapjan ASZ szerkesztés

A nettd nemzetkozi befektetési pozicid indikdtora pozitiv mindsités(i, vagyis a nettd nemzetkozi befektetési
pozicid javuldsa pozitivan hatott az orszdg kiils6 versenyképességére és az allamadodssdg-csdkkentés fenn-
tarthatdsagara.

A nettd nemzetkozi befektetési pozicié kedvezd alakuldasaban, vagyis a kiilfold felé vald kotelezettségek mér-
séklédésében meghatdrozd szerepet jatszott az allamaddssag finanszirozdsan belil a forinteszkdzok, ehhez
kapcsoléddan a hazai finanszirozok térnyerésének novekedése, illetve a devizaaddssdg ardnydnak csokke-
nése (lasd a devizaaddssag pontnal), amely révén egyre inkdbb csokkent Magyarorszag kiilfold felé vald el-
addsodottsdga, valamint hazank tékevonzd képessége javult.
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A kiils6 finanszirozdsi igényt a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg egyenlegének Osszege hatdrozza meg. A
pénziigyi mérleg azt mutatja meg, hogy a kiils6 finanszirozdsi igényt mely pénziigyi eszkozokkel finansziroz-
zak. llyen pénziigyi eszkozok lehetnek példaul akozvetlentGke-befektetések, illetve a portfdlié befektetések.

A folyd fizetési mérleg egyenlege a 2016-2018. években pozitiv, a 2019. évben negativ volt. A folyd fizetési
mérlegen belill az elsGdleges jovedelmek egyenlege 2016-2019. években negativ volt, mivel a kiilfoldi be-
fektet6knek kifizetett osztalék és az altaluk kivont jovedelmek értéke minden évben meghaladta a rezidens
befektet6k kiilfoldrél kapott ilyen jellegli jovedelmét. A magyarorszagi kozvetlentéke befektetések forrdsa
jellemzéen a jovedelem Ujrabefektetésébdl szdrmazott, értéke a2016. évben negativ, a2017-2019. években
pozitiv volt, ez utdbbi rontotta a nettd nemzetkdzi befektetési pozicid alakulasat, viszont hozzajarult a be-
ruhdzdsok dinamikus béviléséhez. (MNB, 2020h)

A tékemérleg egyenlege a 2016. évben a nem termelt, nem pénziigyi javak negativ egyenlege miatt, amely
az immaterialis vagyonelemek tulajdonjoganak addsvételéhez kapcsolddd tranzakcidk elszdmoldsabdl ado-
dott, -6,0 Mrd Ft volt, a 2017. évtél azonban az egyenleg értéke minden évben tobbletet mutatott. A
2017. évtdl kezdve a tékebevételek is jelentésen novekedtek, az egyenleg javult. (MNB, 2020g)

A t6kemérleg f6 komponensét a t6ketranszferek (viszonzatlan tékedtutaldsok, pl. beruhdzési tamogatasok,
ingyenesen juttatott alléeszkézok) adjdk, amelynek egyenlege az elemzett idGszakban folyamatosan nove-
kedett az el6z6 évhez képest, a novekedés a 2017. évben 287,5%, a2018. évben 79,6%, a2019. évben 32,5%
volt.

Osszességében megéllapithat, hogy a nettd nemzetkdzi befektetési pozicid indikdtor értékének alakuldsd-
ban a kiilfold felé valé eladdsodas jelentés csokkenése jatszott meghatdrozd szerepet, amely er6sebb hatdst
gyakorolt a tényezdére, mint a kozvetlen mikodotéke-befektetések egyenlegének novekedése. A nettdé nem-

zetkozi befektetési pozicid GDP ardnyos mutatd, tehat a gazdasagi novekedés iskedvez6en hatott értékének
alakuldsara.

Folyo fizetési mérleg egyenlegének valtozasa a GDP szazalékaban

A folyd fizetési mérleg egyenleg a GDP szazalékdban kifejezett aranya a 2016. évi 4,5%-o0s szintrél folyama-

tosan romlott, a konkrét értékeket és az azokbdl szamitott 2019. évi indikatort a 15. sz. tabldzat mutatja be.
15. tablazat

A folyé fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban a 2016-2019 években és az indikator
2019. évi értéke és mindsitése

. A folyé fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalé-
Ev .
kaban (%) . e .
Az indikator értéke (%)

2016 4,5 és mindsitése
2017 2,0
2018 0,3
2019 -0,3

Forras: MNB (2020g) és KSH (3.1.1. A brutté hazai termék (GDP) értéke, volumenindexe és implicit arindexe (1995-))
alapjanASZ szerkesztés

A GDP aranyos folyd fizetési mérleg értékeibdl szamitott indikdtor mindsitése negativ, vagyis negativ kocka-
zati tényezG6t jelentett hazank kiilsé versenyképességére és azallamaddssdg-csokkentés fenntarthatésagara.
A folyd fizetési mérleg Gsszetevdi az druk és szolgdltatasok egyenlege, az elsédleges jovedelmek egyenlege

és a masodlagos jovedelmek egyenlege. A komponensek vdltozdsdnak egylttes hatdsara 2016-2019. évek-
ben folyamatosan csokkent a folyo fizetési mérleg egyenleg értéke. (lasd 5. sz. dbra)
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5. abra
A folyo fizetési mérleg és dsszetevdinek egyenlege 2016-2019 (Mrd Ft)
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Els6dleges jovedelmek egyenlege Masodlagos jovedelmek egyenlege

Forras: MNB (2020g) alapjanASZ szerkesztés

A folyd fizetési mérleg egyenlegének valtozasaban az aruk és szolgaltatasok egyenlege volt a meghatdrozd
komponens, amelynek értéke a 2016. évt6l folyamatosan csokkent. A csokkenést az aruk egyenlegének ha-
rom év alatt bekovetkezett jelent6s — 180%-0s — visszaesése okozta, amelyet a szolgdltatdsok egyenlegének
29%-0s novekedése sem tudta ellensulyozni.

A folyé fizetési mérleg masik két OsszetevGje, az elsGdleges és a masodlagos jovedelmek egyenlege minden
évben negativ érték( volt. Az elsédleges jovedelmek egyenlegének negativ értékét abefektetési jovedelmek
egyenlege okozta, mivel a kozvetlent6ke befektetések, a portfdlid befektetések és az egyéb befektetések
kiadasai is meghaladtdk a bevételeket. (MNB 2020g)

2.2.Belso versenyképesség tényezocsoport

Ipari termelés versenyképességének valtozasa

Az ipari termelés versenyképességének véltozdsat azipari termelés volumenének valtozasa és a munkaer6-
koltség valtozasanak hanyadosa adja meg, ez utdbbi azipari termelést meghaladdé ardnyban novekedett az
elemzett idGszakban. Az ipari termelés kisebb mértékd bdvilése mellett a munkaerékoltség dinamikus no-
vekedése a versenyképesség szempontjabdl kedvezétlen. A 2016-2019. évi mutatdkat és az azokbdl szami-
tott indikdtor 2019. évi értékét és mindsitését a 16. sz. tablazat mutatja be.

16. tablazat

Azipari termelés versenyképességének valtozasaa 2016-2019. években és az indikator
2019. évi értéke és mindsitése

. Az ipari termelésvolu- | A munkaerdkoltség valto-
Ev . . ‘ <
menének valtozasa (%) zasa (%)
Az indikator értéke (%)

2016 03 58 és mindsitése
2017 4,6 6,4
2018 3,5 9,2
2019 5,6 11,9 +0,5 (stabil tényezd)

Forrds: KSH (4.2.2.1. Az ipari termelés és értékesités volumenindexei) és KSH (2.1.61. Tovabbvezetett havi munkaeré-
koltség fGbb elemeinek alakuldsa forintban, 2.1.48. Munkaeré’kéltség-indexek alakuldsa a nemzetgazdasdgban) alap-
jan ASZ szerkesztés
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Az ipari termelés versenyképességi értékeibll szamitott indikdtor minGsitése mindkét tényezé ndvekedés é-
nek kdszonhetGen stabil, vagyis nem jelentett kockdzatot hazénk belsG versenyképességére, illetve az él-
lamadossag-csokkentés fenntarthatdsdgara.

Az ipari termelés volumene a 2016-2019. évek kozott valtozd mértékben, de folyamatosan emelkedett. A
legmarkdnsabb (temd emelkedés a 2019. évben tortént, akkor 5,6%-o0s bovilés volt megfigyelhetd az el6z6
évhez képest, amely az egész Eurdpai Unidban alegmagasabb értéknek szamitott. A béviilés a keresletno-
vekedés hatasara kovetkezett be, a belfoldi értékesités 5,3%-kal, a kilfoldi értékesités 6,3%-kal novekedett
a 2019. évben. Azipari termelés novekedésének hajtoereje az export volt, amely az elemzett idGszakban az
értékesités 63-65%-at tette ki. (KSH, 2020g)

Az ipari termelés nemzetgazdasadgi sulya a volumenndvekedés ellenére kismértékben csokkent, a bruttd
hozzdadott értékbsl az dgazat a 2016. évben 25,7%-kal, a 2019. évben mar csak 23,3%-kal részesedett. Az
ipari termelésen belil folyamatosan novekedett a feldolgozdipar, ezen belil a gépipar aranya, a feldolgozd-
ipar a 2019. évben mar azipari termelés 96%-at tette ki. A feldolgozdipar exportorientdlt, a 2019. évben az
értékesités 72%-a szdrmazott kiilpiaci eladasokbol. A feldolgozéipar volumene a 2019. évben 5,5%-kal emel-
kedett az el6z6 évhez képest. A feldolgozdipari aldgak kozll a termelés tobb mint felét add gépipar az elem-
zett id6szakban folyamatosan bdviilt, a 2019. évben 8,5%-kal haladta meg a termelés volumene az el6z8
évit, amelyben jarmlgydrtas 9,8%-o0s béviilése jatszott meghatdrozd szerepet. (KSH, 2020g)

Munkaerdékoltség valtozasa

A munkaer6koltség azelemzett idészakban folyamatosan emelkedett. A 2016. évi 5,8%-0s munkaer6kolts ég
novekedést a 2017. évben 6,4%, a 2018. évben 9,2%, a 2019. évben 11,9%-o0s bévilés kovette. A munkaer6-
koltség alakulasat a 6. abra, a valtozdst a 17. szamu tablazat mutatja be:

17. tablazat

A munkaeré6koltség valtozasa az el6z6 évhez képest 2016-2019. években és az indikator
2019. évi értéke és minésitése

Ev A munkaerékoltség valtozasa (%)
2016 5,8 Az indikator értéke (%)
2017 6,4 és mindsitése
2018 9,2
2019 11,9

Forras: KSH (2.1.61. Tovabbvezetett havi munkaerdkoltség fébb elemeinek alakulasa forintban,
2.1.48. Munkaerdkéltség-indexek alakuldsa a nemzetgazdasagban) alapjan ASZ szerkesztés

A munkaerGkoltség értékeibdl szdmitott indikdtor mindsitése negativ, mivel a munkaerékoltség folyamatos

emelkedése a belsé versenyképességre és az dllamaddssag-csokkentés fenntarthatdsdgdra vonatkozdan ne-
gativ kockdzatot hordozott.
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6. dbra
Munkaerékéltség alakulasa (Ft/f6/hd)
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Forras: KSH (2.1.61. Tovabbvezetett havi munkaerdékoltség fébb elemeinek alakulasa forintban,
2.1.48. Munkaerdkoltség-indexek alakuldsa a nemzetgazdasagban) alapjan ASZ szerkesztés

A munkaer@koltség a teljes elemzett id6szakban gyorsuld (temben novekedett. A ndvekedést elsGsorban a
bérek emelkedése okozta, amely egyfel6l a kormdnyzati intézkedéseknek, masfel6l a munkaerd iranti no-
vekv6 keresletnek volt kdszénhetd.

A bruttd atlagkereset az elemzett idészakban folyamatosan novekedett, a minimalbér és a garantdlt bérmi-
nimum emelése, a koltségvetési szféra egyes teriileteit érintG dagazati életpalya programok, valamint az
egyes agazatokban kialakuld munkaerGhiany miatti verseny erGsodése folytdn. A minimalbér az elemzett
id6szakban 34%-kal, agarantalt bérminimum 51%-kal novekedett. (NAV, 2020b)

A munkaerékoltség novekedését mérsékelte, hogy a szocidlis hozzajaruldsi add mértéke az elemzett id6-
szakban folyamatosan, a2016. évi 27%-rol a 2019. év masodik félévére 17,5%-ra csokkent. (NAV,2020a)

Szolgaltatasok brutté hozzaadott értékének valtozasa

A GDP termelési oldaldnak alakuldsdban a szolgaltatasok jelentds szerepet jatszottak, amelynek nagysdg-
rendileg kétharmadat tették ki. A szolgaltatasok bruttd hazai termék ndvekedéséhez vald hozzajaruldsat (a
bruttd hozzaadott értékének alakulasat) és a mutatdkbol szamitott indikator 2019. évi értékét és minGsité-
sét a 18. szamu tablazat mutatja be.

18. tablazat

A szolgdltatasok brutté hozzaadott értékének alakulasa a 2016-2019. években, és az indikator
2019. évi értéke és mindsitése

Ev A szolgdltatasok brutté hozzaadott értéke (%)
2016 1,5 Az indikator értéke (%)
2017 2,7 és mindsitése
2018 34
2019 2,6 +0,4 (pozitiv tényezd)

Forras: KSH (3.1.6. Hozzajarulas a bruttd hazai termék (GDP) novekedéséhez) alapjan ASZ szerkesztés
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A szolgéltatdsok bruttd hozzaadott értékeib6l szamitott indikdtor mindsitése pozitiv, vagyis a szolgaltatdsok
bruttd hozzdadott értékének valtozdsa pozitivan hatott a bels6é versenyképességre és ezéltal az allamados-
sag-csokkentés fenntarthatosagara.

A szolgdltatdsok kozll a kereskedelem, gépjarmijavitds aldgazatnak volt a legnagyobb nemzetgazdasdgi su-
lya, amely a brutté hozzdadott érték 11,1%-at tette ki a 2019. évben, amelyet az ingatlaniigyletek, majd a
kozigazgatas, védelem kovettek 9,4%-kal, illetve 7,9%-kal. A kereskedelem, gépjarmdijavitas alagazat bruttd
hozzdadott értéke 44,7%-kal, az ingatlaniigyleteké 39,5%-kal, a kozigazgatdsé 23,4%-kal novekedett 2016-
rol 2019-re. A legnagyobb ardnyl novekedés a kisebb nemzetgazdasagi sUlyd szolgdltatasi aldgazatokban
kovetkezett be, aszalldshely-szolgaltatas, vendéglatds bruttd hozzdadott értéke 54,4%-kal, amlvészet, szol-
galtatds, szabadid6 aldgazaté 50,9%-kal novekedett 2019-re 2016-hoz képest. (KSH 3.1.4 tdbla)

2.3.Fejlesztés tényez6csoport

Villalati hitelallomany valtozasa

A hitelezési aktivitds a beruhazédsok, a munkahelyteremtések, azinnovacié finanszirozasan keresztil a gaz-
dasdg bovillését eredményezi, amely az addbevételek novekedéséhez is hozzajarul.

A vallalkozdsok altal felvett U] hitelek értéke a 2017-2019. években meghaladta a2016. évit (lasd 7. sz. abra),
de a 2018-2019. években csokkent az el6zé évhez képest, amely a vallalati hiteldllomany bévilési itemének
csokkenését eredményezte. Az Uj vallalati hiteldllomany értékének valtozdsat a 2016-2019. években, vala-
mint az indikdtor 2019. évi értékét és mindsitését a 19. szamu tablazat mutatja be.

19. tablazat

Az Gj vallalati hiteldllomany értékének valtozasa az el6z6 évhez képest 2016-2019. években, és az
indikator 2019. évi értéke és mindsitése

Ev Az uj vallalati hitelallomany értékének valtozasa (Mrd Ft)
2016 179,9 Az indikator értéke
2017 794,0 és mindgsitése
2018 -110,5
2019 100,0

Forras: MNB (2020e, 2021b) alapjan, ASZ szerkesztés

Az (] véllalati hiteldllomany értékének valtozasabdl szamitott indikator a bdviilés (itemének csokkenése mi-
att negativ értéket vett fel, ezért a minGsitése is negativ, vagyis a vallalati hiteldllomdny ndvekedési itemé-
nek lassuldsa a fejlesztésekre, és ezen keresztill a gazdasdgi ndvekedésre negativ kockdzatot jelent.

A hiteldllomany lassabb novekedési (iteme azonban nem okozta a vallalati beruhdzasok visszaesését (lasd
10. sz. dbra). Az Uj folydsitast rovid lejaratu hitelek hiteldllomanyon bellli részardnya a 2016. év 6ta folya-
matosan, 48,1%-r6l a 2019. évre 34%-ra siillyedt, volumene a 2017. évtdl csokkent, amely kedvezG hatassal
volt a vallalati hiteldllomany lejarati szerkezetének valtozéséra. (lasd 7. sz. abra)
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7. abra

Az uj vallalati hitelek allomanya lejarat szerinti bontasban (Mrd Ft)
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Forrds: MNB (2020e) alapjan ASZ szerkesztés

Az elemzett idészakban az MNB altal inditott tamogatott hitelprogramok voltak a kkv-hitelezés meghatdrozd
tényezdi, amelyek jelent6sen hozzajarultak az Uj vallalati hiteldllomdny ndvekedéséhez. 2015-t6l fokozato-
san kivezetésre kerlilt Novekedési Hitelprogram (NHP), valamint a 2016. évben elinditott Piaci Hitelprogram
(PHP) a kkv-hitelezést Osztonozték, amelyek hatdsara 2016-2017. években az uj véllalati hitelkihelyezések
gyorsuld (temben béviltek. A 2019. évtél az NHP fix elnevezés(i refinanszirozasi hitelprogrammal a hazai
kkv-hitelezés szerkezetét kivanta az MNB atalakitani Ugy, hogy a hosszl lejaratl, rogzitett kamatozasu hitel-
hez jutasanak lehetGségei javuljanak. 2019. juliusdban bevezetésre kerilt a nagyvdllalatokat célzé noveke-
dési kotvényprogram 450,0 millidrd Ft keretosszeggel. A program keretében kibocsatott kotvények
Ossznévértéke 2019. év végén 310 millidrd Ft-ot tett ki, mely a 2019. évi vallalati hiteldllomany értékébe
beszamitasra keriilt. (19. sz. tablazat) (MNB, 2020f, 2021b)

Az elemzett id6szakban a vallalati hitelek kamatai csokkentek, valamint enyhiiltek a hitelhez jutas feltételei
is, amely szintén szerepet jatszott a véllalati hiteldllomany ndvekedésében. Tovabba a gazdasagi novekedés-
b6l adéddan a termékek és szolgaltatasok iranti kereslet is bévilt, amely szintén 6sztonzéleg hatott a vélla-
lati hitelfelvételre.

K+F raforditasok valtozasa a GDP szazalékaban

A kutatas-fejlesztés fontos szerepet jatszik a gazdasagi fejlédés fenntartasaban, a versenyképesség meg6r-
zésében, illetve javitasaban. Emiatt Iényeges, hogy mennyit forditanak a kutatds-fejlesztési célok megvalo-
sitdsara. Magyarorszagon a 2016. évben a kutatas-fejlesztési raforditdsok a GDP 1,2%-at tették ki, amely a
2017-2018. években fokozatosan 1,5%-ra emelkedett, majd a 2019. évben kissé — 1,48%ra — csokkent az
el6z6 évhez képest, értéke 702 milliard Ft volt. (KSH, 2020f)

A K+F raforditdsok GDP szazalékdban kifejezett értékét és az indikdtor értékét és mindsitését a 20. szdmd
tablazat tartalmazza.
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20. tablazat
A GDP aranyos K+F raforditasok a 2016-2019. években, és az indikator 2019. évi értéke és mindsitése
Ev K+F raforditasok a GDP szazalékaban (%)
2016 1,2 Az indikator értéke (%)
2017 1,3 és mingsitése
2018 1,5
2019 1,5 +0,1 (stabil tényezd)

Forras: KSH 1.3.1. Kutatas, kisérleti fejlesztés, innovacid, KSH (2020f) alapjan ASZ szerkesztés

A GDP ardnyos K+F raforditdsokbdl szamitott indikdtor mindsitése stabil, vagyis a tényezé nem jelent kocka-
zatot az dllamadossag-csokkentés fenntarthatdsagdra.

A K+F raforditasok forrasok szerinti megoszldsa tekintetében a GDP ardnyos allami koltségvetési raforditd-
sok a 2016. évi 0,3%-rdl a 2019. évre 0,5%ra novekedtek. A vallalkozasok K+F raforditdsai jelentésen meg-
haladtdk az é&llami forrasokat, GDP ardnyosan 0,7%-rdl 0,8%-ra novekedtek ugyanezen idészak alatt. Az
egyéb hazai és kilfoldi raforditasok 0,2% koril stagnaltak. (KSH 1.3.1 Kutatas, fejlesztés innovacié és 3.4.11.
A kutatds-fejlesztési raforditasok (falakon beliili) pénziigyi forrasai szektoronként tabla)

A magyar GDP ardnyos K+F raforditas a novekedés ellenére tovabbra is elmaradt az Eurdpai Unid tagallama-
inak atlagatdl, amely a 2019. évben 2,2% volt, tovabba a 2013-2020. évekre szdld, az 1414/2013. (VIl. 4.)
Korm. hatdrozattal elfogadott Nemzeti Kutatds-fejlesztési és Innovdcids Stratégidban kitlizott céltdl is, amely
szerint Magyarorszag 2020-ra a GDP-aranyos K+F raforditasokat 1,8%-ra noveli. (Eurostat: Research and
development expenditure)

A K+F raforditasok tovdbbi GDP aranyos ndvelése tamogatja a versenyképesség hosszU tavi fenntarthato-
sagat.
Brutto alldeszkoz felhalmozas valtozasa a GDP szazalékaban

Az elemzett id6szakban az alléeszkoz-felhalmozds dont6 hanyadat, kozel 80%-at az uj targyieszkdz-beruha-
zasok adtak, a tobbi részét az immateridlis javak és a pénzligyi lizing Utjdn beszerzett eszkozok tették ki.

A GDP aranyos bruttd alldeszkoz-felhalmozas 2016-2019. évi valtozasat az el6z6 évhez képest, valamint az
indikdtor 2019. évi értékét és mindsitését a 21. szamu tabldzat szemlélteti.

21. tablazat

A GDP aranyos brutto alléeszkoz felhalmozas véltozasa az el6z6 évhez képest a2016-2019. években és
az indikator 2019. évi értéke és mindgsitése (szazalékpont)

Ev A brutto alléeszkoz felhalmozas valtozasa a GDP %-aban
2016 -2,6 Az indikator értéke (szazalék-
2017 2,5 pont) és mindgsitése
2018 3,0
2019 3,4 +2,0 (stabil tényezd)

Forras: KSH (2020h) alapjan ASZ szerkesztés

A bruttd élldeszkdz felhalmozds valtozasabol képzett indikdtor mindsitése a 2016. évi csokkenés és a
2017-t6l tartd novekedés egyiittes hatdsara stabil, vagyis a tényez6 nem jelentett kockdzatot az allamadds-
sag-csokkentés fenntarthatdsdga szempontjabdl.

A GDP aranyos bruttd alléeszkoz-felhalmozds a2016. évben —az unids ciklusvaltassal osszefliggésben —csok-
kent az el6z6 évhez képest, a 2017. évt6l azonban dinamikusan, az EU tagdllamok 4atlagdt meghaladva bé-
viilt. A brutté alldeszkoz felhalmozds GDP-hez viszonyitott aranyat a 8. dbra szemlélteti.
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8. abra

A brutt6 alléeszkoz felhalmozas GDP-hez viszonyitott aranya
a2015-2019. években (%)
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Forras: KSH (2020h) alapjan ASZ szerkesztés

A 2017. évtdl tapasztalt beruhdzds-ndvekedés f6 Gsszetevdi a 2014-2020. évi unids koltségvetési ciklus for-
rasaibdl finanszirozott fejlesztések, a gazdasagi konjunktura hatasara elinditott véllalati beruhdzasok, az
MNB altal tdmogatott hitelekkel Osztonzott fejlesztések, valamint akormdnyzati intézkedések hatdsdra meg-
élénkiilt a lakas- és egyéb ingatlan-beruhazasok voltak.

A nemzetgazdasagi beruhdzasok teljesitményértéke az elemzett idészak alatt folyamatosan ndvekedett, ha-
rom év alatt kozel megdupldzddott, a 2019. évre 96%-kal novekedett a 2016. évi adathoz képest. A vallalko-
zasok és a koltségvetési szervek beruhdzasai is dinamikusan bdviltek, amelyet a 9. szdmu abra szemléltet.

9. abra

A nemzetgazdasdagi beruhazasok teljesitményértéke a vallalkozasoknal,
a kéltségvetési szerveknél és nemzetgazdasagi szinten (Mrd Ft)
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Forras: KSH (3.3.4. A beruhdzasok teljesitményértéke és volumenindexei
a véllalkozasokndl és a koltségvetési szerveknél) alapjan ASZ szerkesztés
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2.4.Foglalkoztatas tényezocsoport

Aktivitasi rata valtozasa

A gazdasagi novekedés elengedhetetlen feltétele a munkaerd magas aranyl aktivitdsa. Az elemzett id6szak-
ban hazédnkra demografiai téren a munkavallaldsi kord népesség csokkenése és a lakossag eloregedése volt
jellemzd. Ezen kedvezétlen folyamatok mellett afoglalkoztatottak szamanak szinten tartdsa, illetve novelése
érdekében az aktivitasi rata emelkedését elBsegité intézkedések meghozataldra volt szlkség.

A 15-74 éves korosztaly aktivitdsi ratajdnak alakuldsat a 2016-2019. években és az ebbdl szamitott indikdtort
a22. szdmU tabldzat mutatja be.

22. tablazat

A 15-74 éves korosztaly aktivitasi ratajanak alakulasa 2016-2019. években és az indikator
2019. évi értéke és mingsitése

Ev Aktivitasi rata (%)
2016 61,1 Az indikator értéke (%)
2017 61,8 és mindgsitése
2018 62,5
2019 63,0 0,6 (stabil tényezd)

Forras: KSH (2.1.1. A 15-74 éves népesség gazdasagi aktivitdisa nemenként) alapjan ASZ szerkesztés

Az indikdtor az aktivitdsi rata értékei alapjan stabil mindsitést kapott, az aktivitdsi radta ndvekedése pozitiv
irdnyd folyamatokat tikrozott, amely az allamaddssag-csokkentés fenntarthatdsagara is kedvez6en hatott.

Az elmilt években a gazdasédgi realfolyamatok kedvezd alakuldsa, és a kiilonb6z6 kormanyzati intézkedések
is hozzajarultak az aktivitasi rata novekedéséhez. Az elmilt évekbdl foglalkoztatast elsegité intézkedéské nt
emlithet6 a személyi jovedelemadd kulcsanak csokkentése, a jarulékcsokkentések (szocidlis hozzajarulasi
ado tobblépcsGs csokkentése), az allaskeresési tamogatasok &talakitasa, a munkahelyteremtést szolgald in-
tézkedések, a nyugdijkorhatar fokozatos emelése, a kozfoglalkoztatds kiterjesztése, illetve a kozfoglalkozta-
tottak munkaerdpiacra vald fokozatos visszavezetése, ésa 2017. évben életbe Iépett, hatéves id6tdvra szdl6
ado- és bérmegallapodas.

Az aktivitdsi rata tovabbi novekedését gatolja, hogy — az elmilt években tapasztalt jelents csokkenés elle-
nére — még mindig viszonylag nagy szamban vannak jelen az inaktivak koézott az alacsony végzettséglek, a
hatranyos helyzetiiek, akiknek helyzete csak lassan javult az elmlt idészakban. (ASZ, 2020a)

Tartos munkanélkiiliségi rata valtozasa

A tartés munkanélkiliségi rata, azaz a 15-64 éves munkanélkiiliek kozil a legaldbb egy éve munkat keresdk
aranya, a munkaerd@piac rugalmassagat kifejez6 mutatészdm. A 2016-2019. években a tartds munkanélki-
liek szdma a gazdasagi konjunkturdval és a munkaeréhidannyal osszefliggésben jelentdsen csokkent.

A tartés munkanélkiliségi rdta 2016-2019. évi alakuldasat és az ebbdl szamitott indikdtor 2019. évi értékét
és mingsitését a 23. szdmu tablazat mutatja be.
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23. tablazat
A tartés munkanélkiiliségi rata alakulasa a2016-2019. években, és az indikator
2019. évi értéke, mindsitése
Ev Tart6s munkanélkiiliségi rata (%)

2016 48,4 Azindikator értéke (%)
2017 42,6 és mingsitése

2018 411

2019 344

Forras: KSH (2.3.2. Munkanélkiiliség (2004-2019)) alapjan ASZ szerkesztés

Az indikator a tartés munkanélkiliségi rata értékei alapjan pozitiv minGsitést kapott. A tartés munkanélkii-
liségi rata tartos és jelentés csokkenése kedvezGen befolydsolta a GDP nivekedését, és ezaltal hozzajarult
az allamadossag-csokkentés fenntarthatdsdgahoz.

Az elemzett id6szakban a munkanélkiiliek szama is folyamatosan csokkent, valamint lerévidiilt az allaskere-
sés id6szaka. A munkanélkiliek egyre rovidebb id6 alatt tudtak elhelyezkedni, a 2016. évben 18,4 hdnap
volt a munkanélkiiliség atlagos id6tartama, amely a 2019. évben 12,9 hdnapra csokkent, de az egyes régiok
kozott jelentGs eltérések voltak tapasztalhatdak. (KSH, 2.3.2. tabla) A munkanélkiliek és atartés munkanél-
kiliek szamat, valamint a tartds munkanélkiliségi rata alakuldasat a 10. sz. dbra szemlélteti.

10. abra

A munkanélkiliek és a tartos munkanélkiiliek szama, a tartds
munkanélkiiliségi rata alakuldasa 2016-2019. években
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Forrds: KSH (2.3.2. Munkanélkiliség (2004-2019)), és (2.1.2. A 15-64 éves népesség gazdasagi aktivitasa nemenként
(1998-)), alapjan ASZ szerkesztés

Foglalkoztatasi arany valtozasa

A 2016-2019. években a 15-74 éves korosztaly foglalkoztatdsi ardnya - az aktivitasi rdta novekedésénél be-
mutatott okokbdl kifolydlag - folyamatosan, de csokkend (temben noévekedett, mivel a munkaerépiacra
még bevonhaté munkavallaldk létszama korlatozott. A foglalkoztatdsi arany alakuldsdt 2016-2019. években
és az ebbdl szdmitott indikdtor 2019. évi értékét és mindsitését a 24. szamu tablazat mutatja be.
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24. tablazat

A 15-74 éves korosztaly foglalkoztatasi ardnyanak alakuldsa a 2016-2019. években és az indikator
2019. évi értéke, mindsitése

Ev Foglalkoztatasi arany (%)
2016 58,0 Azindikator értéke (%)
2017 59,3 és mingsitése
2018 60,1
2019 60,8 +0,9 (stabil tényezd)

Forras: KSH (2.1.1. A 15-74 éves népesség gazdasagi aktivitisa nemenként) alapjan ASZ szerkesztés

Az indikdtor a foglalkoztatasi arany értékei alapjan stabil minGsitést kapott, a foglalkoztatdsi arany noveke-
dése tamogatta a gazdasagi novekedést, és ezaltal hozzajarult az allamaddssag-csokkentés fenntartdsdhoz.

Az elemzett idGszakban nem csak a foglalkoztatdsi rata, hanem a foglalkoztatottak szama is ndvekedett, a
2016. évi 4 351,6 ezer f6r6l a 2019. évre 4 512,1 ezer f6re emelkedett. (KSH 2.1.1. A 15-74 éves népesség
gazdasagi aktivitdsa nemenként)

2.5.Fogyasztas tényezdcsoport

Haztartasok pénziigyi eszkozeinek allomanyvaltozasa

A 2016-2019. években a hdztartdsok bruttd pénziigyi eszkozei folyamatosan és egyre nagyobb mértékben
novekedtek. A 2016. évben 7,4%, a 2017. évben 8,7%, a 2018. évben 10,2%, a 2019. évben 10,9%-o0s volt a
novekedés az el6z6 évhez képest.

A haztartdsok bruttd pénziigyi eszkozeinek allomanyvédltozasat a 2016-2019. években és az ebbdl szamitott
indikator 2019. évi értékét és mindsitését a 25. szamul tablazat mutatja be.
25. tabldzat

A haztartasok bruttd pénziigyi eszkozeinek dllomanyvaltozasa a 2016-2019. években és az indikator
2019. évi értéke, mindsitése

Ev A haztartasok bruttd pénziigyi eszkdzeinek allo-
manyvaltozasa (Mrd Ft) i ele o 2z
3016 3146,0 Az |nd|k:stcr>r|l'i:e‘;ts¢:tkées((eMrd Ft)
2017 39726
2018 5019,0
2019 5946,8

Forrds: MNB, 2020c alapjan ASZ szerkesztés

A haztartdsok bruttd pénziigyi eszkozeinek allomanyvaltozdsdnak értékeibll szamitott indikator pozitiv mi-
ndsitésl. A hdztartdsok bruttd pénziigyi eszkozeinek allomanyndvekedése mellett a 2016-2019. években a
haztartasok fogyasztasi kiadasai (lasd Haztartasok fogyasztasi kiadasainak valtozasa cim(i pont) is néveke d-
tek. A haztartdsok pénziigyi eszkozeinek novekedése az elemzett id6szakban tdmogatta a gazdasdgi nove-
kedést, és ezdltal hozzdjarult az dllamaddssag-csokkentés fenntartdsahoz.

A héztartdsok bruttd pénziigyi eszkozeinek ndvekedésére elsGsorban a foglalkoztatasi helyzet javuldsa és a
bruttd redlkereset emelkedése volt hatdssal az elemzett idészak soran.

A haztartasok brutté pénziigyi eszkozei fébb OsszetevGinek ardnydban érdemi valtozds nem kovetkezett be.
A pénziigyi eszkdzok legnagyobb részét — atlagosan 41,9%-4t - a részvények és részesedések adtdk. A kész-
pénz és betétek négy év dtlagdban a pénziigyi eszkozok 26,1%-at tették ki. A hitelviszonyt megtestesit ér-
tékpapiroknak 2016. évi 10%-os aranya a 2019. évre 13,8%-ra novekedett, az egyéb kovetelések aranya
10,1%-rdl, 8,1%-ra, a biztositastechnikai tartalékok 8,5%-rél, 7,6%-ra csokkent ugyanezen id6szak alatt. A
hitelek atlagosan 3,5%-ot képviseltek. (lasd 11. sz. dbra)
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11. abra

A haztartasok pénziigyi eszkozeinek allomanyi 6sszetétele 2016-2019. években (Mrd Ft)
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B Hitelek Részvények és részesedések
M Biztositastechnikai tartalékok B Pénzlgyi derivativak

O Egyéb kovetelések

Forrds: MNB, 2020c alapjan ASZ szerkesztés

Bruttd redlkeresetek valtozasa

A bruttd redlkeresetek a 2016-2019. években folyamatosan, 2017-ben kiugré mértékben, 10,3%-kal néve-
kedtek. Ezt kdvetGen a novekedési item csokkent.

A bruttd realkeresetek valtozasat a 2016-2019. években és az ebbdl szamitott 2019. évi indikator értékét és
mindsitését a 26. szdmu tablazat mutatja be.

26. tablazat

A brutt6 realkeresetek valtozdsa az el6z6 évhez képest (%) a 2016-2019. években és az indikator
2019. évi értéke, mindsitése

Ev Brutto redlkeresetek volumenindexe (%)
2016 5,7 Az indikator értéke (%)
2017 10,3 és mingsitése
2018 8,3
2019 7,7

Forras: KSH (2.1.55. Realkeresetek alakuldsa (1992-)) alapjan ASZ szerkesztés

A bruttd redlkeresetek volumenindex értékeibGl szdmitott indikator mindsitése pozitiv, vagyis a bruttd real-
keresetek véltozdsa tamogatta a gazdasagi novekedést.

A teljes munkaid6ben foglalkoztatottak bruttd atlagkeresete a 2016-2019. évek kozotti id6szakban Gsszesen
39,8%-kal novekedett, mig ugyanebben a periddusban az inflacié éves valtozasa 0,4%, 2,4%, 2,8% és 3,4%
volt. (KSH, 3.6.1. Fogyasztdiar-indexek atermékek és szolgaltatasok fébb csoportjai szerint) A nomindlis jo-
vedelem emelkedése tobbszordsen meghaladta az inflacidt, igy kedvez6 hatast fejtett ki az elkolthetd jove-
delem redlértékére. Ugyanakkor a 2018-2019. években a bruttd atlagkereset novekedése az emelkedd inf-
lacié miatt kisebb redinévekedésnek felelt meg, vagyis a redlnévekedési item valamelyest lassult.

Az elmult évek bérnévekedéséhez a minimalbér ésa garantdlt bérminimum emelése mellett a jarulékcsdk-
kentések is hozzadjarultak. (lasd munkaerGkoltség véltozasa pont) Emellett mind az allamhaztartds, mind pe-
dig a maganszféra esetében bérintézkedések torténtek. A kozszférdban tobb dgazatra kiterjedd béremelés
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valosult meg (pl. pedagdgusok, katonak, egészségligyi szakdolgozdk, kormanytisztvisel6k), valamint a ver-
senyszférdban megndvekedett munkaerdé-kereslet is bérfejlesztéseket eredményezett.

A 2017. évi kiugro, 10,3%-os bruttd realbér-ndvekedést magyarazata, hogy a Versenyszféra és a Kormany
Allandd Konzultaciés Férumén 2016. novemberében hat évre sz6l6 programrdl allapodtak meg. Ennek ke-
retében a 2017. évben a minimalbér 15%-0s és a garantdlt bérminimum 25%-0s emelése valdsult meg, to-
vabbd megallapodds sziiletett a munkaltatdk altal fizetett szocidlis hozzdjaruldsi adé mértékének fokozatos
csokkentésérdl, amely elsé alkalommal a 2017. évben 5 szazalékponttal 22%-ra csokkent. (VKF megallapo-
dds, 2016)

A fogyasztds tényezGcsoport harom mutatéja kozott oOsszefliggés all fenn. Az elemzett idészak folyaman
megfigyelhetd volt, hogy a bruttd redlkeresetek bdéviilési ltemét egyik évben sem érte el a haztartdsok fo-
gyasztasi kiadasainak emelkedése, és ezzel pdrhuzamosan a hdztartdsok bruttd pénzlgyi eszkozeinek allo-
manya béviilt, vagyis a magasabb bérekbdl a haztartasok a fogyasztds mellett a megtakaritdsaikat is novelni
tudtak. A redlkeresetekkel egyitt a lakossdg vasarldereje is ndvekedett, amely kedvez6en hatott a fogyasz-
tasra, ezen keresztll a GDP bévilésére.

Haztartasok fogyasztasi kiadasainak valtozasa

A haztartdsok fogyasztdsi kiaddsai a 2016-2019. években folyamatosan, nagysagrendileg azonos ltemben
béviltek. A novekedés alapvet6 oka a foglalkoztatdsi arany és a redlkeresetek emelkedése volt. A haztarta-
sok fogyasztasi kiadasainak valtozdsat 2016-2019. években és azebbdl az ebbdl szamitott 2019. évi indikdtor
értékét és mindGsitését a 27. szaml tablazat mutatja be.

27. tablazat

A haztartasok fogyasztasi kiadasainak volumenvaltozasa a 2016-2019 évben és az indikator
2019. évi értéke, mindsitése

Ev A haztartasok fogyasztasi kiaddsainak

volumenindexe (%) . e s TS
e
2017 4,7
2018 4,8
2019 4,6

Forras: (KSH: 3.1.8. A bruttd hazai termék (GDP) végs felhasznalasanak volumenindexei) alapjan, ASZ szerkesztés

A haztartasok fogyasztdsi kiaddsainak volumenindex értékeib6l szamitott indikator mindsitése pozitiv,
vagyis a haztartasok fogyasztasi kiadasainak emelkedése tamogatta a gazdasdgi novekedést.

A haztartasok fogyasztasi kiadasainak emelkedését a foglalkoztatottsag és a nettd jovedelmek ndvekedését
el6segité intézkedések tdmogattak els6sorban. A foglalkoztatottsag novekedését kiilénb6z6 munkahel yte-
remt6 intézkedések és tamogatdsok, tovabba a munkaltatéi terhek csokkentése segithetik eld. Ez utdbbi a
nettd jovedelmek emelkedéséhez is hozzajarul. (ASZ, 2020a)

A haztartdsok fogyasztasi kiadasa a 2016-2019. években folyamatosan novekedett, azonban az emelkedés
mértéke a bruttd redlkeresetek valtozasanak Gtemétdl elmaradt (lasd 26 sz. tablazat). Az elmaradas egyik
oka, hogy a 2016-2019. években a hdztartdsok megtakaritdsai is emelkedtek, tovabba az egyéb lakossagi
jovedelmek - mint a nyugdijak, szocidlis elldtdsok — a béreknél alacsonyabb mértékben ndvekedtek.
(KSH 2.5.21. Nyugdijak, ellatdsok, jaradékok és egyéb jaranddsagok, sajatjogl nyugdijak)
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2.6. Gazdasagi-tarsadalmi fenntarthatdsag tényezocsoport

Szegénységi arany valtozasa

A szegénységi arany az elemzett idészak folyaman évrél-évre mérséklédott.

A szegénységi arany 2016-2019. évi alakuldsat és az ebbdl szamitott 2019. évi indikdtor értékét és mindsité-
sét a 28. szamu tablazat mutatja be.

28. tablazat
A szegénységi arany alakuldsa a 2016-2019. években és az indikator 2019. évi értéke, mindsitése

Ev Szegénységi arany (%)
2016 14,5 Az indikator értéke (%)
2017 13,4 és mindsitése
2018 12,8
2019 12,3

Forras: KSH (2.6.1. Jévedelem-eloszlas, szegénység (2006—-2019)) alapjan ASZ szerkesztés

A szegénységi ardny értékeib6l szamitott indikdtor minGsitése pozitiv, vagyis a szegénységi ardny tartos
csokkenése pozitiv folyamatot tiikrdz a gazdasagi novekedés szempontjabal.

A szegénységi ardny alakuldsara tobb tényez6 is kedvez6 hatdssal volt a 2016-2019. években (pl. aktivitasi
rata és foglalkoztatdsi arany novekedése, tartds munkanélkiiliségi rata csokkenése, minimalbér és a brutto
atlagkereset emelkedése, csaladtamogatasok). A szegénységi kiiszob alatt él6k szdma a2016-2019. években
atlagosan 1,2 — 1,3 millié f6 kozott alakult, csokkend tendencia mellett. (KSH, 2020i, 2020j)

A 25-64 éves népességhdl oktatasban, képzésben résztvevok aranya

A gazdasag fejlédéséhez elengedhetetlen az aktiv korl népesség foglalkoztatdsi helyzetének, versenyképes-
ségének javitdsa. Az Eurdpa 2020 stratégia és azarra épilé nemzeti keretstratégia egyik pillére azélethosszig
tartd tanulasban résztvevs, aktiv kord népesség ardnydnak novelése. Ennek ellenére a 25-64 éves népesség-
bél oktatasban, képzésben részt vevlk ardnya az elemzett idészakban folyamatosan csokkent.

A 25-64 éves népességhdl 2016-2019. években oktatasban, képzésben részt vevlk aranydt és az ebbdl sza-
mitott indikator 2019. évi értékét és minGsitését a 29. szamul tablazat mutatja be.
29. tablazat

A 25-64 éves népességhd6l a 2016-2019. években az oktatasban, képzésben részt vevék aranya
és az indikator 2019. évi értéke, mindsitése

Ev A 25-64 éves népességhdl az oktatasban,
képzésben résztvevék aranya (%) T
2016 63 Az mc!lkat.or”e’rtt,eke (%)
5017 6.2 és mindsitése
2018 6,0
2019 5,8

Forrds: KSH (1.3.2. Egész életen at tarto tanulds (2006-2019)) alapjdn ASZ szerkesztés

A 25-64 éves népességhdl az oktatdsban, képzésben részt vevlk aranyanak értékeibdl szamitott indikator —
a csokkend tendencia miatt - negativ minGsités, amely kockazatot hordoz a GDP ndvekedése és igy az él-
lamaddssag-csokkentés fenntarthatdsdga szempontjabdl. A tényez6hdz kapcsolédd mutatd azonban fenn-
tarthatdsdgi jellegli mutatdszam, vagyis hatdsa hosszabb tdvon mutatkozik meg.

A 25-64 éves népességhll oktatdsban, képzésben résztvevék ardnya a 2016. évi 6,3%-rol a 2019. évre 0,5
szazalékponttal 5,8%-ra csokkent. (KSH 1.3 tabla, Népesség korév és nem szerint)
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A 25-64 éves népességhll az oktatdsban, képzésben résztvev6k ardnyanak 2016-at kovetéen megfigyelhetd,
kismértékl csokkenése kedvez6tlen folyamat, ami korlatot jelenthet a gazdasagi ndvekedésben, ugyanis a
munkaerd-piaci kereslet megfelel kielégitéséhez a képzett munkaerd elengedhetetlen.

Az ezer fore juto kiadott épitési engedélyek szama

Az ezer f6re jutd kiadott épitési engedélyek szama a 2016. év elbtti években jellemzéen 1,0 darab koriili
szinten alakult. A 2016-2019. években ugrasszerli novekedés tapasztalhatd, jelentésebb mértékben néve-
kedett a lakasépitési kedv, ennek hatadsara az ezer fére jutd kiadott épitési engedélyek szama (az egyszer(
bejelentéshez kotott épitési tevékenységekkel egyiitt) 3,2-3,9 darab kozé emelkedett, a 2017. évtdl azonban
kismérték{ csokkenés volt megfigyelhetd.

Az ezer f6re jutd kiadott épitési engedélyek szamanak 2016-2019. évi alakuldsat és az ebbdl szamitott indi-
kdtor 2019. évi értékét és minGsitését a 30. szamu tablazat mutatja be.

30. tablazat

Az ezer fore jutod kiadott épitési engedélyek szdmanak alakuldsa a2016-2019. években
és az indikator 2019. évi értéke, mindsitése

P Az ezer fore juto kiadott épitési engedélyek

t szama (db) o
2016 32 Az |nd’|kat?r”er’t(’eke (db)
2017 3,9 és mindsitése
2018 3,8
2019 3,6

Forrds: KSH (2.3.4. Lakdsépitésre, tidlilGépitésre, nem lakdépiilet épitésére kiadott U] épitésilengedélyek évkezdettdl
kumulalt adatai) és (6.1.1. A lakdnépesség nem szerint, januar 1. (2001-)) alapjan ASZ szerkesztés

Az ezer f6re jutd kiadott épitési engedélyek szamanak véltozasabdl szamitott indikator pozitiv mindsités,

az épitkezések fellendlilése tdmogatta a gazdasagi novekedést és ezen keresztil az dllamaddssag-csokken-
tés fenntarthatdsa gat.

Az épit6iparnak a kormany 2015. évben meghirdetett csalddok otthonteremtési programja, valamint az (j
épitési lakdsok AFA kulcsanak 27%-rél 5%-ra torténd atmeneti csokkentése adott lendilletet. Emellett a
lakdspiaci helyzet kedvezG alakuldsahoz hozzajarult a lakossag foglalkoztatdsi és jovedelmi helyzetének ja-
vulasa is. Akiadott épitési engedélyek szamaval parhuzamosan alétesitend6 U] lakdsok szama is ndvekedett,
amelyet a 12. dbra szemléltet:

12. abra

rrrrr

4,5
3,9 3,8
4 — 3,6 M Az ezer fGre juto Uj
3,5 3,2 = = = létesitendd lakasok
3 = = = = szama (db)
2,5 = = = 22 =
2 E 15 E 18 E E = Az ezerfére jutd
1,5 = = = = kiadott épitési
1 = = = = engedélyek szama
! = = = = (db)
05 I — — = =
0 = = = =
2016 2017 2018 2019

Forras: KSH (2.3.4. Lakdsépitésre, UdilGépitésre, nem lakoépiilet épitésére kiadott uj épl’té§i engedélyek évkezdettdl
kumulalt adatai); (6.1.1. A lakénépesség nem szerint, januar 1. (2001-)) alapjan ASZ szerkesztés
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3. AZ ERTEKFA SZINTJEINEK ERTEKELES

Az allamaddssag-mutatod értéke folyamatosan csokkent az elmdilt években, melyben a GDP ndvekedése
meghatarozd szerepet jatszott, illetve az dllamaddssagra hatd tényez6k tobbsége is pozitiv irdnyba valtozott.
Az elemzésben szerepl6 tényezécsoportok ,értékfa” szerinti minGsitését — az elemzési mddszertan és az
egyes tényez6k mindsitése alapjan —a 31. szamu tablazat mutatja be.

31. tablazat
A tényezGcsoportok és a tényez6k minGsitése3

Tényez6csoport Tényez6csoport | Fenntarthatdsagi Mindségi Mennyiségi
megnevezése mindsitése tényez6 tényez6 tényezé

Kéltségvetési hidny Stabil Stabil Stabil | Negativ |

Allamadossag-kezelés- Stabil Stabil Stabil
Devizaaddssag

Allamaddssag-kezelés-

. . Stabil Stabil Stabil Stabil
Forintaddssag
Versenyképesség- kiilsd Stabil Stabil
Versenyképesség- belsd Stabil Stabil
Fejlesztés Stabil Stabil
Foglalkoztatas Stabil Stabil
Fogyasztas
Gazdasagi-tarsadalmi
fenntarthatdsag

Forras: ASZ szerkesztés

Megallapithatd, hogy az egyes tényezGcsoportok pozitiv, illetve stabil mingsitése alapvetéen tamogatta az
dllamaddssdg csokkenését, valamint a gazdasagi teljesitmény értékének emelkedését.

A feltart pozitiv kockdzati tényezék kedvezbek az dllamaddssag kiegyensilyozott csokkenése, illetve a gaz-
dasagi novekedés kozéptavd alakuldsa szempontjabdl.

A koltségvetési hiany és allamadodssdg-kezelés tényezGcsoporthoz tartozd tényezék — az elsédleges koltség-
vetési egyenleg valtozasa a GDP szdzalékaban indikatort kivéve — stabil, illetve pozitiv mindsitéssel rendel-
keztek. A tényezGk Osszesitett értékelése alapjan az dllamaddssagra kozvetlenll haté mindharom tényez6-
csoport stabil minGsitést ért el. Az allamaddssag-mutatd nevezéjében szereplé GDP esetében a fogyasztas
és a gazdasdgi-tarsadalmi fenntarthatdsdg tényezGcsoportok folyamatai pozitivan hatottak a gazdasagi no-
vekedésre és ezaltal az allamaddssag-csokkentés fenntarthatdsdgdra, a tovabbi négy tényezbcsoport stabil
mindsitésével jarult hozza a gazdasag stabilitdsdhoz az elemzett idGszak soran. A stabil minGsités mogott az
elemzett tényez6k tobbségénél olyan kedvez6 folyamatok huzddtak meg, melyek az elemzett iddszakban
stabilizalodtak.

A koltségvetésihiany tényez6csoport esetében kedvez6 folyamatot jelentett a centralizdcids ardny csokke-
nése és az uniés modszertan szerinti koltségvetési hidny unids elGirasnak vald megfelelése. A tényezdcso-
porton belil a GDP ardnyos elsGdleges koltségvetési egyenleg véltozdsa esetében tart fel az elemzés negativ
kockazatot, mivel az els6dleges koltségvetési hidny hatranyosan befolydsolhatja az dllamadoéssdg alakuldsat,
illetve az dllamaddssdg-mutatdt. E tényez6 alakuldsdnak nyomon kévetésére rovid tavon is indokolt kiemelt
figyelmet forditani.

3 A gazdasagi-tarsadalmifenntarthatdsagtényezéi mind fenntarthatdségijellegl tényezék.
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Az dllamaddssag kezelés— devizaaddssag tényezdcsoport az elemzett id6szakban mért adatai alapjan stabil
mindsitést kapott. A tényezécsoporton belil a devizaaddssag teljes addssdghoz viszonyitott ardnya csok-
kent, mely pozitiv kockdzatot jelentett, az eurd-kotvény felar valtozasa- mely szintén csokkenést mutatott -
stabil mindsitésd volt, mint ahogyan az arfolyam-érzékenység is.

Az dllamaddssag kezelés — forintaddssag tényez6csoport az elemzett idészakban stabil minGsitést kapott.
A referenciahozamok csokkenése nem vetette vissza az allampapirok irdnti keresletet, viszont hozzajarult a
kamatkiadasok csokkenéséhez. A forintaddssag durdcidja emelkedett, amely csokkentette a forrdsmeguji-
tasi kockdzatot.

Az dllamadéssag-kezelés tényezécsoportok Osszetevinek elemzése alapjan megallapithatd, hogy az adds-
sag-finanszirozds folyamatai kedvez6en alakultak. Az dllamaddssag szerkezete javult, a GDP ardnyos kamat-
kiadasok csokkentek, a hozamkoérnyezetet tikrozG tényezdk is stabilak voltak. A devizaaddssdg aranya csok-
kent, melynek hatdsdra azdallamaddsség-kezelés kapcsan felmerild finanszirozasi kockazatok mérséklédtek.

A versenyképesség tényezécsoporton belil a kiilsé versenyképességi tényez6csoport stabil mindsitéssel
rendelkezett. A nettd nemzetkozi befektetési pozicid valtozasa kedvezéen alakult, mivel jelent6sen csok-
kent, mely pozitivan hatott az orszag kiilsé versenyképességére és ezaltal az allamaddssag-csokkentés fenn-
tarthatdsagdra. Az exportpiaci részesedés folyamatosan novekedett, a 2019. évben kiugréan magas ardnyd
novekedés tortént. A javulds az druk egyenlegének folyamatos romlasa mellett kovetkezett be, amely azt
jelzi, hogy - az export novekedési itemének fenntartdsa mellett —az druk nemzetkozi versenyképességének
javitdsa fontos szempont. A folyd fizetési mérleg romldsa negativ kockdzati tényezéként keriilt azonositdsra,
melyet elsésorban az druk egyenlegének csokkenése okozott.

A belsé versenyképesség javulasahoz a szolgaltatdsok bruttd hozzaadott értékének novekedése jarult hozza
leginkdbb, amely a kiilkereskedelmi folyamatokra és a gazdasagi novekedésre is kedvezG hatast gyakorolt.
Az ipari termelés volumenndvekedésének hatdsdra az ipari termelés versenyképességi mutatéja is javult
annak ellenére, hogy a munkaerGkoltség inflaciot meghaladé mértékben novekedett. A munkabérek ndve-
kedése a fogyasztds szempontjabdl kedvezé hatasokat rejt magdban, azonban a termelés hatékonysagdt,
illetve jovedelmezdségét a munkaerGkoltség ndvekedése negativan érintette, ezért a belsG versenyképes-
ségre negativ kockazati tényez6ként hatott.

A fejlesztéstényezdcsoport folyamatai Osszességében stabilak voltak. A GDP aranyos bruttd alldeszkoz fel-
halmozads a nemzetgazdasdgi beruhdzasok teljesitményértéke dinamikus novekedésének hatasara jelentd-
sen novekedett. A GDP aranyos K+F raforditdsok mérsékelten novekedtek, igy mindkét tényez6 stabil miné-
sitést kapott. A fejlesztések fenntarthatdsagat jellemz6 vallalati hiteldllomany béviilése a 2018. évtdl lassult,
amely a tényezGcsoportra negativ kockdzatot jelentett. Kilondsen a rovid lejaratt hitelek folydsitasa esett
vissza, amely viszont a hiteldllomany szerkezetét pozitiv iranyba befolydsolta.

Hosszabb id6tdvon a gazdasagi novekedés fenntarthatdsdga szempontjabdl alapvetd jelentéségl, hogy a
vallalati hiteldllomany bévilése folytatédjon, valamint a K+F raforditdsok GDP aranyos értéke noévekedjen,
amely a versenyképesség novekedéséhez is hozzajarulna.

A foglalkoztatds tényezdcsoport mindsitése stabil, folyamatai az elemzett idészak soran a gazdasagi nove-
kedést és ezaltal az allamaddssag-csokkentés fenntarthatdosagat tobb szempontbdl is tdmogattdk. Kedvezd
tendencia volt, hogy az aktivitasi rata és a foglalkoztatasi arany egyidejli emelkedése mellett atartés mun-
kanélkiiliségi rata is mérséklédott. A foglalkoztatottsagi helyzet javuldsa hozzdjarult ahhoz, hogy ndévekedjen
a rendelkezésre allo, elkolthetd jovedelem, ezaltal kozvetett mddon a fogyasztasi kereslet, és ezzel parhu-
zamosan az életminéség. A foglalkoztatds tényezécsoporthoz tartozd tényezék kozil az aktivitdsi rita és a
foglalkoztatdsi arany valtozdsa tényez6 stabil mindsitésl, mig a tartés munkanélkiliségi rata valtozasa pozi-
tiv tényez6t jelentett.

A fogyasztas tényezbcsoport esetében valamennyi tényez6 pozitivan befolydsolta a gazdasagi novekedést,
vagyis a minségi, a mennyiségi és a fenntarthatdsag indikatorok is pozitivan jarultak hozza a GDP alakula-
sahoz. A bruttd redlkeresetek, a hdztartdsok fogyasztasi kiaddsainak ésa hdztartdsok pénzligyi eszkozeinek
allomdnyvéltozdsa elbsegitette a kereslet értékének emelkedését. Ezzel parhuzamosan a haztartdsok meg-
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takaritasi hajlanddsdga is er6sodott, a megtakaritdsok értékének novekedése az allamaddssag és a beruhd-
zasok finanszirozasa szempontjabdl is fontos tényezd. Mindez azt mutatja, hogy a haztartasok ndvekvs jo-
vedelmiik egy részét megtakaritasra, a masik részét pedig fogyasztasra hasznaltak fel. Ez egyértelmien ked-
vez a pénzligyi- és afogyasztdsi javak piacdnak is, tdmogatja a GDP kedvezd alakuldsat termelési és felhasz-
nalasi oldalrdl egyarant.

A gazdasagi-tarsadalmi fenntarthatosag tényez6csoport Osszességében pozitiv mindsitést kapott. A sze-
génységi arany csokkenése és az ezer fére jutd kiadott épitési engedélyek szamdnak noévekedése alapjan
mindkét tényez6 pozitiv mindsitést kapott, amely azt igazolja, hogy a mas tényezécsoportokban feltart po-
zitiv valtozasok a hosszabb idGszakot érinté dltaldnos fenntarthatdség teriletein is éreztetik hatasukat. Az
ezer f6re jutd épitési engedélyek szamanak a 2017. évtdl tartd kismértékl csokkenése azonban kedvezGtlen
épitdipari folyamatokat jelzett el6re, ezért a tényez6 nyomon kdvetése indokolt. A 25-64 éves népességhdl
oktatasban, képzésben résztvev6k aranya csokkent, mely negativ kockdzatot jelent nem csak a gazdasagi-
tdrsadalmi fenntarthatdsdgra, hanem a gazdasagi novekedésre is, tekintve, hogy a rendelkezésre all6 kép-
zett munkaerd alapfeltétele a gazdasdg bévilésének.

Osszességében megéllapithatd, hogy azallamaddssdg-mutaté fenntarthatd csokkentése szempontjdbol sza-
mos pozitiv kockdzat meriilt fel, amelyek tdmogatjak az Alaptorvényben rogzitett cél teljesiilését. Ugyanak-
kor az elsédleges koltségvetési egyenleg és a folyo fizetési mérleg egyenleg negativ értéke, a munkaer6kolt-
ség novekedése, a véllalati hiteldllomany bdvilésének lassuldsa, és a 25-64 éves korosztaly csokkend rész-
vételi ardnya az oktatdshan, képzésben negativ kockazati tényez6ként kerllt azonositasra.
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4. KITEKINTES A TENYEZOCSOPORTOK 2020. EVI ALAKULASARA

Az dllamaddssédgra hatd 2016-2019. évi, jellemzéen kedvezd irdnyd folyamatok akoronavirus-jarvany okozta
gazdasdgi valsag hatdsdra megvaltoztak, néhany kivételtdl eltekintve romlottak, killdnésen a 2020. év ma-
sodik negyedévében. A rendelkezésre 4llé 2020. évkozi adatok alapjan a tényezécsoportokra vald kitekin-
téssel a kockdzatokban bekovetkezett véltozdsokat mutatja be az elemzés e fejezete.

A koronavirus-jarvany kovetkeztében a 2020. év els kilenc hdnapjdban kozel 4 000 Mrd Ft-tal noveke de tt
az uniés mddszertan szerint szamitott allamaddssag, ezzel parhuzamosan a GDP 5,5%-kal csokkent a 2019.
I-IIl. negyedévi adatokhoz képest. (AKK: Az allamhaztartds (maastrichti) addssaga és KSH 3.1.1 A brutté hazai
termék (GDP) volumenindexei c. tablazatok) A kozponti koltségvetés adodssaga 2020.12.31-én 36 684,3 mil-
lidrd Ft volt, amely 7 002,4 milliard Ft emelkedést jelent a 2019. év végi addssagallomanyhoz képest. (AKK:
A kozponti koltségvetés adodssaga)

A koltségvetési hidnyra hatd tényez6k folyamatai a 2020. évi évkozi (elGzetes) adatok alapjan kedvezétlenek
voltak. A valsdgkezeléssel kapcsolatos kormanyzati kiadasok az elsGdleges koltségvetési egyenleg romlasdat
és a kormanyzati szektor uniés médszertan szerinti hidnyanak novekedését okoztdk.

A kormanyzati szektor uniés modszertan szerinti GDP aranyos hianya 2020. |. félévében 5,3%-ra néveke-
dett, mellyel jelentésen meghaladta a maastrichti kritériumban rogzitett 3%-os értéket. 2020. harmadik ne-
gyedévében azonban a GDP 4,6%-ra mérsékl6dott a hiany. A kormdnyzati szektor hidnyanak emelkedését a
jarvany egészségligyi és gazdasagi hatasainak kezelése érdekében meghozott intézkedések, mint példaul az
egészségligyi rendszer intenziv ellatasi kapacitdsdnak ndvelése, a kilondsen sulyosan érintett egyének és
agazatok megsegitése (munkaerpiacot tamogatd intézkedések, a véllalkozasoknak nyujtott adokedvezmé-
nyek) miatti kiadas novekedés, illetve bevételkiesés okozta, illetve értékét a GDP visszaesése is befolyasolta.
(KSH, 2020a)

A GDP ardnyos elsddleges koltségvetésiegyenleg 2020. I. félévi alakuldasa — az el6z6 mutatéhoz hasonldan
— a koronavirus-jarvdny gazdasagi hatdsainak (bevételkiesés), az azok enyhitésére hozott intézkedése knek
(kiadasnovekedés), valamint a gazdasdgi visszaesés egyiittes kovetkezményeként romlott, a kormanyzati
szektor elsédleges egyenlegének hidnya az MNB szamitdsai szerint a GDP 5%-at tette ki. Az egyenleg romldsa
elsGsorban a kiadasnvekedésre vezethetd vissza. (MNB, 2020b, KSH 3.1.24 tabla)

Az addssag-kezelés 2020. évi folyamatai azt a kormanyzati torekvést tiikrozik, hogy a valsagkezeléshez szlik-
séges forrdsokat biztositani kell az unids koltségvetési keret dltaldnos mentesitési zdradékanak alkalmaza-
saval.

A devizaaddssadg Osszege — a teljes addssdghoz hasonléan —a 2020. év I-lll. negyedévben ndvekedett a 2019.
év végi zardértékhez képest, a devizaaddssag teljes addssaghoz viszonyitott ardanya 17,3%-rél 18,5%-ra,
majd november végére 20,2%-ra emelkedett.

A devizaaddssagot novelték az év kozben kibocsatott devizaktvények, a devizahitel lehivasa, és a forint
arfolyamanak gyenglilése. A devizakétvény visszavasdrlasok, valamint adevizahitel torlesztések viszont mér-
sékelték az allomanyt. Osszességében 1964,9 millidrd Ft-tal névekedett a devizaaddssdg 2020. I-XI. hénap-

jaiban. (AKK,2020b, 2020c) A forint arfolyamanak gyengiilése és a devizaaddssag novekedése az arfolyam-
érzékenységre negativ hatdssal volt.

A 10 éves id6tartamu eurd kotvény felaranak pozitiv irdnyd valtozdsa 2020-ban is folytatodott, 2020. nov-
emberében értéke 0,3 szazalékponttal volt alacsonyabb, mint a 2019. év végi adat, amely anévekvs kereslet
miatt tudott realizalédni. (AKK,2020c)

A forintadéssagon beliil az allampapir-dlloméany értéke a 2019. év végi 23 149,0 Mrd Ft-rél 26 715,1 Mrd Ft-
ra novekedett 2020. november végére, valamint a forintaddssag duracidja is novekedett 2020. év I-lll. ne-
gyedévében, a harmadik negyedév végére elérte a 4,4 évet, amely novekvé befektetdi keresletet, illetve
bizalmat jelez. A 10 éves és az 5 éves referenciahozam is egy irdnyba mozgott —ndvekedett — ezért a refe-
renciahozamok széttartasa a 2020. évben nem valtozott jelentSsen. (AKK,2020b, 2020c)
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Az 4llamaddssédg volumenének emelkedése akamatkiaddsok novekedését okozta, a 2020. janudr-novemberi
kamatkiadds 13,8%-kal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakaban teljesitett kiadasokat, és novemberben
meghaladta a 2020. évre tervezett elGirdnyzatot is. (KSH 3.7.4 tabla)

A versenyképességre hatd egyes tényez6k esetében kedvezd, mig néhdny esetében kedvezétlen folyamato-
kat tart fel az elemzés.

Az Eurostat 2020. évkozi adatai szerint Magyarorszdg nettd nemzetkozi befektetési pozicidja tovabb javult,
értéke a harmadik negyedévben -38,6%-ra csokkent, vagyis a kiilfold felé valo kotelezettségek mérsékiGdtek
annak ellenére, hogy a devizaaddssag részaranya emelkedett, ez kedvezé folyamatot jelez a versenyképes-
ség szempontjabol. (Eurostat: Net international investment position, quarterly data)

A GDP aranyos folyd fizetési mérleg egyenlege 2020. I. félévében romlott, értéke -1,1% volt, viszont a har-
madik negyedévben a folyd fizetési mérleg hidnya az el6z6 negyedévhez képest jelentbsen javult, -0,2%-ra
mérséki6dott. A folyo fizetési mérleg egyenlegének Osszetevsi koziil az aruk és szolgaltatasok egyenlegének
novekedési Gteme 2020. mdsodik negyedévében még csokkent, de a harmadik negyedévben az egyenleg —
1,9%-rol 2,3%-ra — uUjra novekedni tudott. (MNB 2020d, 2021a)

A koronavirus-jarvany hatdsdra az ipari termelés a 2020. év marciusatdl juliusdig jelentGsen elmaradt az
el6z6 év azonos idGszakdhoz képest, augusztus-szeptember hdnapokban megkozelitette, mig oktdbert 6l
meghaladta a 2019. évi értékeket. A negyedéves valtozdst tekintve az elsé negyedév 1,9%-kal meghaladta a
2019. év elsé negyedévi ipari termelés értékét, a masodik negyedévben 20,1%-kal, a harmadik negyedévben
2,4%-kal maradt el az el6z6 év azonos id8szakatdl. A munkaerdkoltséga2020. év els6 harom negyedévében
novekedett az el6z6 év azonos idGszakahoz képest, a két folyamat egyiittesen rontotta a versenyképességet.
(KSH 4.2.2.2 tabla, KSH 2020d, Eurostat (Labour cost index, quarterly data)

A 2020. negyedéves adatok alapjan a szolgaltatasok bruttoé hozzaadott értéke all. negyedévben 12%-kal, a
lIl. negyedévben mar kisebb aranyban, 4,0%-kal csokkent az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A vissza-
esés foként a szallashely szolgaltatds és vendéglatds (20,9%), illetve a szallitds, raktdrozds (19,9%) nemzet-
gazdasdgi agazatokban volt tapasztalhatd. Ez a valtozas a versenyképességet negativ irdnyba befolyasolta.
(KSH 2020d)

A fejlesztés tényezécsoporthoz tartozé vallalati hiteldllomany névekedési (iteme 2020. I. negyedévében
tovabb lassult, a masodik negyedévben a koronavirus-jarvany negativ gazdasdgi hatasai kovetkeztében a
vallalati hiteldllomany csokkent az el6z6 negyedévhez képest. A 2020. els6 félévében kihelyezett Uj hitelek
1 454 millidrd Ft-os allomanya 15%-kal maradt el az el6z6 év azonos id6szakatol. A vallalati hiteldllomany
csokkenése a fejlesztésekre kedvezGtlenil hatott, amely negativ kockdzatot hordoz magaban. (ldsd bruttd
alléeszkoz felhalmozds) (MNB, 2020e)

A brutto dlléeszkéz felhalmozas volumenindexe 2020. | negyedévében 4,2%-kal, a Il. negyedévben 11,3%-
kal, a harmadik negyedévben 12,5%-kal maradt el az el6z6 év azonos id@szakatdl. A bruttd alléeszkoz felhal-
mozds donté hanyadat kitevé beruhdzdsok teljesitményértéke 2020 elsé harom negyedévében elmaradt az
el6z6 év azonos idGszakatdl, de a harmadik negyedévi 2 504,3 Mrd Ft-os érték mar meghaladta a masodik
negyedévben mért 2 298,3 Mrd Ft-ot. (KSH 7.4 és 3.3.3 tablak)

A foglalkoztatds terén bekovetkezett véltozasokat nagymértékben befolydsoltak a kormanyzati intézkedé-
sek, melyek fékuszaban a munkahelyek védelme 3llt.

A 2020. évben a 2019. év végi 63%-hoz képest a 15-74 éves korosztdly aktivitasi rataja az elsé két negyed-
évben csokkent (az . negyedéves 62,6% utan a ll. negyedévben 62,4% volt), majd a lll. negyedévben 63,4%-
ra novekedett. A harmadik negyedéves ndvekedés oka a foglalkoztatottak szamanak ndvekedése volt, de a
foglalkoztatottak szama a ndvekedés ellenére sem érte el az el6z6 év végén foglalkoztatottak szamdt, mely-
t6l 34,0 ezer fével — kevesebb mint 1,0%-kal - maradt el. (KSH 6.2.1.1 tabla)

A 2020. év I-lll. negyedévében a tartés munkanélkiiliségi rata csokkenése tovabb folytatodott. Az elsé ne-
gyedévben 48,1 ezer f6 (a munkanélkiliek 28,1%-a), a mdsodik negyedében 41 ezer f6 (a munkanélkiiliek
19,2%) keresett tobb mint egy éve munkdt. A lll. negyedévben a koronavirus-jarvdny miatt a regisztralt
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munkanélkiliek szdma (2020.09.30-an 206,4 ezer f6), valamint a tartésan munkanélkiiliek szama
(2020.09.30-an 59,4 ezer f6) is novekedett, ardnyuk 28,8%-ra valtozott. A 2019. év végi adatokkal Osszeha-
sonlitva az lathatd, hogy a 2020. lIl. negyedéves tartdés munkanélkiliségi rata gy csokkent 5,6 szazalékpont-
tal, hogy az egy évnél régebb ota munkdt keres6 munkanélkilliek szdma 4 800 fével novekedett, mivel a
munkanélkiliek szama ennél nagyobb (temben (47,7 ezer fével) novekedett. (KSH 2.1.2.2 &brdk)

Hosszabb tavon azonban kockdzatként meriilhet fel, hogy a koronavirus-jarvany hatdsdra munkanélkiilivé
valok a 2021. évben megjelenhetnek atartés munkanélkiliek kozott —amennyiben addig nem tudnak ismét
elhelyezkedni —, ezzel a tartés munkanélkiiliségi rata értéke novekedhet.

A koronavirus-jdrvany negativ gazdasagi hatdsai kovetkeztében a foglalkoztatasi arany a 15-74. éves kor-
osztalyban 2020. I-Il. negyedévében 60,3%-ra, majd 59,5%-ra csokkent, a lll. negyedévben viszont 60,5%-ra
novekedett. (KSH 6.2.1.1 tabla)

Recesszid esetén a hangsuly a munkahely-teremtésrél a munkahelyek megtartasara helyezédik at. Ennek
érdekében a 2020. évben a kormany tobb intézkedést hozott, ezek kozé tartozott a részleges add-, illetve
bizonyos terlileteken a teljes jarulékmentesség, a torlesztési moratorium, a munkahelyvédelmi bértdmoga-
tas. A kormanyzati intézkedések eredményeként a foglalkoztatasi arany 2020. Ill. negyedévében mar b6vii-
lést mutatott az el6z6 negyedévhez képest. (KSH 2.1.2.2 &brdk)

A fogyasztds tényez6csoportba tartozd haztartasok brutté pénziigyi eszkdzei tényezé a 2019. év végi adat-
hoz képest 2020. I-lll. negyedévében a tovabb ndvekedett, a negyedéves ndvekedési (itemek azonban mér-
séklédtek az el6z6 év azonos idGszakdban bekovetkezett novekedéshez képest.

32. tablazat

A haztartasok brutté pénziigyi eszkozei értékének valtozdsa a 2019. . negyedév -
2020. lll. negyedév kozotti idoszakban

20191 20191, 20191v.  20201. 2020 11 2020 I

n.év n.év n.év n.év n.év n.év

hénzligyieszkozok 555569 569177 585926 603716 609815 626727 636398

(Mrd Ft)

Alloményvaltozas

el6z6 negyedévhez - 1 360,8 1674,9 1779,0 610,0 1691,2 967,1
képest (Mrd Ft)

Valtozas (%) - 2,4 2,9 3,0 1,0 2,8 1,5

Forras: MNB, 2020h, 2020i alapjan ASZ szerkesztés

A 2020. évben bekovetkezett novekedési item csokkenése Osszefliggésbe hozhatd a koronavirus-jarvany
negativ hatadsaival. A koronavirus-jarvany a munkanélkiliségi adatok emelkedésével ahaztartasok jovedelmi
és fogyasztasi helyzetét is kedvezétlenil érinti. A munkahely-meg6rzési és munkahelyteremtd programok
azonban segitenek tompitani a vallalatok foglalkoztatasi hajlanddsdgdnak csokkenését. A haztartdsok brutto
pénziigyi eszkozeinek novekedése kedvezd folyamatot tiikroz.

A 2020. janudr-szeptember kozotti idészakban a 2019. évi névekedésnél kisebb mértékben, de tovabb emel-
kedtek a brutté redlkeresetek, a névekedés 6,1%-os volt. (KSH 2020e)

A haztartasok fogyasztasi kiaddsai 2020 I. negyedévében emelkedtek (4,5%-kal), amelyet all-lll. negyedé v-
ben 8%-os illetve 2,7%-0s csokkenés kovetett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. (KSH 7.3 tabla) A haz-
tartasok fogyasztasi kiadasai csokkenése a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasaira vezethet§ vissza.

A fogyasztdsi tényez6k egyittes értékelése azt mutatja, hogy a haztartdsok annak ellenére fogtak vissza a
kiadasaikat, hogy pénzigyi eszkozeik nem csokkentek.

A gazdasdagi-fenntarthatdsagi tényezGcsoportba tartozd ezer fére jutd kiadott épitési engedélyek szama
tényez6 a 2020. janudr-szeptemberi id6szakban kiadott lakdsépitési engedélyek szama (17 278 db, ezer fére
vetitve 1,8 db) jelent6sen elmaradt a kordbbi évek azonos idGszakaban tapasztalt értékt6l (2017: 28 411 db,
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2018: 26 655 db, 2019: 27 388 db). (KSH, 2.3.4. Lakasépitésre, idilGépitésre, nem lakdépilet épitésére ki-
a lakaspiaci konjunktira lassuldsat jelzi, mely negativ kockazatot jelent a gazdasagi novekedésre, és ezaltal
az dllamaddssag-csokkentés fenntarthatésagra. A kedvezGtlen tendencia alakuldsaban a lakdsok esetén al-
kalmazott kedvezményes AFA kulcs 2019. december 31-i megsz(inése mellett a koronavirus-jarvany negativ
hatdsai is szerepet jatszhattak. A kormdny a 2020. évben tdbb olyan intézkedést is hozott, amelyek Uj len-
diletet adhatnak az épitSiparnak. Elénkit6 hatassal birhat a 2021. évtdl az Uj épitésii lakdsok AFA kulcsdnak
27%-rél 5%-ra torténd ismételt csokkentése, az otthonteremtési program, valamint a gyermekes csalddok
részére biztositott lakasfelujitdsi tamogatas.

Osszességében megéllapithatd, hogy az allamaddssgra haté tényezék folyamatait a koronavirus-jdrvany
jelentésen befolyasolta. Egyes tényez6k azonban a mdsodik negyedéves visszaesést kovetéen a harmadik
negyedévben mar javuldst mutattak.

A 2020. évkozi adatok alapjan leginkdbb a koltségvetési hidny és a bels6 versenyképesség tényezécsoport
tényez6i jelentettek negativ kockazatot az allamadéssag-csokkentés fenntarthatdsdgdra. A veszélyeztetd té-
nyez6k kozé tartozott a kormdnyzati szektor uniés modszertan szerinti hidnyanak novekedése, az elsédleges
koltségvetési egyenleg romlasa, a devizaaddssag teljes addssaghoz viszonyitott aranyanak ndvekedése, a
kamatkiaddsok novekedése. A gazdasdgi novekedést veszélyeztette a folyd fizetési mérleg egyenlegének
2020. |. félévi romldsa, a szolgaltatasok bruttd hozzaadott értékének visszaesése, a véllalati hiteldlloméany
csokkenése, a haztartdsok fogyasztasi kiadasainak csokkenése és a kiadott épitési engedélyek szamanak visz-
szaesése.

Az allamaddssagra hatd egyes tényezGk - kilondsen a fogyasztds tényezGcsoportba tartozok - kockazatai
csokkentek a 2020. évi évkozi adatok alapjan. A nettd nemzetkozi befektetési pozicid javult, az dllamadds-
sag-kezelés szempontjdbdl kedvez6, hogy az eurd-kotvény felara tovabb csokkent, és a forintaddssag
durdcidja novekedett. A haztartasok szintjén kedvezé folyamatnak tekinthetd, hogy a bruttd redlkeresetek
és a haztartasok pénziigyi eszkozeinek allomdnya novekedtek, a foglalkoztatasi és az aktivitasi rata is csak
kis mértékben csokkent az elsé két negyedévben az el6z6 év azonos idészakahoz képest, a harmadik ne-
gyedévben pedig mar javulas volt tapasztalhato.
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ROVIDITESIEGYZE

AKK Allamadéssdg Kezel§ Kozpont Zrt.
Asz Allami Szamvevészék

EDP Eurdpai Unid tllzott hidny eljards
ESA Nemzeti Szamlak Eurdpai Rendszere
EU Eurdpai Unid

EUR eurd

Eurostat Eurdpai Statisztikai Hivatal

Ft forint

GDP bruttd hazai termék (gross domestic product)
KKV kis- és kozépvallalkozasok

KSH Kozponti Statisztikai Hivatal

MNB Magyar Nemzeti Bank

Mrd milliard

NAV Nemzeti Add- és Vamhivatal

NHP Novekedési Hitelprogram

PM Pénziigyminisztérium

PHP Piaci Hitelprogram

usD amerikai dollar
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FOGALOMTAR

Aktivitasi rata

A gazdasagilag aktivak az adott korcsoporthoz tartozd népesség szdzaléka-
ban.

ATR

Atlagos atdrazodasig hatralévs idd (average time to refixing).

Arfolyam-érzékenység

A devizaaddssdg finanszirozasi koltségének valtozdsa, az adott deviza arfo-
lyam-véltozdsa és a teljes addssagon belili részardnydnak szorzata.

Brutto adllamaddssag

Az adott idépontban az igénybe vett addssagjellegli finanszirozasi eszkdzok
egylittes értéke.

Brutto alléeszkoz-

felhalmozas

Az elszdmolasi idészakban vasarolt vagy sajat termelésben el&éllitott targyi
eszkozok és immateridlis javak értéke, a hasznalt tdrgyi eszkozok értéknove-
kedése, a kilfoldrél szarmazd tdrgyieszkoz-apport, valamint a pénzlgyi i
zing konstrukcioban beszerzett targyi eszkozok értéke (KSH).

Brutto hozzaadott érték

Az adott idGszakban el&éllitott kibocsatds és a folyd termel6 felhasznalds kii-
[6nbsége.

Centralizacids arany

A centralizécios ardny a koltségvetés kiadasi oldaldhoz kapcsolddd Ujraelosz-
tasi arany fogalomparja. A kormanyzati szektor bevétele és a GDP hanya-
dosa.

Duracio

Az dllampapirok sulyozott, atlagos futamideje, amely az addssag atdrazoda-
sahoz szikséges id6t - és egyben az addssag portfolio kamatérzékenysé gét
- fejezi ki.

Elsddleges koltségvetési
egyenleg

Az adott évben teljesiilt koltségvetési bevételeket és kiadasokat tartalmazza
(allamhaztartds helyi énkormanyzatok nélkiil)

Euro-kétvény felar

Az AKK altal kibocsatott 10 éves idétartami eurd kétvény felaranak (dtlagos
piaci hozamdnak) valtozasa.

Ertékfa modell
(Value drivertree)

A modell célja, hogy egy kiemelt kategdridra/mutatdszamra hatast gyakorld
tényezék rendszerszer(ien keriiljenek bemutatasra. Az egyes eldgazasok al-
tal a hatast gyakorld tényez6k atfogd jellemzése lehetséges.

Fenntarthato
adossagesdkkentés

Az éllamaddssag-mutatd folyamatosan csokkend értéke ugy, hogy kozben
az egyéb gazdasagi-tarsadalmi célok teljesiilhessenek.

Fizetésimérleg

A fizetési mérleg egy meghatarozott id6szakra vonatkozdan egy adott orszag
statisztikai értelemben vett belfoldi (rezidens) és kilfoldi (nem rezidens)
gazdasagi szerepl6i kozotti, meghatdrozott id6szakban lezajld redlgazdasagi
és pénzligyi mlveletek adatait mutatja be.

Foglalkoztatasi arany

A foglalkoztatottaknak a megfelel6 korcsoportba tartozd népességhez viszo-
nyitott ardnya. (KSH)

Folyo fizetési mérleg

Egy orszag lakosainak a kilfélddel lebonyolitott gazdasagi lgyleteinek nyil-
vantartdsdra szolgal.
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Jovedelemegyenleg

A joévedelemegyenleg a munkajévedelemhez, részesedéshez és hitelekhez
kapcsolodd jovedelmek egyenlege.

Kockazat

A kockdzat egy cselekvési valtozat lehetséges negativ vagy pozitivan értékelt
kovetkezményeinek teljes leirdsa, beleértve a kdvetkezmények sulyanak és

bekdvetkezési valdszinliségének bemutatdsat is.

Kockazati tényezo

Azon koltségvetési és makrogazdasdgi folyamatok, amelyek veszélyeztetik,
vagy ellenkezéleg elGsegitik az allamaddssag-mutatd fenntarthatd csokke-

nését.

Kozvetlen miikodotike-
befektetés (FDI)

Az FDI olyan hatarokon atnyuld, a kilféldi véllalat folott hosszu tavd ellen-
Grzést biztositd befektetés, ahol a beruhdzd legaldbb 10 szézalékos részese-
déssel rendelkezik.

Kiilkereskedelmiegyenleg

Az adott idészakban a kiilfolddel valo kereskedelmi Ugyletek értékének
egyenlege, az exportdlt ésimportdlt termékek, illetve szolgaltatasok értéké-

nek kiilonbsége.

Mozgdatlag

Egy adott id6szakon beliil az egyes részidGszakokhoz tartozd értékek szam-
tani atlaga.

Nett6 nemzetkozi
befektetésipozicid

A mutatd Osszesitett képet ad egy orszag nettd pénzlgyi helyzetérdl (eszko-
20k minusz kotelezettségek) a kilfolddel szemben.

Pénzforgalmi szemléleti
koltségvetésiegyenleg

A beszamoldsi id6szakban az allamhdaztartds kozponti alrendszerében telje-
sitett bevételek és kiadasok kiilonbsége.

Portfdlio befektetés

Olyan befektetések, amelyeknek tdrgya valamely — nem tulajdonosi célu -
pénziigyi eszkdz megvasarldsa.

Szegénységi arany

Az egy fogyasztasi egységre jutd (ekvivalens) jovedelem medianjanak 60%-
anal kevesebb jovedelemmel rendelkez kiilonb6z& tipusud haztartdsokban
€16 személyek az Gsszes azonos tipusu hdztartasban él6 személyekhez viszo-

nyitva. (KSH)

Tartds munkanélkiiliségi rata

A munkanélkiiliségi rata a munkanélkilieknek amegfelel6 korcsoportha tar-
tozd gazdasagilag aktiv népességen belili aranyat fejezi ki a Munkaeré-fel-
mérés alapjan. Az egy éve vagy annal régebben allas nélkil l1évék adjak a
tartésan munkanélkiiliek ardnyat az 6sszes 15-64 éves munkanélkilin beldl.
(KSH)
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https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/tudkut/2019/index.html
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/jelipar/2019/index.html
http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/jelberuh/2019/index.html
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/hazteletszinv/hazteletszinv16.pdf
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_wdsd009.html
http://www.ksh.hu/thm/1/indi1_3_2.html
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qlf002.html
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https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/15 64 abra_2006.pdf
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/15_64 abra_2009.pdf

Kozponti Statisztikai Hivatal: 2.1.48. MunkaerGkoltség-indexek alakuldasa a nemzetgazdasdgban
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e qli044a.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT  2.1.55. Realkeresetek alakuldgsa  (1992-)
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qli042.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: 2.1.61. Tovabbvezetett havi munkaerékoltség fébb elemeinek alaku-
lasa forintban, https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_gli053e.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT 2.3.2. Munkanélkiiliség (2004-2019)
http://www.ksh.hu/thm/2/indi2_3_2.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT 2.3.4. Lakasépitésre, UdilGépitésre, nem lakdépiilet épitésére
kiadott Uj épitési engedélyek évkezdettdl kumulalt adatai
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_zrp003c.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: 2.5.21. Nyugdijak, elldtasok, jaradékok és egyéb jaranddsigok, sajat-
jogu nyugdijak (2000-) https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i fsp001.html
Kozponti  Statisztikai  Hivatal: STADAT 2.6.1. Jovedelem-eloszlas, szegénység (2006-2019)
http://www.ksh.hu/thm/2/indi2_6_1.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT 2.7.5. Lakasberuhdzasok (2003-2018)
http://www.ksh.hu/thm/2/indi2_7 5.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT 3.1.1. A bruttd hazai termék (GDP) értéke, volumenindexe és
implicit arindexe (1995-) http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qpt001.html
Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT 3.1.4. A brutté hozzaadott érték értéke és megoszldsa nem-
zetgazdasagi aganként, https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qpt002d.html
Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT 3.1.6. Hozzajarulds a bruttd hazai termék (GDP) noévekedés é-
hez, https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qpt017a.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: 3.1.8. A bruttdé hazai termék (GDP) végsé felhasznaldsdnak volumenin-
dexei, http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qpf006b.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: 3.1.9 A bruttdé hazai termék (GDP) végsé felhaszndlasa folyd aron
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e qpf001a.html

Kozponti  Statisztikai Hivatal: STADAT 3.1.14. A kormanyzati szektor f6bb adatai (1995-)
http://www.ksh.hu/docs /hun/xstadat/xstadat_eves/i_qp001y.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT 3.1.16.3. Az addkbdl és tdrsadalombiztositdsi hozzajarulasok-
bol szdrmazd bevételek - Kozponti kormdnyzat (1995-) [folyd d&ron, milli6 forint]
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qp004d.html

Kozponti  Statisztikai  Hivatal: 3.1.24. A kormanyzati  szektor fébb negyedéves adatai
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qp00la.html?down=1474

Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT 3.3.3. A nemzetgazdasagi beruhdzdsok teljesitményértéke
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qb003.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: 3.3.4. A beruhdzasok teljesitményértéke és volumenindexei a vallalko-
zasoknal és a koltségvetési szerveknél
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qb006.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: 3.4.11. A kutatas-fejlesztési raforditdsok (falakon beliili) pénziigyi for-
rasai szektoronként, http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_ohk004b.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT 3.6.1. A fogyasztdiar-indexek a termékek és szolgdltatdsok
fébb csoportjai szerint, https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_gsf001.html
Kozponti Statisztikai  Hivatal: ~ STADAT  3.74. A  kdzponti kéltségvetés kiadasai
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qse007j.html?down=186

Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT 4.2.2.1. Az ipari termelés és értékesités volumenindexei
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e 0ia002.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT 4.2.2.2. Az ipari termelés és értékesités volumenindexei sze-
zondlisan és munkanappal kiigazitva
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e 0ia029.html
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Kozponti Statisztikai Hivatal: STADAT 6.1.1. A lakdnépesség nem szerint, januar 1. (2001-)
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_ wdsd003c.html

Kozponti  Statisztikai  Hivatal: 6.2.1.1. A 15-74 éves népesség gazdasdgi aktivitasa
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qlf049.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: 7.3. A haztartdsok végsé fogyasztdsi kiaddsainak volumenindexe -
ESA2010, https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_int003a.html

Kozponti Statisztikai Hivatal: 7.4. A bruttd alldeszkdz-felhalmozds volumenindexe - ESA2010
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_int004b.html

Magyar Nemzeti Bank (2018): Koltségvetési jelentés - Féléves elemzés az dllamhaztartdsi folyama-
tokrdl 2018. oktdber, https://www.mnb.hu/letoltes/koltsegvetesi-jelentes-2018-2-hun.pdf

Magyar Nemzeti Bank (2020a): Arfolyamok, https://www.mnb.hu/arfolyam-lekerdezes

Magyar Nemzeti Bank (2020b): Koltségvetési jelentés - Féléves elemzés az dllamhaztartdsi folyama-
tokrol 2020. oktdber, https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/koltsegvetesi-
jelentes/koltsegvetesi-jelentes-jelentesek/koltsegvetesi-jelentes-feleves-elemzes-az-
allamhaztartasi-folyamatokrol-2020-oktober

Magyar Nemzeti Bank (2020c): A nemzetgazdasdg pénziigyi szamldi, Eves idSsorok szektoronként
https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xii-a-
nemzetgazdasag-penzugyi-szamlai-penzugyi-eszkoz ok-es-kotelezettsegek-allomanyai-es-
tranzakcioi /teljes-koru-minden-szektorra-vonatkozo-penzugyi-szamlak/idosoros-tablak-
szektoronkent-scv-kel

Magyar Nemzeti Bank (2020d): Fizetési mérleg jelentés, 2020. oktober
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/fizetesi-merleg-jelentes

Magyar Nemzeti Bank (2020e): Uj vallalati hitelek a hitelintézeti szektorban c. tablazat
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/hitelezesi-folyamatok/hitelezesi-folyamatok-2020-
szeptember

Magyar Nemzeti Bank (2020f): Novekedési Kotvényprogram, https://www.mnb.hu/monetaris-po-
litika/nove ke desi-kotvenyprogram-nkp

Magyar Nemzeti Bank (2020g): A fizetési mérleg (folyd- és t6kemérleg) (SCV vallalatok nélkil) c.
tablazat, https://www.mnb.hu/statisztika /statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/viii-
fizetesi-merleg- kozvetlen-tokebefektetesek- kulfolddel-szembeni-allomanyok/fizetesi-merleg-
kulfolddel-szembeni-allomanyok/bpm6-modszertan-szerinti-adatok

Magyar Nemzeti Bank (2020h): A fizetési mérleg (pénziigyi mérleg) kozvetlent6ke-befektetések
irdny és szektor szerinti megbontdsa (scv vallalatok nélkil) tablazat,
https://www.mnb.hu/letoltes/bpm6fmuyhufhu.xlsx

Magyar Nemzeti Bank (2020i): A nemzetgazdasag pénziigyi szamldi, Negyedéves idGsorok szekto-
ronként,  https://www.mnb.hu/statisztika /statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xii-a-
nemzetgazdasag- penzugyi-szamlai-penzugyi-eszkoz ok-es-kotel ez ettsegek-allomanyai- es-
tranzakcioi /teljes-koru-minden-szektorra-vonatkozo-penzugyi-szamlak/idosoros-tablak-
szektoronkent-scv-kel

Magyar Nemzeti Bank (2020j): Eves jelentés, 2019.
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/eves-jelentesek/eves-jelentes-2019

Magyar Nemzeti Bank (2021a): Fizetési mérleg jelentés, 2021. januar
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/fizetesi-merleg-jelentes

Magyarorszag 2019. évi kozponti koltségvetésérdl szold 2018. évi L. torvény végrehajtdsarol szold
torvény

Magyarorszag 2018. évi kdzponti koltségvetésérdl szold 2017. évi C. torvény végrehajtdsardl széld
torvény

Magyarorszag 2017. évi kozponti koltségvetésérdl szélo 2016. évi XC. torvény végrehajtasardl szolo
torvény

Magyarorszag 2016. évi kozponti koltségvetésérdl szold 2015. évi C. torvény végrehajtdsardl szolo
torvény
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Nemzeti Ado- és  Vamhivatal (2020a): Szocialis hozzajarulasi addé  mértéke
https://nav.gov.hu/nav/ado/szocialis_hozzajarulasi_ado/ado_merteke.html

Nemzeti Add- és Vamhivatal (2020b):  Minimalbér, garantdlt bérminimum c. tablazat
https://nav.gov.hu/nav/ado/jarulek/Minimalber__garantalt_berminimum.html
Pénzligyminisztérium (2021): A koltségvetés 2020-ban maradéktalanul biztositotta a jarvany elleni
védekezés és a gazdasagvédelem forrasait, 2021.01.11., https://kormany.hu/hirek/a-koltsegvetes-
2020-ban-maradektalanul-biztositotta-a-jarvany-elleni-vedekezes-es-a-gazdasagvedelem-forrasait
T/1671. szamu torvényjavaslat A Magyarorszag 2017. évi kozponti koltségvetésérdl szolo 2016. évi
XC. torvény végrehajtasarol, https://www.parlament.hu/irom41/01671/01671.html

T/13098. szamu torvényjavaslat A Magyarorszag 2019. évi kdzponti kéltségvetésérsl szolo 2018. évi
L. térvény végrehajtasardl, https://www.parlament.hu/firom41/13098/13098.html

Versenyszféra és a Kormany Allandé Konzultaciés Féruma (VKF): Megéllapodds a minimdlbér, a ga-
rantalt bérminimum és a realbérek emelésérdl, valamint a munkaltatoi terhek csokkentésér6l,
2016.11.24., visz.org.hu »vkf_megallapodas_2016_11 24
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MELLEKLETEK

E=l=E=M=Z=E=S

1. szamu melléklet

Az elemzéshen szereplé mutatészamok meghatdrozasahoz sziikséges adatok elérhetdsége

Alapadat
megnevezése

Publikalas
gyakorisaga

Publikélas
datuma

Publikalé
szervezet

Nyilvénos elérhetdsége

Centralizacids arany
GDP

Evente/
Félévente

Minden évben
aprilis 1-ig,
illetve
oktéber 1-ig

KSH

https://www.ksh.hu/edp_jelentes
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstada
t/xstadat_evkozi/e_qp001b.htmli?ba
ck=/stadat_krm
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstada
t/xstadat_eves/i_qp001y.html

Kormanyzati szektor
uniés modszertan
szerinti hianya a GDP
szazalékaban

Evente/
Félévente

Minden évben
aprilis 1-ig,
illetve
oktéber 1-ig

KSH

https://www.ksh.hu/edp_jelentes
http://www.ksh.hu/docs/hun /xftp/st
attukor/edp/edp20201022/in-
dex.html

Elsédleges koltségve-
tésiegyenleg a GDP
szazalékaban

Evente

Evente
legkésGbb
julius 30-ig

PM

http://www.parla-
ment.hu/irom41/01671/01671.html
https://www.parla-
ment.hu/irom41/13098/13098.html

Devizaaddssag ara-
nya

Evente/
Havonta

Minden
hdonapban

AKK

http://www.akk.hu/hu /ol-
dal/kiadvanyokifeves-jelentesek
https://akk.hu/download?path=qwG
gllwB.pdf
https://akk.hu/download?path=q70
b9GnR.pdf
https://akk.hu/download?path=ynKZ
Eqwg.pdf
https://akk.hu/download?path=111
d52d7-2f07-4596-9c3a-
9da526¢39d91.pdf
https://akk.hu/download?id=e044fb
a9-640b-4a96-bcbd-ceed811d2566

Eurd kotvény felara

Evente/
Havonta

Minden
hdénapban

AKK

http://www.akk.hu/hu/ol-
dal/kiadvanyok#havi-jelentesek
https://akk.hu/download?path=PnY
D3Wwy.pdf
https://akk.hu/download?path=Y79g
dmwO.pdf
https://akk.hu/download?path=e20a
3b28-e75c-4e4c-87e8-
7c0d885a6560.pdf
https://akk.hu/download?path=yrpy
PAWN.pdf

Arfolyam-érzékeny-
ség (devizaaddssag
Osszetétele, MNB ko-
zéparfolyam)

Evente/
Havonta

Minden
hdénapban

AKK, MNB

http://www.akk.hu/hu/ol-
dal/kiadvanyok#eves-jelentesek
https://akk.hu/download?path=qwG
gllwB.pdf
https://akk.hu/download?path=q70
b9GnR.pdf
https://akk.hu/download?path=ynKZ
Eqwg.pdf
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https://akk.hu/download?path=qwGg1lwB.pdf
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https://akk.hu/download?path=q7ob9GnR.pdf
https://akk.hu/download?path=ynKZEqwg.pdf
https://akk.hu/download?path=ynKZEqwg.pdf
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Alapadat
megnevezése

Publikalas
gyakorisaga

Publikalas
datuma

Publikalo
szervezet

Nyilvanos elérhetdsége

https://akk.hu/download?path=111
d52d7-2f07-4596-9c3a-
9da526¢39d91.pdf
https://www.mnb.hu/arfolyam-
lekerdezes

Referenciahozamok

Evente/
Havonta

Minden
hdénapban

AKK

http://www.akk.hu/hu /ol-
dal/kiadvanyok#eves-jelentesek
https://akk.hu/download?path=qwG
gllwB.pdf
https://akk.hu/download?path=q70
b9GnR.pdf
https://akk.hu/download?path=ynKZ
Eqwg.pdf
https://akk.hu/download?path=111
d52d7-2f07-4596-9c3a-
9da526¢39d91.pdf

Forintaddssag
durdciéja

Evente/
Negyed-
évente

Minden ne-
gyedévben

AKK

http://www.akk.hu/hu/ol-
dal/kiadvanyoki#feves-jelentesek
https://akk.hu/download?path=qwG
gllwB.pdf
https://akk.hu/download?path=q70
b9GnR.pdf
https://akk.hu/download?path=ynKZ
Eqwg.pdf
https://akk.hu/download?path=111
d52d7-2f07-4596-9c3a-
9da526¢39d91.pdf

Kamatkiadasok a GDP
szazalékaban

Evente

Evente
legkésébb ju-
lius 30-ig

AKK

https://akk.hu/statisz-
tika/allamadossag-
finanszirozas/kozponti-koltsegvetes-
brutto-kamatkiadasainak-
kamatbeveteleinek-alakulasa

Exportpiaci részese-
dés

Evente

Evente
legkésGbb
szeptemberig

Eurostat

https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/t
able.do?tab=table&init=1&language
=en&pcode=tipsex13&plugin=1

Netto nemzetkozibe-
fektetésipozicio

Evente

Evente
legkésbbb
szeptemberig

Eurostat

https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/t
able.do?tab=table&init=1&language
=en&pcode=tipsiil0&plugin=1

Folyo fizetési mérleg
egyenlege a GDP sza-
zalékaban

Evente/
Negyed-
évente

Evente
legkésdbhb
aprilis 30-ig

MNB

https://www.mnb.hu/statisz-
tika/statisztikai-adatok-
informaciok/adatok-idosorok/viii-
fizetesi-merleg-kozvetlen-
tokebefektetesek-kulfolddel-
szembeni-allomanyok/fizetesi-
merleg-kulfolddel-szembeni-
allomanyok/bpm6-modszertan-
szerinti-adatok

Ipari termelés
volumenindexe

Evente

Térgyévet
kovet6
augusztus

KSH

https://www.ksh.hu/docs/hun/xs
tadat/xstadat_evkozi/e_0ia002.h
tml
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Alapadat Publikalas Publikalas Publikalo _ , .
, . . , Nyilvdanos elérhetdsége
megnevezése gyakorisaga datuma szervezet
https://www.ksh.hu/docs/hun/xs
L tadat/xstadat_evkozi/e_gli044a.h
Targyévet tml
Munkaergkoltsé Evente kovetd KSH '
& AUBUSZLLS https://www.ksh.hu/docs/hun/xs
8 tadat/xstadat_eves/i_qli053e.ht
ml
Szolgaltatasok hozza- Evente/ Térgyévet https://www.ksh.hu/docs/hun/xs
jarulasa a GDP nove- Negyed- kovetd KSH tadat/xstadat_eves/i_qpt017a.ht
kedéséhez évente marcius ml
https://www.mnb.hu/kiadvanyok
Vallalati hitelallo- Targyévet jelentesek/hitel ezesi-fol -
a’ alati hitela 'o Félévente ) ar%yeve“ MNB fie er? esek/ .| elezesi-folyama
many volumenindexe kévet6 majus tok/hitelezesi-folyamatok-2020-
szeptember
Térgyévet
K+F raforditasok a ) BYeVt http://www.ksh.hu/thm/1/indi1_
e atx Evente kovetd KSH
GDP szazalékaban 3 1.html
210. nap
Targyévet ko-
Brutt alloeszkiz ] vetd htjtp://WV\./v'v.ksh.hu/docs/hun/xft
] Evente szeptember/ p/idoszaki/jelberuh/2019/in-
felhalmozasa a GDP . KSH
s7zalékaban el6zetes dex.html
zaz adatok 3
hdénapon belil
Evente/ ., . https://www.ksh.hu/docs/hun/xstad
e Targyévet ko- ps: KN
Aktivitasi rata l\!egyed- Vet 2. honap KSH at/xstadat_eves/i_qlf001.html
évente
Tartés Evente/ . ) .
munkanélkiiliségi Negyed- Targyevet, ko- KSH http://www.ksh.hu/thm/2/indi2_3_
. ) vetd 2. hdnap 2.html
rata évente
Brente/ |1 evet k5 https://www.ksh.hu/docs/h d
Foglalkoztatasi arany Negyed- gy , KSH ttps://www.ks . u/docs/hun/xsta
. vet6 2. hénap at/xstadat_eves/i_glf001.html
évente
https://www.mnb.hu/statisztika/sta-
tisztikai-adatok-informaciok/adatok-
. . ) Térgyévet idosorok/xii-a-nemzetgazdasag-
Haztartasok Evente/ Kovets penzugyi-szamlai-penzugyi-eszkozok-
pénziigyi eszkozeinek Negyed- , MNB es-kotelezettsegek-allomanyai-es-
X b . 2 hdénapon o )
allomanya évente belil tranzakcioi/teljes-koru-minden-szek-
elu torra-vonatkozo-penzugyi-
szamlak/idosoros-tablak-
szektoronkent-scv-kel
Térgyévet https://www.ksh.hu/docs/hun/xstad
Bruttd real- 3 kovetd at/xstadat_eves/i_qli042.html
.. Evente , KSH
keresetiindex 2 hénapon
belll
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Alapadat Publikalas Publikalas Publikalo _ , .
, . . , Nyilvdanos elérhetdsége
megnevezése gyakorisaga datuma szervezet
Haztartasok L,
fogyasztasi . Targyevet http://www.ksh.hu/docs/hun /xstada
syasz! Evente kovetd 210. KSH pi//www.ksh.
kiadasainak na t/xstadat_eves/i_qpf006b.html
volumenindexe P
Targyévet http://www.ksh.hu/thm/2/indi2_
Szegénységi arany Evente kovet6 3. KSH 6_1.html
hdénapon beliil
A,25:64 evefnepes- Targyévet http://www.ksh.hu/thm/1/indi1_
séghdl oktatasban, , .
. , Evente kovetd 3. KSH 3 2.html
képzésben részt ve- . ,
ol hdénapon belil
vGk aranya
http://www.ksh.hu/docs/hun/xst
Az ezer fdre juto ki- Evente/ Térgyévet :::Iat/xstada t_evkozi/e_zrp003b.h
Iadc:(ttze’;:rl‘tem engede- Nig\ftd- hlrl:ove’;o s.l"l KH https://www.ksh.hu/docs/hun/xs
yek szama evente onapon. belu tadat/xstadat_eves/i_wdsd003c.
html
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Az elemzéshen szereplé mutatészamok értékelési tablazata

2. szamu melléklet

1. szint 2. szint 3. szint Szamitasi Negativ kockazati tényezd Pozitiv kockazati tényezd
) Tényez6csoportok Mutatdszamok mod & y y
s s . ez 3 év mozgd- | Novekedés mértéke legalabb 2 Csokkenés mértéke legaldbb 2
Centralizacids arany valtozasa , . .
atlaga szazalékpont szazalékpont
Kormdnyzati szektor uniés mddszer- | 3 év mozgd- . , . , " . - T
Y C . i , 8 Novekedés mértéke legaldbb 0,5 | Csokkenés mértéke 0,5 szazalék-
o L tan szerinti hidnya a GDP szdzalékd- atlaga i ;
1.1. Kéltségvetési hidny ban szazalékpont pontnal nagyobb
p A L . e‘,’ Mozgo- Negativ el8jell, vagy pozitiv eset- [ Pozitiv elGjelli ésa novekedés
ElsGdleges koltségvetési egyenleg 4tlaga . , L . , . 12
s o aps ben a csokkenés mértéke leg- mértéke legaldbb 0,5 szazalék-
valtozasa a GDP szdzalékdban . s
alabb 0,5 szazalékpont pont
Devizaaddssdg ardnya legalabb
Devizaaddssag teljes addssaghoz 3 év mozgd- Devizaaddssag aranya legalabb | 1,5 szazalékponttal csokken, és a
viszonyitott aranyanak valtozasa atlaga 1,5 szazalékponttal novekszik | brutté kamatkiaddsok a GDP ara-
1. Allam- 1.2. Allamadéssag-keze- nydban nem névekednek
addssd ; ; fecA 7 7 " - - p " : -y ;
g lés - Devizaaddssag o o o 3 év mozgo- | Novekedés mértéke legalabb 0,5 | Csokkenés mértéke legalabb 0,5
Eurd kotvény feldrdnak vdltozdsa g s (s
atlaga szazalékpont szazalékpont
, o L 3 év mozg6- | Névekedés mértéke legaldbb 15 | Csokkenés mértéke legaldbb 15
Arfolyam-érzékenység valtozasa (%) : (s .y
atlaga szazalékpont szazalékpont
. - i _im , , | A 10 éves referenciahozam nove- | A 10 éves referenciahozam csok-
Referenciahozamok "széttartasanak" | 3 év mozgd- ] ) , , ) ) , ,
Viltozésa 4tlaga kedése mellett a csokkenés mér- | kenése mellett a novekedés mér-
. o téke legalabb 0,3 szdzalékpont téke legalabb 0,3 szdzalékpont
1.3. Allamadossdg-keze-
lés - Forintaddssag . e . 3 év mozgd- | Csokkenés mértéke legaldbb 0,5 | Novekedés mértéke legalabb 0,5
Forintaddssdg durdcidjdnak vdltozdsa . ) ,
atlaga v év
Kamatkiaddsok valtozdsa a GDP szdza- | 3 év mozgd- | Novekedés mértéke legaldbb 0,5 | Csdkkenés mértéke legalabb 0,5
lékdban atlaga szazalékpont szazalékpont
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2. GDP

P T 5 év szdm- Csokkenés mértéke 3 szazalék- Novekedés mértéke 3 szazalék-
Exportpiaci részesedés valtozasa . L )
tani atlaga pontnal kisebb pontnal nagyobb
2.1. Versenyképesség Nettd nemzetkézi befektetési pozicid | 3 év mozgo- | Csokkenés mértéke legalabb 5 Novekedés mértéke legaldbb 5
(kiils6) vdltozdsa atlaga szazalékpont szazalékpont
Folyd fizetési mérleg egyenlegének 3 év mozgd- | Csokkenés mértéke legaldbb 0,5 | Novekedés mértéke legaldbb 0,5
véltozdsa a GDP szazalékaban atlaga szazalékpont szazalékpont
Ipari termelés versenyképességének | 3 év szam- Csokkenés mértéke legaldabb 2 Novekedés mértéke legaldbb 2
valtozasa tani atlaga szazalékpont szazalékpont
2.2. Versenyképesség e L 3 év szam- Novekedés mértéke legaldbb 5 | Novekedés mértéke az inflacids
B Munkaerékéltség vdltozdsa . i o iila a1
(belsé) tani atlaga szazalékpont rata értékénél kisebb
Szolgdltatasok brutté hozzdadott 3 év mozg6- | Csokkenés mértéke legaldbb 0,3 | Novekedés mértéke legaldbb 0,3
értékének véltozdsa atlaga szazalékpont szazalékpont
. cee s . et 3 év mozgd- . Novekedés mértéke legalabb a
Vallalati hiteldllomany valtozasa il Negativ érték GDP 1%
. , K+F rdforditdsok vdltozdsa a GDP 3 év mozgd- . Novekedés mértéke legaldabb 0,3
2.3. Fejlesztés i , Negativ érték o
szdzalékaban atlaga szazalékpont
Bruttd dlldeszkoz felhalmozas 3 év mozgd- . Novekedés mértéke legaldbb 5
e s (o iaps , Negativ érték o
véltozdsa a GDP szazalékaban atlaga szazalékpont
e e 3 év mozgo- - Novekedés mértéke legaldbb 1
Aktivitasi rata valtozasa g Negativ érték s
atlaga szazalékpont
, Tartds munkanélkiiliségi rdta 3 év mozgo- L Csokkenés mértéke legalabb 0,5
2.4. Foglalkoztatas s g Pozitiv érték (12
valtozdsa atlaga szazalékpont
o o 3 év mozgd- ., Novekedés mértéke legaldbb 1
Foglalkoztatasi arany valtozasa g Negativ érték 12
atlaga szazalékpont
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Haztartasok pénziigyi eszkozeinek

3 év mozgd-

Csokkend tendencia és a haztar-
tdsok fogyasztasi kiadasai nem

Novekvé tendencia és a haztarta-
sok fogyasztasi kiadasai

allomanyvaltozasa atlaga névekednek névekednek
2.5. Fogyasztas ., ) 3y S74mM- — = 2 e ;
By Bruttd redlkeresetek vdltozdsa 3 eY fzam Negativ érték NEEEEES Imer‘Eeke Skl 8
tani atlaga szazalékpont
Haztartdsok fogyasztasi kiadasainak 3 év szdm- o Novekedés mértéke legalabb 3
Negativ érték
valtozdsa tani atlaga szazalékpont
e év mozgo-
Szegénységi arany valtozasa 2 eétlagago Pozitiv érték Negativ érték
2'6', Gazdalasa'gh A 25-64 éves népességhdl oktatas- | 3 év mozgd- Negatiy &rték Pozitiv érték
ClECle rrlu . ban, képzésben részt vevék aranya atlaga g
fenntarthatdsag — — - -
Az ezer fore juto kiadott épitési 3 év mozgo- . e
, . ; Negativ érték Pozitiv érték
engedélyek szama atlaga
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3. szamu melléklet

A tényezdcsoportok és a tényez6k 2019. évi mindsitésének valtozasa a 2017. évhez képest

Tényezdcsoport megnevezése Tényezdcsoport mindsitése 1. tényezd 2. tényez6 3. tényez6
Koéltségvetésihiany nem valtozott (stabil) nem valtozott (stabil) nem valtozott (stabil) nem valtozott (negativ)
Allamadéssag-kezelés e N . " , . e N
. : g pozitivrél stabilra valtozott nem valtozott (pozitiv) nem valtozott (stabil) pozitivrél stabilra valtozott
Devizaaddssag
Allamadéssag-kezelés , _ , ) , , , _
. . . nem valtozott (stabil) nem valtozott (stabil) nem valtozott (stabil) nem valtozott (stabil)
Forintaddssag
, L e e, . , , . , ., ozitivrél negativra
Versenyképesség- kiilsé pozitivrdl stabilra véltozott nem valtozott (stabil) nem valtozott (pozitiv) . véltozotgt
Versenyképesség- belso nem valtozott (stabil) nem valtozott (stabil) nem valtozott (negativ) nem valtozott (pozitiv)
. . . ; zitivrél n ivr , . . .
Fejlesztés nem valtozott (stabil) pozit ,° egativra nem valtozott (stabil) nem valtozott (stabil)
valtozott
Foglalkoztatas pozitivrol stabilra valtozott pozitivrol stabilra valtozott nem valtozott (pozitiv) pozitivrol stabilra valtozott
Fogyasztas nem valtozott (pozitiv) nem valtozott (pozitiv) nem valtozott (pozitiv) nem valtozott (pozitiv)
Gazdasagi-tarsadalmi pozitivrél negativra

nem valtozott (pozitiv) nem valtozott (pozitiv) nem valtozott (pozitiv)

fenntarthatdsag valtozott

Forras: ASZ szerkesztés

A 2019. évben az ASZ Altal kozzétett ,Az addssigcskkentés fenntarthatésdga”ciml elemzésben a devizaaddssdg, a killsé versenyképesség és a foglalkoztatds
tényez6csoportok az indikdtorok 2017. évi értékelése alapjan pozitiv mindsitéssel szerepeltek, amelyek a 2019. évi értékelés szerint stabil mindsitést kaptak. A
valtozast adevizaaddssag esetében az arfolyam-érzékenység vdltozas mutatészamdanak pozitivrdl stabilra valtozdsa, a kiilsé versenyképesség esetén a folyo fizetési
mérleg egyenleg GDP aranyos valtozdsdnak negativ kockdzati tényezéként torténd azonositdsa, a foglalkoztatds tényezécsoportnal - a kordbbi pozitiv mindsités
helyett - az aktivitdsi rata és a foglalkozatdsi arany stabil mindsitése okozta. Tovabbi két tényez6 mindsitése valtozott, a fejlesztés tényezécsoportba tartozo
vallalati hiteldllomany-valtozas és a gazdasagi-tdrsadalmi fenntarthatdsdg tényezécsoportnal a 25-64 éves népességhdl az oktatdsban, képzésben részt vevék
aranyanak minGsitése lett negativ, amelyek azonban a tényezécsoportok mindsitését nem valtoztattdk meg.
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