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VEZETOI OSSZEFOGLALO

A 2018. évben tovabb folytatodott a GDP aranyos allamadossag csokkenése. Az unidos modszer-
tan szerinti allamadossag-rata 2,7 szazalékponttal mérséklodott és érteke az év végén 70,2%-ot
tett ki. A hazai modszertan szerinti allamadossag-mutatd szintén jelentds mértékben, 2,9 szaza-
Iekponttal lett kisebb a 2018. év soran, mértéke 69% lett. A csokkend tendencia alapjan telje-
sliltek az dllamadossagra vonatkozo6 hazai és unids eldirasok.

A GDP aranyos allamaddssag mutatoszamok alakuldsdban negativ hatast gyakorolt a kdzponti
koltségvetés adossaganak novekedése, amelyet azonban kompenzalt a gazdasagi novekedés
kedvez6 hatasa, amely a kormany varakozasahoz képest 0,8 szazalékponttal nagyobb titemben
boviilt.

Az adossag Osszetételének atalakulasa szintén folytatodott a 2018. évben. A devizaaddssag rész-
aranyanak 20,0%-ra valo csokkenése hozzajarult az allampapir-piac és altalaban az allamhéz-
tartas pénzligyi kockazatainak mérséklodéséhez. A lakossagi és a hazai befektetok térnyerése az
allamadossag finanszirozasaban kedvez6 folyamatnak mindsithetd, mert ezaltal tovabb noveke-
dett az allamhaztartas finanszirozasanak biztonsaga. A kiilfoldi befekteték helyett a hazai, els6-
sorban lakossagi szereplok megtakaritasai révén Magyarorszag brutté kiilsé adossagmutatoi is
tovabb javulhatnak.

Az allamhaztartas pénzforgalmi hianya a 2018. évben a GDP 2,8%-at (1 202,1 Mrd Ft) tette ki,
ezaltal a 2018. évi koltségvetési torvényben tervezett szinten teljesiilt. Az unidés modszertan
szerinti hiany teljesitette az unios elGirast, a GDP 2,3%-anak felelt meg, amely 0,1
szazalékponttal alacsonyabban teljesiilt, mint a tervezett hiany.

A kormany a végrehajtas soran kezelte az Allami Szamvevdszék altal a 2018, évi koltségvetési
torvényjavaslat véleményezése soran feltart kockazatokat. A kockazatok semlegesitése érdeké-
ben a rendelkezésre allo tartalékok, valamint az év kdzben az egyes kiadasi el6iranyzatoknal
keletkezett megtakaritasok, illetve tobbletbevételek keriiltek felhasznalasra.

A 2018. évben a centralizacios és az Ujraelosztasi arany csokkenése tovabb folytatodott. Mindez
azt mutatja, hogy az allamhaztartas egyre kisebb mértékben von el pénziigyi forrasokat a gaz-
dasagi szereploktol. A vallalkozasok és a haztartasok e forrasokat sajat céljaikra hasznalhatjak
fel, amely kozvetetten hozzajarul a gazdasagi névekedéshez. Mindezt a 2018. évi makrogazda-
sagi mutatoszamok kedvezo alakulésa is visszaigazolja.

A pénzforgalmi hiany alakuldsa szempontjabol — hasonléan a 2017. évhez — meghatérozo té-
nyezot jelentett az unids forrasok felhasznalasa. Az unios tamogatasok felhasznalasa érdekében
a kozponti koltségvetésnek a tervezetthez képest 36,5 Mrd Ft-tal nagyobb Osszeget,
476,7 Mrd Ft forrast kellett biztositania. Ebben szerepet jatszott az unids tamogatasokkal kap-
csolatos bevételek és kiadasok tervezettnél alacsonyabb értékii, valamint az unids tamogatasok
utdlagos megtériilésének tervezettnél nagyobb Osszegii teljesitése.

Az unios tamogatasokkal kapcsolatos bevételek egyiittesen a torvényi eldiranyzat 71,1%-aban
(1 415,8 Mrd Ft-ban) teljesiiltek. Ennek jellemzd indoka, hogy az eldleg tipust finanszirozas
volt tobbségben, ezaltal a kiadasok Eurdpai Bizottsag altali megtéritése csak részben tortént meg
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a 2018. évben. A kovetkezd években teljesitendd megtérités azonban néveli majd az unios ta-
mogatasok bevételeit. Az unidés tamogatasok utolagos megtériilésébdl a tervezettnél
213,4 Mrd Ft-tal tobb, egyiittesen 276,6 Mrd Ft bevétel szarmazott, amely az unids tamogata-
sokhoz sziikséges forrasok értékét csokkentette, hozzajarulva a kdzponti koltségvetés finanszi-
rozasi terhének mérséklodéséhez.

Az unids timogatasokkal kapcsolatos kiadasok szintén elmaradtak a tervezettdl, a torvényi elo-
iranyzat 78,3%-aban (1 892,5 Mrd Ft-ban) teljesiiltek. Ezen beliil meghatarozo részaranyt jelen-
tettek az operativ programok kiadasai. A 2018. évben felhasznalt unids tamogatasok hozzaja-
rultak a beruhazasok gyors iitemii novekedéséhez, amely a 2019. évi gazdasagi novekedést is
kedvezden érinti. A nem teljesiilt kiadasok 2018. évet koveto teljesitése hozzajarulhat a gyors
gazdasagi névekedési iitem fenntartdsahoz a kovetkezo években.

A 2018. évi gazdasagi novekedés kedvezoen hatott a koltségvetési folyamatokra, a kozponti
alrendszer 0sszes bevétele a tervezettet 6,2%-kal haladta meg. A bevételi oldalon a GDP bévii-
Iése hozzajarult a koltségvetés ado-, jarulék- és egyéb bevételeinek ndvekedéséhez, ezek terve-
zettet meghalado teljesitéséhez. Emellett a torvényi eldiranyzatnal nagyobb dsszegben teljesiil-
tek az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések is. A bevételek novekedéséhez hozzajarultak
tovabba a gazdasag fehéritése érdekében tett intézkedések, amelyek kozé tartozott az online
szamlazasi rendszer bevezetése, az adohatosag altal készitett adobevallasok korének kiterjesz-
tése, a vallalkozasok egyszer(isitett adozasi lehetdségeinek tovabbi bovitése, valamint a jarulék-
csokkent6 intézkedések (foként a szocialis hozzajarulasi adot érintd) folytatasa.

A kozponti alrendszer kiadasai szintén meghaladtak a torvényi eldiranyzatot, azonban ennek
mértéke nagysagrendileg megegyezett a bevételek ndvekedésével, hozzajarulva a koltségvetés
tervezett hianyanak nagysagrendi tarthatosagahoz. A kiadasok esetében fontos szempontot je-
lentett, hogy a gazdasagi novekedés révén rendelkezésre allo tobbletbevétel és a kozponti tarta-
1ékok nagysagrendjének figyelembe vételével keriilt sor a kiadasi eldiranyzatok modositasara,
ezek emelésére. Emellett a modositas nélkiil teljesithetd eldiranyzatok térvényi eldiranyzathoz
képest egyiittesen (505,5 Mrd Ft-tal) alacsonyabb teljesitése is tamogatta a tervezett GDP ara-
nyos hianycél tarthatosagat.

A 2018. évben is folytatodott a képzodott maradvanyok értékének ndvekedése. A 2018. évben
keletkezett maradvany 6sszege 3 211,6 Mrd Ft-ra emelkedett, amely 468,5 Mrd Ft-tal tobb, mint
a 2017. évben. A 2018. évben a pénzforgalmi egyenleggel kapcsolatos kockazatot semlegesi-
tette, hogy a képz6dott maradvanyok egyiittes értéke meghaladta a felhasznalt maradvany érté-
két, illetve a gazdasagi novekedeés altal a bevételek tervezettnél magasabb értékben teljesiiltek.

A 2018. évben az adossagszolgalattal kapcsolatos kamatkiadasok 70,1 Mrd Ft-tal nagyobb 6sz-
szegben (1 048,8 Mrd Ft-ban) teljesiiltek a térvényi eldiranyzathoz képest. Mindez alapvetéen
a kozponti koltségvetés adossaganak nominalis novekedésének volt a kovetkezménye. Ezzel
szemben kedvezd volt, hogy a tervezetthez képest a bruttd kamatbevételek 47,1 Mrd Ft-tal ma-
gasabb osszeghen teljesiiltek. Az adossagszolgalattal kapcsolatos kiadasok korlatozott nagysag-
rendii ndvekedését timogatta a piaci hozamok alacsony szintje, valamint a pénzpiacokon ¢és a
hazai megtakaritasok formajaban rendelkezésre allo forrasok jelentds nagysagrendje. A GDP
aranyos nett6 kamategyenleg 2,2%-ra, 0,4 szazalékponttal csokkent a 2018. évben, amely altal
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a kozponti koltségvetés az igy felszabadulo forrasokat egyéb tarsadalmi célok érdekében hasz-
nalhatta fel.

Az Egészségbiztositasi Alapnal a gyogyito-megel6zo ellatasra (101,9 Mrd Ft-tal) és a gyogy-
szertamogatasokra forditott kiadasok (20,4 Mrd Ft-tal) a torvényi elbiranyzathoz képest na-
gyobb Osszegben teljesiiltek. Ezen eldiranyzatok esetében a Kormany a sziikséges forrasokat
eldiranyzat atcsoportositassal biztositotta.

A 2018. évi koltségvetés végrehajtasahoz kedvezoek voltak a makrogazdasagi koriilmények. A
gazdasagi novekedés Osszetevoi pozitiv iranyban valtoztak a 2017. évhez képest, tovabbra is
¢élénk volt a haztartdsok fogyasztasi kereslete, magas volt a beruhazasi hajlandosag, illetve ki-
tartott az export, ezen beliil is foképp a szolgaltatasok boviild tendencidja. A makrogazdasagi
fejlodést jelzo indikatorok kozott tovabbra is emelkedett a bruttd atlagkereset, a haztartasok
megtakaritasa, valamint a pénziigyi eszkdzeinek allomanya é€s a hitelpiaci mutatok is a konjunk-
tira jeleit mutattak. Ezek egyiittesen hozzajarultak az unios atlaghoz képest gyorsabb gazdasagi
fejlédéshez.

A gazdasagi novekedés erdsodését kiilonbozo keresletélénkitd kormanyzati intézkedések is ta-
mogattak. Ezek k6z¢ tartoztak a foglalkoztatottsag novelését, az adorendszer egyszeriisitését, a
lakastdmogatasok bovitését és a beruhazasok élénkitését szolgald kormanyzati intézkedések.

Az intenziv gazdasagi novekedés mellett bizonyos tényezok 2018. évi alakulasa fontos, valto-
zast jelz6 folyamatokra mutat ra. Ezek kozé tartozik az inflacio folyamatos emelkedése, az épi-
toipar esetében a kiadott épitési engedélyek szamanak lassu csokkenése, a kiilkereskedelmi
tobblet mérséklodése, valamint az import exportot meghaladd ndvekedési liteme. E folyamatok
hatasait a 2018. évi fellendiilés és a kormanyzati intézkedések hatasai egyiittesen kompenzaltak.
Azonban e folyamatok azt jelzik, hogy kozéptavon a jelenlegi gyors iitemii gazdasagi novekedés
lassulasa iranyaba hat6 kockazatok 1éptek fel.

Kovetkeztetések

2018-ban tovabb folytatodott a GDP novekedése, amely lehetévé tette Magyarorszag gazda-
sagi fejlettségének kozeledését az unios atlaghoz. E folyamat fenntarthatdosaga szempontjabol
fontos kérdés az aktualis hajtoerok fennmaradasa, illetve az anticiklikus politika eszkoztaranak
a gazdasagi koriilményekhez igazodo alkalmazasa.

Az allamadodssag finanszirozasaban a belso, ezen beliil is a lakossagi megtakaritasok el6térbe
helyezése, ezaltal a kiilsé sériilékenység csokkenése hozzajarult a kiszamithatobb gazdasagi
kornyezet kialakulasahoz.

Az eurdpai unids tdmogatasok azon tal, hogy hatast gyakoroltak a kozponti koltségvetés
likviditasi helyzetére, az e timogatasbol megvalosulo beruhazasok a jovoben alapul szolgalnak
a GDP novekedéséhez, valamint hozzajarulnak a kozponti koltségvetés bevételi kapacitasanak
novekedéséhez.

Az elmult években a koltségvetési maradvanyok értéke novekedett. A maradvanyokra vo-
natkozo szabalyozas 2018. évi valtozasanak hatasait a maradvanyok nagysagrendje miatt azon-
ban sziikséges nyomon kdvetni és értékelni az allamhaztartas gazdalkodasa és a pénzforgalmi
hianyra alakulasa szempontjabol.
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1. AZ ELEMZES CELJA ES MODSZERE

Az Allami Szamvev8szék (ASZ) altal a 2018. évi kozponti koltségvetés végrehajtasanak ellen-
Orzésérol szolo jelentés elsGsorban arra helyezi a hangsilyt, hogy a kozponti koltségvetés bevé-
teli és kiadasi eldiranyzatainak teljesitése, az ezekkel valo gazdalkodas a jogszabalyi eldirasok
szerint tortént-e, valamint hogy a torvényjavaslatban szerepld pénziigyi adatok, informaciok
megbizhatdak-e. Tovabb4 arra is kitér, hogy a koltségvetés végrehajtasarol készitett torvényja-
vaslat tartalma, szerkezete dsszhangban van-e a torvényi eldirasokkal, illetve, hogy az Alaptor-
vény és a Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol szo16 térvény (Gst.) allamadossagra vonatkozo
eldirasai érvényesiiltek-e.

Az orszaggyiilési képviseldk és a szakmai kozvélemény részérdl nemesak az a kérdés fogalma-
z6dik meg, hogy a koltségvetés végrehajtasarol szo16 szamadatok megbizhatoak-e, hanem az is,
hogy a 2018. évben

az allamadossag nagysagrendje és Osszetétele hogyan alakult,

a koltségvetési egyenleg milyen Osszefiiggések, intézkedések eredményeként ala-
kult ki,

az unios forrasok felhasznalasa hogyan érintette a kozponti kdltségvetés pénzfor-
galmi szemléletli egyenlegét,

a bevételek és a kiadasok alakulasaban milyen tendenciak, 6sszefliggések jatszot-
tak szerepet,

A A A aa

a koltségvetési kiadasok funkcionalis szerkezete hogyan valtozott az el6z6 évhez
képest,

—< s abevételek alakuldsat milyen gazdasigi tényezdk alakitottak.

Az ASZ tanacsado szerepével 6sszhangban jelen elemzés e kérdések megvalaszolasat tiizte ki
célul. Az elemzés elkészitésének alapjat a 2015-2018. évek kozotti koltségvetési torvények, zar-
szamadasi torvények, valamint a 2018. évi zarszdmadasi térvényjavaslat, illetve ennek altalanos
indoklasa ¢és a kapcsolodo fejezeti indoklasok jelentették.

Emellett az elemzés felhasznalta az ASZ 2018. évi koltségvetési torvényjavaslatrol készitett vé-
leményét, valamint az elmult években készitett koltségvetési témaju elemzésekben tett kdvet-
keztetésekre is tamaszkodott.

Az elemzés soran a hazai (Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH), Magyar Nemzeti Bank (MNB),
Pénziigyminisztérium (PM)) és a nemzetk6zi (EUROSTAT, Nemzetkozi Valutaalap, Eurdpai
Bizottsag) szervezetek altal készitett tanulmanyokat, statisztikai adatokat is felhasznaltuk.

A gazdasagi Osszefliggések atfogd bemutatasa érdekében az elemzés a 2018. évi adatok értéke-
1ése mellett a kozéptavon (a 2015 és 2018 kozotti idészakban) megfigyelhetd tendenciakra is
felhivja a figyelmet. Az elemzés a 2019. oktober 4-ig rendelkezésre allo makrogazdasagi és
koltségvetési adatokat hasznalta fel.
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0. AZ ALLAMADOSSAG ES A HIANY ALAKULASA

2.1. Az dllamadossag alakulasanak bemutatasa

2.1.1. Allamadéssag alakulasa az unios modszertan szerint

Az unids modszertan szerint értelmezett dllamadossag-rata’ — a hazai modszertan szerinti allam-
adossdg-mutatohoz hasonloan — csokkend palyat kovetett az elmult években, amely tendencia a
2018. évben is folytatodott.

A korményzati szektor allamadossag-ratdjanak 2015 és 2018. évek kozotti alakulasat az 1.
szamu tablazat mutatja be.

1. tablazat
Az allamadéssag-rata alakulasa a 2015-2018. évek kozott
2015. év 2016. év 2017. év 2018. év
26 483,8 270917 28 303,5 299512

Kormanyzati szektor

adéssaga (Mrd Ft)
GDP (Mrd Ft) 34 785,2 35 896,3 38 835,2 42 661,8
Allamad()ssz'lg—réta (%) 76,1 75,5 72,9 70,2

Forras: 2016-2019. évi L. és II. EDP jelentések és a 2018. évi zarszamadasi torvenyjavaslat
adatai alapjan ASZ szerkesztés

A 2018. évben az allamadossag-rata 2,7 szazalékponttal csokkent az el6z6 évi értékhez képest.
Ezaltal tovabb kozeledett a konvergencia kritériumok kozott szerepld, EU altal eléirt 60,0%-0s
értékhez.

Az EU altal alkalmazott adossagszabaly szerint, ha valamely tagorszag allamadossag-rataja
meghaladja az eldirt maximalis értéket, akkor az un. ,,egyhuszados szabalyt” sziikséges alkal-
mazni. Eszerint a 60,0% feletti rész legalabb egy huszadaval sziikséges csokkenteni az allam-
adossag-ratat. Mindez Magyarorszag esetében a 2018. évben 0,6 szazalékpontnak felelt meg. A
2018. évi csokkenés mértéke e szintet meghaladta, ez alapjan teljesitette az EU altal meghata-
rozott kdvetelményt.

A KSH altal 2019. oktoberben kozzétett EDP jelentés szerint a kormanyzati szektor konszolidalt
adossagan beliil meghatarozo részaranyt képviselt a 2018. évben is a kdzponti kormanyzat kon-
szolidalt adossaga, amelynek értéke a 2018. év végén 30 657,9 Mrd Ft-ot tett ki. Az el6z6 évhez
képest a kozponti koltségvetés konszolidalt adossaga 2 082,6 Mrd Ft-tal névekedett. A helyi
onkormanyzatok ad6ssaga 71,1 Mrd Ft-tal ndvekedett, a tarsadalombiztositasi alapok adossaga
61,0 Mrd Ft-tal csdkkent a 2018. évben az el6z6 évhez képest.

! Az uni6és moédszertan (ESA2010 nemzeti szamla rendszer) a szambavétel idopontjat, értékét, az elsza-
molando tranzakciok korét illetden is eltér a hazai allamadossag mérésére alkalmazott modszertantol.
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2.1.2. Az allamadossag alakulasa a hazai modszertan szerint

Az Alaptorvényben meghatdrozott adossagszabaly értelmében mindaddig, amig az allamados-
sag meghaladja a bruttd hazai 6ssztermék felét, az Orszaggyiilés csak olyan koltségvetési tor-
vényt fogadhat el, amely a GDP-hez viszonyitott allamadodssag aranyanak csokkenését tartal-
mazza, illetve nem vehetd fel olyan kdlcson, amelynek kovetkeztében az adossagrata az el6zo
évhez képest emelkedik.

Az allamadossag-mutatd elemeit és ezek alakulasat a hazai modszertan szerint a 2015-2018.
évek kozotti idészakban az alabbi 2. szamu tablazat mutatja be.

2. tablazat
Az allamadéssag-mutaté alakuldsa a 2015-2018. évek kozott
2015. év | 2016. év | 2017. év | 2018. év
ﬁolr“r’l’g‘:ﬁ‘;‘g::s‘ ;gzzlzﬁrré“;‘gz"“dé"’ 255433 | 262481 | 279221 | 294513
GDP (Mrd Ft) 34785,2 | 35896,3 | 38835,2 | 42661,8
Allamad()sszig—mutat() (%) 73,4 73,1 71,9 69,0

Forrds: AKK, KSH adatok és a 2018. évi zdrszamaddsi torvényjavaslat
alapjan ASZ szerkesztés

A tablazat adatai alapjan lathato, hogy az allamad6ssag nominalisan kifejezett értéke az elmult
években folyamatosan novekedett. Az allamadossag-mutato azonban a GDP novekedésének ko-
szonhetéen az elmult években csokkend tendenciat mutatott. A 2018. évben az allamadossag-
mutato 2,9 szazalékponttal volt alacsonyabb az el6z6 év végi értékhez képest.

Az dllamadossag-mutato csokkenése teljesitette az Alaptorvény 36. cikk (5) bekezdésében és a
Gst. 4. § (2a.) bekezdésében foglalt kdvetelményt. Az Alaptorvény 36. cikk (5) bekezdésével
Osszhangban az allamadossag-mutatd csokkend tendenciat kovetett. A makrogazdasagi mutatok
koziil a GDP realnévekedési iiteme meghaladta a 3,0%-o0t, az inflacié azonban 3,0% alatt ma-
radt, emiatt a Gst. 4. § (2a.) bekezdésének elbirasa alapjan az allamadossag-mutatd csokkené-
sének legalabb 0,1 szazalékpontot kellett elérnie.

Az éllamadossag-mutatd csokkenésében két ellentétes iranya folyamat jatszott szerepet. Az
egyik, hogy a 2018. évi kdltségvetési torvény altal az év végére tervezett, tervarfolyamon sza-
mitott Gst. szerinti adossaghoz képest a tényleges allamadossag értéke 1 407,7 Mrd Ft-tal ma-
gasabb lett. A masik tényez6 a GDP tervezettnél gyorsabb iitemii redlndvekedése volt, amely
0,8 szazalékponttal haladta meg a kormany elorejelzését.

Az allamaddssag alakulasat meghatarozta a kozponti koltségvetés adossaganak novekedése,
amely tény arfolyamon szamitva 1 942,0 Mrd Ft-ot jelentett. A kozponti koltségvetés adossaga-
nak — ezaltal az allamadossag — alakulasaban fontos tényezot jelentett a forint euréhoz képesti
gyengiilése, amelynek kovetkeztében a 2018. évben 208,8 Mrd Ft-tal ndvekedett az allamados-
sag értéke.
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2.2. A kozponti koltségvetés adossaganak szerkezete

A kozponti koltségvetés adossaga a 2018. év végén tényleges arfolyamon szamolva
28 688,2 Mrd Ft-ot tett ki, amely 7,3%-os novekedésnek felel meg a 2017. év végi értékhez
képest. A kozponti kdltségvetés adossagallomanyanak 2017. és 2018. évi adatait a 3. szamu
tablazat mutatja be.

3. tablazat
A kozponti koltségvetés addssaganak allomanya és osszetétele a 2017. és a 2018. évben
o ’ 2017. év 2018. év Mego,szlaSI Va,ltozas a,z elozo
Adossagallomany (Mrd Ft) (Mrd Ft) arany évhez képest
(%) (Mrd Ft)
Forintaddssag 206894 | 22796, 795 2106,6
Osszesen
Hitel 10411 1167,7 4,1 126,6
Allamkétvény 117671 12 836,1 44,7 1069,0
Lakossagi allampapir 6 802,8 75157 26,2 7129
Diszkont kincstarjegy 1039,2 12373 43 198,1
Nem plaC’I értékesitést 392 30,2 01 0.0
allampapirok
Devizaadoéssag 5782,6 57248 20,0 -57,8
Hitel 929,1 795,0 2,8 -134,1
Koétvény 4 853,5 49298 17,2 76,3
Forint & deviza- 264720 | 285208 99,5 20488
adossag osszesen
Egyéb kotelezettségek 274,2 167,4 0,6 -106,8
Mindodsszesen 26 746,2 28 688,2 100,0* 1942,0

*: Kerekitesi kiilonbozet miatti elterés.

Forras: AKK monitoring jelentések és a 2018. évi zdrszamaddsi torvényjavaslat adatai
alapjan ASZ szerkesztés

A kozponti koltségvetés adossaganak 2018. évi valtozasaban meghatdrozd szerepet jatszott a
forintadossag névekedése és ezzel parhuzamosan a devizaadossag csokkenése. Ezen adatok
alapjan teljesiilt az allamadossag-kezelési stratégia egyik f6 célkitlizése, amely a devizaadossag
csokkenésére vonatkozott. Az ASZ Az adossagesokkentés fenntarthatosaga” cimii elemzésé-
ben ramutatott, hogy e valtozas pozitiv kockazati tényezot jelentett a 2018. évben az allamados-
sag-mutatd hosszl tava, fenntarthato csokkenése szempontjabol.
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A kozponti koltségvetés adossaganak finanszirozasi szerkezete jelentGsen valtozott az elmult
években. Mindezt jol mutatja, hogy a 2015. évben az addssagon beliil 32,3%-0s részaranyt kép-
viseltek a devizdban kibocsatott eszkdzok. E szinthez képest a devizaaddssag részardnya a 2018.
év végére 20,0%-ra csokkent.

A devizaaddssag dllomanyanak valtozasan beliil a devizaban denominalt hitelek értékének csok-
kenése valosult meg, ugyanakkor a devizaban kibocsatott kotvények értéke 76,3 Mrd Ft-tal no-
vekedett. Mindez arra mutat ra, hogy nemcsak a forint-deviza dsszetétel valtozott a 2018. évben,
hanem a kiilfoldi pénznemben kibocsatott finanszirozasi eszk6zok kozott is hangsilyeltolodas
tortént. Egyiittesen a devizaadossag részardnyanak csokkenése hozzajarult Magyarorszag és
ezen beliil is az allamhaztartas sériilékenységének mérséklodéséhez.

A forintaddssag Osszetételét vizsgalva lathatd, hogy a kozponti koltségvetés adossaganak 6 fi-
nanszirozasi eszkozeit a 2018. évben is az allampapirok jelentették. A hitel tipusu eszkdzok
allomanyanak értéke nem valtozott szamottevden.

Az allamadodssag-kezelés céljai kozé tartozott a 2018. évben a belsé megtakaritasok bevonasa
az allamadossag finanszirozasaba. Ennek {0 elemét jelentette a lakossagi befektetdk szerepének
novelése. E célkitlizéssel sszhangban a lakossag altal birtokolt allampapirok allomanya egyiit-
tesen 712,9 Mrd Ft-tal novekedett a 2018. év soran az el6z6 évhez képest. Ezen beliil f6képp a
lakossag szamara kibocsatott allamkotvények allomanya ndvekedett, mig a lakossagi kincstar-
jegyek allomanya 0,7%-kal csokkent.

A lakossagi allampapirok allomanyanak névekedése kedvezo folyamat, mert ezaltal tovabb no-
vekedett a hazai allampapirpiac, illetve az allamhaztartas finanszirozasi biztonsaga. A lakossagi
allamkotvények allomanyanak és részaranyanak novekedése pedig a finanszirozasi forrasok
rendelkezésre allasanak id6tartamat is novelték, mivel a diszkont kincstarjegyek rovid lejarata
finanszirozasi lehetdséget biztositanak. Tovabba nagyobb a bizonytalansag ezen értékpapirok
esetén, hogy milyen aranyban ujitjak meg a lakossagi befektetok a lejarat iddpontjaban.

Tovabba a lakossagi allampapirok allomanyanak novekedése pozitivan érintette a kdzponti kolt-
ségvetés likviditasat is. Mindez azaltal valosult meg, hogy a lakossagi allampapirok értékesité-
sébdl szarmazo bevételek — az egyéb, a gazdasagi ndvekedésbol szarmazo bevételekkel egyiitt
—novelték a Kincstari Egységes Szamla egyenlegét. A kozponti koltségvetés likviditasanak ja-
vulasa hozzajarult az allamadossag finanszirozasanak biztonsagahoz.

Az allamadodssag finanszirozasanak tovabbi fontos jellemzdje, hogy mely gazdasagi szereplok
milyen nagysagrendben vasarolnak allampapirokat. Amennyiben a hazai és a kiilfoldi szereplok
altal birtokolt allampapir alloméanyt elemezziik, akkor ez esetben a brutt6 kiils6 allamadossag
alakulasa bir kiemelt jelentdséggel.

Az addssagot finanszirozo allampapirok allomanyanak befektetdi csoportok szerinti megoszla-
sat a 4. szamu tablazat mutatja be.
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4, tablazat

Az allampapir dllomany alakulasa befektetoi csoportonként a 2015-2018. évek kozott
(adatok Mrd Ft-ban)

Befekteto tipusa | 2015. év | 2016. év | 2017.év | 2018. év
Kiilfold 11028,6 | 10029,8 | 9220,3 9 336,8
Hitelintézetek 65828 | 76181 86128 8467,5
Haztartisok 31598 | 41789 | 50249 5718,7
Egyéb 40149 | 43616 48999 50839
Osszesen 24786,1 | 26188,4 | 277579 28 666,9
Forras: MNB fizetési mérleg jelentések (2015-2018 és 2019. aprilis) adatok alapjan
ASZ szerkesztés

Az allampapir allomanyon beliil a legjelentdsebb mértékben a haztartasok tulajdonaban levd
allampapir allomany novekedett, amelynek értéke az elemzett idészakon beliil kdzel megdupla-
zodott, 82,9%-kal novekedett. Ezaltal a 2018. év végére a haztartasok az allam altal kibocsatott
allampapirok tobb mint 20,2%-4t birtokoltak.

A haztartasok allampapir allomanyanak ndvekedése tobb tényez6 kovetkezménye volt. Egyrészt
az elmult években jelentésen novekedett a brutto atlagkereset értéke, amelynek révén a megta-
karitasi hajlandosag javulasaval parhuzamosan emelkedett a megtakaritasok értéke. Masrészt a
kiilonb6z6 kormanyzati intézkedések is kdzvetetten hozzajarultak ahhoz, hogy a lakossag meg-
takaritasai boviiljenek. Ezek koz¢ tartozik tdbbek kozott a személyi jovedelemado kules csok-
kentése, a bérndvekedést elosegitd intézkedések, valamint a kiilonbdzé kedvezmények, tdmo-
gatasok nyujtasa (példaul a csaladi adokedvezmény folyamatos bovitése).

A hitelintézetek tulajdonaban levé allampapir allomany is folyamatosan névekedett a 2017.
évig. Ebben kisebb mértékii visszaesés tortént a 2018. évben, amelynek f6 indoka a hitelkereslet
bdviilése miatt a szabad pénziigyi forrasok csdkkenése volt. A korabbi években megfigyelhetd
relative alacsonyabb hitelkereslet mellett nagyobb 6sszegben allt rendelkezésre a hitelintézetek
szamara befektetendd pénzforras. Ennek ellenére tovabbra is jelentds szerepet jatszottak (a
2018. évben 29,5%-os részarannyal) a hitelintézetek az allampapirpiac likviditasanak fenntarta-
saban.

Az egyéb befektetok — donten a nem pénziigyi vallalkozasok, dnkormanyzatok, allami tulaj-
donu gazdasagi tarsasagok — altal birtokolt allampapir allomany értéke az elemzett id6szakon
beliil stabilan névekedett.

Az allampapir allomany befektetdi Osszetétele a 2015. évtdl kezdddden jelentdsen atalakult. A
2015. évben a kiilfoldi befektetdk részaranya 44,5% volt, amely a 2018. év végére 32,6%-ra
mérséklodott. E valtozas és a hazai befektetdi csoportok szerepének novekedése kedvezo el-
mozdulast jelent az allamadossag szerkezetében a finanszirozas biztonsagat tekintve. Az allam-
adossag finanszirozasanak kockazatat a kiilfoldi helyett a belfoldi szereplok részaranyanak no-
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vekedése kétféleképpen csokkenti. Egyrészt a forint tipust adossag részaranyanak emelkedésé-
vel parhuzamosan a forintban torténd elszamolas altal csokken a devizakockazat. Masrészt a
hazai befektetok kevésbé reagalnak érzékenyen a piaci, els6sorban a nemzetkdzi eseményekre.
A kiilfoldi befektetok ezzel szemben gyorsan donthetnek az allampapir piaci befektetéseik visz-
szavaltasarol, amely finanszirozasi kockazatot jelent az allamhaztartas szamara.

A brutto kiils6 allamadossag csokkenése azért is kiemelt kérdés, mert ennek csokkenése hozza-
jarul a magyar gazdasag brutto kiilsé adossaganak mérséklodéséhez. Mindez valamennyi gaz-
dasagi szerepld szamara pozitiv hatasokat rejt magaban a makrogazdasagi mutatok valtozasan
keresztiil. Tovabba a nemzetkdzi hitelmindsitok javulo értékelése révén az addssag finansziro-
zasi kiadasai is tovabb mérséklddhetnek.

2.3. Az addssagszolgalattal kapcsolatos bevételek és kiadasok

Az addssagszolgalattal kapcsolatos kamatkiadasok a 2018. évben 1 048,4 Mrd Ft-ot tettek ki,
amely 70,1 Mrd Ft-tal (7,2%-kal) magasabb a torvényi eldiranyzathoz képest. Az allamados-
saggal kapcsolatos kamatbevételek szintén meghaladtak a torvényi eldiranyzatot. A kamatbevé-
telek egytittesen 120,5 Mrd Ft-ban teljesiiltek, amely 47,1 Mrd Ft-tal nagyobb értéket jelent a
torvényi eldiranyzathoz képest. Ezaltal 6sszességében a kamategyenleg 23,0 Mrd Ft-tal alakult
kedvezdtlenebbiil a koltségvetési torvényben meghatdrozotthoz képest.

A kozponti alrendszer allamadossaga utani brutté kamatkiadasok torvényi eldiranyzathoz képest
nagyobb 6sszegii teljesitését elsGsorban a tervezettet meghalado 6sszegii csereaukciok, valamint
a tervezetthez képest magasabb 0sszegii és hosszabb futamidejli hianyt finanszirozé allamkot-
vény-értékesités okozta. Ezzel szemben kedvezd koriilményt jelentett a piaci hozamok alacsony
szintje, valamint a pénzpiacokon és a hazai megtakaritasok formajaban rendelkezésre all6 for-
rasok jelentds nagysagrendje.

Az adossagszolgalattal kapcsolatos kamatkiadasok kozott a forint tipusu kiadasok Osszesen
847,9 Mrd Ft-ban teljesiiltek. Ezen beliil a piaci értékesitésti allamkotvények kamatkiadasai
egylittesen 746,5 Mrd Ft-ot tettek ki, amely 96,0 Mrd Ft-tal haladta meg a tervezett 6sszeget. A
kincstarjegyek kamatkiadasa 6sszesen 9,2 Mrd Ft-tal volt kisebb a torvényi eldiranyzathoz ké-
pest. Ezen beliil a diszkont kincstarjegyeknél 4,7 Mrd Ft-tal, a lakossagi kincstarjegyek esetében
4.5 Mrd Ft-tal alacsonyabb &sszegben teljesiiltek a kiadasok a kedvezd piaci és hozamkornyezet
miatt. A devizaban jelentkez6 kamatkiadasok 200,5 Mrd Ft-ot tettek ki és a torvényi eldirany-
zathoz képest 6,3 Mrd Ft-tal kisebb Gsszegben teljesiiltek.

A 2018. évben a brutté kamatkiadas és a bruttd kamatbevétel kiilonbozeteként 927,9 Mrd Ft
volt a nettd kamategyenleg. Osszehasonlitva ezen érték a 2017. évben 986,9 Mrd Ft értéki volt.
A netto kamategyenleg értéke befolyasolja a pénzforgalmi egyenleg alakuldsat. Ezért is fontos,
hogy az elmult évhez képest €s hosszabb idotavban is a nettd kamatkiadasok csokkend tenden-
ciat mutattak, a nominalis allamadossag novekedése ellenére is.
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2.4. A hiaAnymutatok alakulasa
2.4.1. A pénzforgalmi hidny alakuldsa

Az allamhaztartas pénzforgalmi hianya a 2018. évben 1 202,1 Mrd Ft-ot tett ki, ami a GDP
2,8%-anak felelt meg. Ezen beliil az allamhaztartas kdzponti alrendszerének hazai modszertan
szerinti hianya a tervezett 1 360,7 Mrd Ft-hoz képest 1 451,6 Mrd Ft-ban teljesiilt, ez egylittesen
a GDP 3,4%-anak felelt meg.

Az allamhaztartas kozponti alrendszerén belil a kozponti koltségvetés 1 375,5 Mrd Ft, a
tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai 83,7 Mrd Ft hiannyal, az elkiilonitett allami pénzalapok
7,6 Mrd Ft szufficittel zartak a 2018. évet. Emellett a helyi 6nkormanyzatok 249,5 Mrd Ft-0s
tobbletet realizaltak ezen idGszakban.

A 2015-2018 kozotti idészak pénzforgalmi hiany adatat és ennek Osszetevoit az 1. szamu abra
tartalmazza.

1. abra

Az allamhaztartas egyenlege alrendszerenként a 2015-2018. évek kozott (Mrd Ft)
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Kozponti alrendszer Onallil(;;g:jzlgiatl Allaﬁr:sl;:z?lrtas
m 2015 -1237,2 13,6 -1223,6
m 2016 -825,0 285,0 -540,0
2017 -1833,4 518,9 -1314,5
2018 -1451,6 2495 -1202,1

Forras: 2015-2017. évi zarszamadadsi torvény,
2018. évi zarszamadasi torvényjavaslat adatai alapjan ASZ szerkesztés

Az elemzett id6szakon beliil jellemzden a kdzponti alrendszer hiannyal, mig 8z énkormanyzati
alrendszer szufficittel zarta az adott évet. Osszességében az 6nkormanyzati alrendszer tobblete
az egyes években —a 2018. évben is — mérsékelte a kozponti alrendszer pénzforgalmi hianyat.

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének 2018. évi pénzforgalmi hianya a 2017. évi hianynal
381,8 Mrd Ft-tal volt alacsonyabb. Mindez hozzajarult az allamhaztartdas GDP aranyos
hianyanak csokkenéséhez a 2018. évben az el6z0 évhez képest. Hasonloan az allamadossag
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mutatészamaihoz a GDP aranyos hianyadatok kedvezo alakulasaban is fontos szerepet jatszott
a GDP gyors iitemii ndvekedése. Tovabba kiemelt tényezot jelentett a gazdasagi ndvekedésnek
is kdszonhetden egylittesen a koltségvetési bevételek eldirdnyzatnal magasabb teljesitése.

A hiany alakulasara hatast gyakorld tényezok, koltségvetési teriiletek részletes bemutatasara a
3. fejezet keretében keriil sor.

2.4.2. Az uniés modszertan szerinti hidny alakuldsa

A korményzati szektor hidnya az Eurdpai Unio statisztikai modszertana (tovabbiakban ESA)
szerinti elszamolasi szabalyok alapjan a 2018. évben 976,5 Mrd Ft volt, amely GDP aranyosan
-2,3%-os egyenlegnek felel meg. Ezaltal a 2018. évre tervezett 2,4%-0s GDP aranyos hidnycél
0,1 szazalékponttal kedvezdbben alakult. A kormanyzati szektor 2018. évi hianya teljesitette a
Gst. 3/A. § (2) bekezdés b) pontjaban meghatarozott kdvetelményt, mert a 3,0%-os hianycélt
nem lépte tul, valamint teljesitette a maastrichti szerzédésben rogzitett konvergenciakritériumot
IS.

A kormanyzati szektor 2018. évi bevételei a 2017. évi bevételeket tobb mint 8,0%-kal haladtak
meg. Ezen beliil a termelési adobevételek — foképp az AF A bevétel ndvekedése miatt —, az egyéb
bevételek és a tarsadalombiztositasi hozzajarulasok haladtak meg az el6z0 évi bevételeket.

A kormanyzati szektor 2018. évi kiadasai nagysagrendileg 8,5%-kal haladtak meg az €l6z6 évi
kiadasokat. Ezen beliil a beruhazasi kiadasok, az egyéb kiadasok, valamint a kifizetett munka-
vallaloi jovedelmek haladtak meg a legnagyobb mértékben az el6z6 évben teljesitett kiadasokat.

Az ESA szerinti elszamolasi szabéalyok alapjan szamitott koltségvetési egyenleg €s a pénzfor-
galmi egyenleg kozotti kiillonbség levezetését, az un. ESA/EDP hid 2015-2018. évi adatait az
alabbi, 5. szamu tablazat mutatja be. A hazai pénzforgalmi szemléletii s az unidés modszertan
szerint értelmezett eredményszemléleti hianyadatok csak a két modszer kozotti eltérések miatti
korrekcid utan hasonlithatoak dssze.
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5. tablazat
A GDP aranyos ESA/EDP egyenleg (ESA/EDP hid) levezetése 2015-2018 (%)

Megnevezés 20,15. 20’16. 20’17. 20}8.
év év év év

1. Az allamhaztartas pénzforgalmi egyenlege -3,6 -1,6 -3,4 -2,8
2. Eredményszemléletesités hatasa 2,3 -0,4 0,6 0,2
3. Pénziigyi tranzakciok miatti korrekcio -0,5 0,0 0,0 0,0
4. Egyéb korrekciok -0,4 -0,1 0,1 0,0
5. Allamhaztartason kiviili szervezetek egyenlege 0,3 0,3 0,3 0,3
6. EDP hid 6sszesen (2+3+4+5) 1,6* | -0,2 1,0 0,5
Kormanyzati szektor EDP egyenlege 20 | 18 | -24 | -2,3

*: Az dsszetevok kerekitési kiilonbdozete miatti eltérés.
Forrds: KSH EDP jelentések adatai alapjin ASZ szerkesztés

Az allamhaztartas pénzforgalmi egyenlege a 2015-2018. évek idészakaban hullamzo tendenciat
mutatott. Az ESA/EDP hid értéke a 2016. év kivételével pozitiv volt.

A 2016. évben az eredményszemléletesités hatdsanal tapasztalhat6 ,,kiugro” adat indoka a csok-
kend nagysagrendil unios timogatasok elszamolasra gyakorolt hatdsa. Az uni6s timogatasok
el6z6 évhez képest alacsonyabb felhasznalasa miatt kisebb korrekcios tételt jelentett, mivel a
modszertan szerint az unids tamogatasok megeldlegezésére forditott kdltségvetési kiadasok nem
vehetdk figyelembe az eredményszemléletii elszamolas soran.

Az elemzési idészakon beliil a kormanyzati szektor egyenlege a 2016. évig javul6 tendenciat
mutatott, majd ezt koveten a 2016. évhez képest a 2017. évre 0,6 szazalékponttal romlott.
Azonban igy sem veszélyeztette az unidés modszertan szerinti hianyra vonatkozo szabaly telje-
siilését.

A 2018. évben az EDP hiany pénzforgalmi hidanyhoz mért 0,5 szdzalékpontos eltérését —a 2019.
oktoberi EDP jelentés adatai szerint — jellemz6en az eredményszemléletesités hatasa és az al-
lamhéaztartason kiviili szervezetek egyenlegébdl adodo korrekciok eredményezték.
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3. AKOLTSEGVETESI FOLYAMATOK ALAKULASA

3.1. Az unios tamogatasok felhasznalasa

A 2014-2020 évek kozotti fejlesztési ciklusban tobb mint 25,4 Mrd eurd (nagysagrendileg
8 100 Mrd Ft) tamogatast hasznalhat fel Magyarorszag. Mindez a kapcsolddo hazai tarsfinan-
szirozassal egylitt mintegy 12 ezer Mrd Ft fejlesztési forrast jelent. Az unios forrasok felhasz-
naldsa soran a kiilonb6zo célok kozott a gazdasagfejlesztési cél keriilt eldtérbe. Mindez azért
fontos, mert a gazdasagfejlesztési célu beruhazasok az EU-s transzferek altal hosszabb tavon is
tamogatni tudjak a magyar gazdasag novekedését.

Az eurdpai unios koltségvetési kapcsolatok 2018. évi alakulasat a 6. szamu tablazat mutatja
be.

6. tablazat
Az eurépai unios koltségvetési kapcsolatok alakuldsa a 2018. évben
(adatok Mrd Ft-ban)
2018. évi torvényi eldiranyzat 2018. évi teljesités
, .. | Fejezeti| Koz- .. | Fejezeti| Koz-
M . .
canevees Kiadas UIIIIOS bevéte- | ponti | Kiadas Un1’0s bevéte- | ponti
bevétel . bevétel .
lek | forras lek | forras
Kohéziés politikai
OP-K 2014-2020 1970416872 0,0 283,2 |1509,0| 8875 70,0 | 5515
Terileti egyiittmi-\ (g, | g | 28 | 154 | 220 | 00 | 11 | 209
kodési programok
Vidékfejlesztési  és
Halaszati  Progra-| 2599 | 2120 0,0 479 | 1816 | 1331 2,2 46,3
mok
PR uniOSPIOgIa-| 1670 | 121 | 05 | 1544|1307 | 331 | 13 | 963
2014. eléttl struktu-| 55| g5 | o0 | 25 | 492 | 00 | 108 | 384
ralis tamogatasok
Osszesen 2418019113 34* |5034|18925|1053,8*| 854 |7533*

*: Az dsszetevok kerekitesi kiilonbozete miatti eltéres.

Forrds: 2018. évi zarszamadsi torvényjavaslat adatai alapjin ASZ szerkesztés

A 2018. évben az eurdpai unios tamogatasokkal kapcsolatos kiadasok 1 892,5 Mrd Ft, a bevé-
telek 1 053,8 Mrd Ft, az unids programok fejezeti kezelésti bevételei 85,4 Mrd Ft 6sszegben
teljesiiltek. Az unids tamogatasok bevételei és kiadasai kozotti kiilonbség (753,3 Mrd Ft) a koz-
ponti koltségvetés altal biztositandd timogatast jelentette. Ennek értékét csokkentette az egyéb
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unids bevételek keretében realizalt 276,6 Mrd Ft bevétel, amely az unios tamogatasok utélagos
megtériilésébdl, valamint a vambeszedési koltség megtéritésébdl szarmazott.

Pénzforgalmi szempontbol egyiittesen a kdzponti koltségvetés altal biztositando koltségvetési
tamogatas értéke a 2018. évben 476,7 Mrd Ft-ot tett ki. Ezen Osszeg a kozponti koltségvetés
pénzforgalmi szemléletli hidAnyanak meghataroz6 tényezojét jelentette. E hatast nagymértékben
befolyasolta a tervezett unios kiadasok és bevételek torvényi eldiranyzathoz képest alacsonyabb
teljesitése (kivéve a teriileti egylittmiikodési programokat), valamint az utélagos megtériilés ter-
vezetthez képest nagyobb Gsszegli teljesitése.

3.1.1. Az unios programokkal kapcsolatos bevételek teljesitése

Az uniés programokkal kapcsolatos bevételek torvényi eléiranyzathoz képesti teljesitését a 7.
szamu tablazat mutatja be.

7. tablazat
Az uniés programokkal kapcsolatos bevételek teljesitése a 2018. évben
Megnevezés e;l(ji(i):;z;xlt Teljesités Teljesités
0,
(Mrd Ft) (Mrd Ft) (%)
2014-2020 kohézios politikai OP-k 1687,2 887,6 52,6
Vidékfejlesztési és halaszati
programok 2014-2020 2120 1331 628
Egyéb unioés programok 12,1 331 273,6
Egyéb unids bevételek 75,8 276,6 364,9
Fejezeti kezelésii bevételek 3,4 854 25118
Osszesen 1990,5 14158 71,1

Forrds: 2018. évi zarszamadasi torvényjavaslat adatai alapjin ASZ szerkesztés

Az unios programokkal kapcsolatos bevételeken beliil a 2018. évben a legnagyobb részaranyt a
2014-2020 kozotti programozasi ciklus operativ programjainak bevételei tették ki. A teljesités
azonban elmaradt a torvényi el6iranyzattol. A képzodott bevételeken beliil jelentds részaranyt
képviseltek az egyéb unios bevételek, amelyek kozott az unids tdmogatasok utdlagos megtérii-
lése el6iranyzaton az Uj Magyarorszag Fejlesztési Tervhez kapcsolodoan 260,9 Mrd Ft, a vam-
beszedési koltség megtéritése esetében 15,7 Mrd Ft bevétel teljesiilt.

A 2018. évben teljesitett fejezeti kezelésti unios bevételek 94,7%-a a kohézios politikai operativ
programokhoz kapcsolodott. Ebb6l 10,9 Mrd Ft az el6z06, a fennmarad6 6sszeg az aktualis cik-
lushoz kapcsolddo bevételt jelentett. Az aktualis programozasi cikluson beliil a bevételek tobb-
sége a KEHOP (26,0 Mrd Ft), az IKOP (15,6 Mrd Ft) és a TOP (13,2 Mrd Ft) programoknal
jelentkezett.
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Az unios programokkal kapcsolatos bevételek egytittesen 71,1%-ban teljesiiltek, amely 4,3 sza-
zalékponttal nagyobb teljesitési értéket jelent a 2017. évi értékhez viszonyitva. Mindez azt mu-
tatja, hogy a tervezett unids tamogatasok nagyobb aranyban teljesiiltek a 2018. évben az ¢l6z6
évhez képest.

3.1.2. Az unios programokkal kapcsolatos kiadasok teljesitése

Az unids programokkal kapcsolatos kiadasok torvényi eldiranyzathoz képesti teljesitését a 8.
szamu tablazat mutatja be.

8. tablazat
Az unids programokkal kapcsolatos kiadasok teljesitése a 2018. évben
Megnevezés e;l(;(i)gs;flg:lt Teljesités | Teljesités
0,
(Mrd Ft) (Mrd Ft) (%)
2014-2920 kohéziés politikai 19704 15090 76.6
operativ programok
Vidékfejlesztési és halaszati
programok 2014-2020 259,9 1816 69,9
Egyéb uniés programok 167,0 130,7 78,3
Europai Teriileti Egyiittmiikodési Prog- 182 220 120,9
ramok
2014 elrottl kohézids politikai 25 492 1968,0
operativ programok
Osszesen 2418,0 18925 78,3

Forrds: 2018. évi zdrszamaddsi torvényjavaslat adatai alapjan ASZ szerkesztés
Az unios programokkal kapcsolatos kiadasok a 2018. évben egyiittesen 78,3%-ban teljesiiltek.

A 2018. évi teljesitett kiadasok 17,8%-at koltségvetési szervek, 19,6%-at allami tobbségi tulaj-
donu nem pénziigyi vallalkozasok, 23,2%-at a helyi 6nkormanyzatok hasznaltak fel. A fennma-
radd 39,4% a maganszektor szerepldi részére keriilt kifizetésre.

Hasonldan az uni6s programokkal kapcsolatos bevételekhez a kiadasok kozott is meghatarozo
szerepet toltottek be a kohézios politikai operativ programok. A kiadasok teljesitési adataira
hatast gyakorolt, hogy év kdzben a kormany sajat hataskdrben modositotta az operativ progra-
mok eldiranyzatait.

Az operativ programok kiadasi el6iranyzata 5,6%-kal (109,7 Mrd Ft-tal) emelkedett, ugyanak-
kor a tervezett Osszetétel is atalakult a 2018. évben. A GINOP esetében az eldiranyzat
335,1 Mrd Ft-tal csokkent, ezzel szemben a TOP, KEHOP és EFOP programok esetében az el6-
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irAnyzat egyiittesen 418,0 Mrd Ft-tal emelkedett. A teljesitési adatok alapjan az operativ prog-
ramok teljesitése elmaradt a torvényi és a kormany altal sajat hataskorben végrehajtott eldirany-
zat modositasok révén keletkezett modositott eldiranyzattol.

Az operativ programok 2018. évi eldiranyzatait és a kapcsolodo teljesitési adatokat a 9. szamu
tablazat mutatja be.

9. tablazat
A kohézios politikai operativ programok teljesitési adatai a 2018. évben
(adatok Mrd Ft-ban)

Modositott
Torvényi eloiranyzat .
el(’)’irényZat (korményzatiyhatziskiir Teljesites
alapjan)

GINOP 657,3 322,2 2875
VEKOP 98,3 99,3 76,9
TOP 203,1 352,8 301,2
IKOP 425,2 4443 344.8
KEHOP 180,4 308,4 109,8
EFOP 263,9 404,2 300,6
RSZTOP - 14 1,3
KOFOP 142,2 1475 86,8
Osszesen 1970,4 2 080,1 1509,0*

*: Kerekitési kiilonbozet miatti eltérés.
Forrds: 2018. évi zdrszamadasi torvényjavaslat adatai alapjan ASZ szerkesztés

A 2018. év végén az operativ programokra kifizetett tamogatasok értéke a programozasi ciklus-
ban rendelkezésre allo 6sszeg 65,0%-ara novekedett. Ezzel szemben az Eurdpai Bizottsag felé
a koltségvetési keret minddssze 26,0%-a keriilt benyujtasra lehivas céljabol. Mindez jol mutatja
az unios koltségvetési tamogatasok felhasznalasanak sajatossagat, amely szerint az el6leg tipusa
kifizetés van tulsulyban a kifizetett tdmogatasok esetében, amelyek megtériilése hosszabb id6t
vesz igénybe.

Az egyéb unids programok kiadasai kozott meghatarozo részaranyt képviseltek a kozlekedés-
fejlesztési CEF projektek, amelyeknél a 2018. évi teljesitett kiadas 98,7 Mrd Ft volt. E tamoga-
tasok tobbségében elélegként keriiltek kifizetésre, ebbdl kovetkezden a kapcsolodo unids bevé-
telek megtéritése a kovetkezd években varhato.

Az ASZ a 2018. évi koltségvetési torvényjavaslat véleményezése keretében az EGT, Norvég
Alap tamogatasbol megvalosulo projektek 2014-2020 eldiranyzatot részben megalapozottnak
mindsitette. Az azonositott kockazat a végrehajtas soran nem kovetkezett be, mert az eldirany-
zaton kiadas nem tortént a 2018. évben.
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3.1.3. Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez

Az EU koltségvetéséhez vald hozzajarulas jogcimen 316,5 Mrd Ft volt a teljesités. A teljesitett
kifizetések a 2018. évre tervezett el6iranyzatot 6,6 Mrd Ft-tal haladtak meg. A legnagyobb el-
térés (4,8 Mrd Ft) az AFA alapti hozzajarulasnal jelentkezett. A teljesités alakulasanak indokat
az AFA bevételi prognozis Eurépai Bizottsag altali aktualizalasa, tartalmi valtozasa jelentette.

3.2. A kozponti alrendszer pénzforgalmi egyenlegét befolyasolo
tényezok

A kozponti alrendszer pénzforgalmi szemléletli egyenlegének alakuldsa megmutatkozott a
2018. évben a centralizacios és az Gjraelosztasi arany valtozdsaban. Ehhez a koltségvetés bevé-

teleinek és kiaddsainak kedvez6 alakulasa, valamint a jelentds nagysagrendben képzodott ma-
radvany jarult hozza.

3.2.1. A centralizacios ¢s Ujraelosztasi arany alakuldsa

A centralizacids arany a koltségvetési bevétel GDP-hez viszonyitott ardnya, az {ijraelosztasi
arany a koltségvetési kiadasok GDP-hez viszonyitott ardnya. Minden orszag gazdasagara jelen-
t6s befolyast gyakorol a koltségvetés gazdasagon beliili sulya, a GDP-hez viszonyitott tjrael-
osztas mértéke. A kormanyzati szektorra vonatkozoan, a nemzeti szamlarendszer (SNA) tartal-
mazza az ESA/EDP centralizacios és ujraclosztasi aranyokat.

A kormanyzati szektor 2015-2018 kozotti centralizacios és ujraclosztasi aranyainak alakulasat
mutatja be a 10. szami tablazat.

10. tablazat

A kormanyzati szektor centralizacios és ujraelosztasi aranyai 2015-2018 kozott

Centralizacios
Ev Centralizacios Ujraelosztasi arany arany-
arany (%) (%) ujraelosztasi arany

(%0)
2015. év 48,5 50,5 -2,0
2016. év 45,6 474 -1,8
2017. év 447 47,1 -2,4
2018. év 44,3 46,6 -2,3

Forrds: EUROSTAT és KSH EDP jelentés adatok alapjin ASZ szerkesztés

A 2015-2018. évek kozotti idoszakban a kormanyzati szektor centralizacios és ujraelosztasi ara-
nya folyamatos csokkenést mutatott. A 2018. évben tovabb folytatdott e tendencia, azonban
ennek titeme lassult az el6z6 évekhez képest. A centralizacios arany 0,4 szazalékponttal, illetve
az Ujraelosztas arany 0,5 szazalékponttal csokkent, javitva ezéaltal az uniés modszertan szerinti
hiany értékét az el6zo évhez képest.
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A két aranyszam kozotti kiilonbség — amely megegyezik a kormanyzati szektor GDP aranyos
hianyaval — az elemzett id6szakon beliil folyamatosan ingadozott, azonban pozitiv folyamatot
jelez, hogy nem érte el a 3,0%-0s szintet. Ezzel parhuzamosan kedvezdtlen folyamatot jelentett
visszatiikrozve a két ardnyszdm valtozasat, hogy a kdzponti koltségvetés elsddleges egyenlege
negativva valt a 2017. évt6l kezdddden.

3.2.2. A kozponti alrendszer bevételeinek teljesiilése

A kozponti alrendszer teljesitett bevételeinek alakulasat a 11. szami tablazat mutatja a 2015-
2018. évek kozotti idészakra vonatkozdan.

11. tablazat
A kozponti alrendszer nem konszolidalt bevételeinek alakulasa 2015-2018 kozott
(adatok Mrd Ft-ban)

Kozponti alrendszer eleme 2015.év | 2016.év | 2017.év | 2018. év
Kozponti koltségvetés 119758 | 124799 | 1317855 | 136457
aTli‘;)SjZ‘i’al"mbiz“’s“és pénziigyl| 54103 | 51336 | 53251 | 57028
Elkiilonitett Allami pénzalapok 511,0 615,9 719,6 574,0
Osszesen 17 497,1 18 229,4 19 223,2 199225

Forrds: Eves zarszamaddsi torvények és a 2018. évi zarszamaddsi torvényjavaslat
adatai alapjan ASZ szerkesztés

A tablazat adatai azt mutatjak, hogy az elemzett iddszakon beliil a kozponti alrendszer bevé-
telei folyamatosan novekedtek. A kdzponti alrendszer bevételeit a 2018. évi kdltségvetési tor-
vény 18 751,5 Mrd Ft-ban allapitotta meg. Ez alapjan a teljesités 6,2%-kal nagyobb volt a
tervezett értékhez képest. Az elkiilonitett allami pénzalapok esetében fontos valtozast jelentett
a 2018. évben, hogy a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap a 2018. évben nem részesiilt a szocialis
hozzajarulasi adobol.

A kozponti koltségvetés bevételeinek teljesitése

A kozponti koltségvetés f6bb bevételi jogeimeinek 2018. évi teljesitési adatait a 12. szamu tab-
lazat mutatja be.
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12. tablazat
A kozponti koltségvetés bevételeinek teljesiilése a 2018. évben (Mrd Ft)*

2018. Evi 2018. évi o
torvényi c s Teljesitési
e teljesités AP
eldiranyzat (Mrd Ft) arany (%)
(Mrd Ft)
Gazdalkodé szervezetek befizetései 13544 14319 105,7
Fogyasztashoz kapcsolt adok 5265,7 54117 102,8
Lakossag befizetései 2 096,2 2425,3 115,7
I?orl’tseg.ve’tem szervek é fej .ezetl keze- 1350,0 24363 1805
lésu eloiranyzatok bevételei
Bevet_elgk az allamhaztartas alrend- 82.3 285.2 346,5
szereibol
A,llaml vagyonnal kapcsolatos befize- 96.1 184.6 102.1
tések
Kamatbevételek 73,4 120,5 164,2

*: Az uniés programokkal kapcsolatos bevételeket a 3.1.1. alfejezet tartalmazza.
Forrdas: 2018. évi zdrszamadasi torvényjavaslat adatai alapjin ASZ szerkesztés

A kozponti koltségvetés kozvetlen bevételeinek teljesitése szempontjabol kedvezo feltételeket
biztositott a 2018. évi gazdasagi novekedés, ezen beliil is a haztartasok novekvo jovedelme, a
fogyasztasi kereslet boviilése, valamint a beruhazasi aktivitas emelkedése. E tényez6k nemcsak
a kozponti koltségvetés kozvetlen bevételeire, hanem a koltségvetési szervek bevételeinek ala-
kulasara is kedvezo hatast gyakoroltak.

A gazdalkodo szervezetek befizetésein beliil a kiemelt adénemek a 2018. évre tervezett el6-
iranyzatnal nagyobb 0sszegben teljesiiltek. A gazdasagi novekedés pozitiv hatasanak kovetkez-
tében a bevezetett fejlesztési adokedvezmények mellett is a tarsasagi adobol szarmazo bevétel
10,8 Mrd Ft-tal meghaladta a torvényi el6iranyzatot. Az adoalanyi Iétszam dinamikus néveke-
dése is hozzajarult a kisadozok tételes addja 11,9 Mrd Ft-tal, a kisvallalati ado el6iranyzat
14,5 Mrd Ft-tal magasabb értéki teljesitéséhez a torvényi eldiranyzathoz viszonyitva.

A fogyasztashoz kapcsolt adok teljesitési adatai szintén a gazdasagi novekedés kovetkeztében a
torveényi eldiranyzathoz képest nagyobb dsszegben teljesiiltek.

Az altalanos forgalmi adobol szarmazo bevétel 3 928,7 Mrd Ft-on teljesiilt, amely 90,1 Mrd Ft-
tal haladja meg a torvényi el6iranyzatot. A 2018. évben novekedett a belfoldi, az import és a
dohénytermékek utani AFA bevétel is. A belfoldi AFA befizetések novekedése jellemzden a
kereskedelmi és a feldolgozoipari forgalom boviiléséhez kapcsolodott. A dohanytermékek utani
bevételek el6z6 évhez viszonyitott ndvekedését elsésorban a magasabb cigarettaforgalom, il-
letve az erre vonatkozo megemelt adokulcs hatarozta meg.
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A fogyasztashoz kapcsolt adokon beliil a jovedéki ado esetében az ASZ altal a 2018. évi kolt-
ségvetési torvényjavaslat véleményezése soran megallapitott pozitiv kockazat bekovetkezett. A
jovedéki adonem teljesitése 1,1%-kal (12,6 Mrd Ft-tal) volt nagyobb értékii, mint a térvényi
eldiranyzat.

A kereskedelmi forgalom és a pénziigyi tranzakciok tovabbi élénkiilését mutatja, hogy a jove-
déki adobol szarmazo bevételek emelkedtek, illetve a pénziigyi tranzakcios illetékbdl szarmazo
bevételek 13,9%-kal haladtak meg a térvényi eldiranyzatot.

A lakossag koltségvetési befizetései jogcim esetében a brutto atlagkereset novekedése, valamint
a haztartasok aktivitasdnak ndvekedése a személyi jovedelemadd hatdlya ald tartozé gazdasagi
tevékenységek esetében jelentett meghatarozo tényezot. A személyi jovedelemadobol szarmazo
bevétel teljesitése visszaigazolta az ASZ altal a 2018. évi koltségvetési torvényjavaslat vélemé-
nyezése soran megallapitott pozitiv kockazatot. Az adonem teljesitése 3,9%-kal (81,2 Mrd Ft-
tal) haladta meg a torvényi elGiranyzatot. A csaladi kedvezmények boviilésének (a 2018. évben
a kétgyerekesek csaladi kedvezményének mértéke 15 ezer Ft-rol 17,5 ezer Ft-ra emelkedett)
hatasat kompenzalta a bruttd bérnévekedés és a gazdasagi névekedés miatt realizalt személyi
jovedelemado bevételi tobblet.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésti eloiranyzatok bevételeinek 2018. évi teljesitése
szempontjabol fontos tényezot jelent, hogy a fejezeti kezelést eldiranyzatok EU tamogatasa
eléiranyzat mindossze 46,6%-on teljesilt (85,4 Mrd Ft-ban). Ezzel szemben a koltségvetési
szervek bevételei 878,9 Mrd Ft-tal magasabb 6sszegben teljesiiltek az 1 318,6 Mrd Ft torvényi
eldiranyzathoz képest. Ebben jellemzden technikai okok jatszottak kozre, amelyek koz¢ sorol-
hato a kozponti koltségvetésbol a keletkezett tobbletbevételek alapjan nyujtott tamogatasok ter-
vezettnél nagyobb 6sszegli teljesitése, valamint az el6z6 évben képzodott maradvanyok egy ré-
szének felhasznalasa.

Ev kozben a nem unios eldiranyzatok kivételével a koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii
eldiranyzatok bevételei fejezeti és intézményi hataskorben modositasra keriiltek Osszesen
1233,2 Mrd Ft értékben. Ezen beliil a legnagyobb értékii modositas a mitkodési (578,8 Mrd Ft)
és a felhalmozasi célu (343,6 Mrd Ft) tamogatasok allamhaztartason beliilr6l eldiranyzatok ese-
tén kertilt sor. Az eldiranyzat modositasok jelentds része szorosan kapcsolodott a tobbletbevé-
telek év kozbeni realizalaséhoz.

A bevételek az allamhaztartas alrendszeréb6l jogeim esetén a teljesités szempontjabol megha-
tarozo tényezo6t jelentett a Kozponti Maradvanyelszamolasi Alapba a koltségvetési szervek altal
befizetett 199,8 Mrd Ft. A befizetett 6sszegbdl a 2017. évben keletkezett kitelezettségvallalas-
sal nem terhelt maradvanyok 6sszege 156,0 Mrd Ft, a 2017. évben keletkezett kotelezettségval-
lalassal terhelt, azonban meghitisulas miatt kotelezettségvallalassal nem terheltté valt maradva-
nyok Osszege 43,8 Mrd Ft volt. Az Alapban rendelkezésre allo Gsszeg szinte teljes egészében
felhasznalasra keriilt a 2018. évben a kormany dontései alapjan beruhazasi és kiilonboz6 tarsa-
dalompolitikai célok tamogatasa érdekében.

Az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések torvényi eldiranyzathoz képest nagyobb 6sszegii
teljesitésében szerepet jatszott az ingatlanok értékesitésébdl szarmazo bevételek, a tarsasagok-
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kal kapcsolatos bevételek ¢€s az egyéb bevételek teljesitése. Az ingatlanok értékesitésébol szar-
mazo bevételeken beliil az MNV Zrt. ingatlanértékesitési bevétele 11,9 Mrd Ft-ban, a ,,Féldet a
gazdaknak! program” 8,8 Mrd Ft-ban teljesiilt. A tarsasagokkal kapcsolatos bevételek kozott —
a gazdasagi novekedés kovetkeztében — az osztalékjovedelem jatszott kiemelt szerepet. A
MOL Nyrt., a Szerencsejaték Zrt., az MVM Zrt. és a Richter Nyrt. egyiittesen 46,3 Mrd Ft osz-
talékot fizetett a 2018. évben a kdzponti koltségvetés részére. Az egyéb bevételek keretében a
tobbletbevétel forrasa az tiveghazhatasu gazok kibocsatasi egységeinek értékesitésébol szarma-
zott.

A tarsadalombiztositasi alapok bevételeinek teljesitése

A tarsadalombiztositasi alapok bevételeinek torvényi elGiranyzata 5 685,9 Mrd Ft volt a 2018.
évben, amely 5 702,9 Mrd Ft-ban teljesiilt. A fobb bevételi jogcimek teljesitési adatait a 13.
szamu tablazat mutatja be.

13. tablazat

A 2018. évi tarsadalombiztositasi ellatasok fedezetéiil szolgalé bevételek teljesitése
(adatok Mrd Ft-ban)

Torvényi | Telje- | Teljesi-

eloiranyzat | sités tés (%)
Szoc1a,lls h(’).z?:’qarl,llam ado és 19634 10383 98.7
munkaltatoi jarulék
Ny. Alap | Biztositotti jarulék 1 300,0 1325,0 101,9
Szocialis hozzajarulasi ado és

Jogeim

Ny. Alap

E. Alap munkaltatoéi egészségbiztositasi jarulék 5062 4954 79
E. Alap Biztositotti jarulék 875,3 889,9 101,7
E. Alap Egészségiigyi hozzajarulas 183,3 174,8 954
E. Alap Koltségvetési hozzajarulasok 536,3 536,3 100,0
E. Alap Egészségbiztositasi tevékenységgel 152.0 188.1 1237

kapcsolatos egyéb bevételek

Forras: a 2018. évi kozponti koltsegvetésrdl szolo torvény és a 2018. évi zarszamaddasi tor-
vényjavaslat adatai alapjin ASZ szerkesztés

A TB alapok legf6bb bevételi forrasa a szocialis hozzajarulasi ado és az egyéb jarulékok, ame-
lyek egyiittes teljesitése 100,0%-o0s volt a térvényi eldiranyzathoz viszonyitva.

A befolyt szocialis hozzajarulasi ad6 a 2018. évre 58,9 Mrd Ft-tal csokkent az el6z6 évhez vi-
szonyitva. E valtozasban harom tényez0 jatszott szerepet. A KSH adatai szerint a 2018. évben
a brutt6 atlagkereset 11,3%-kal emelkedett, ami a szocialis hozzajarulasi adobevételeket nagy-
sagrendileg 260,0 Mrd Ft-tal novelte. A foglalkoztatas bdviilése 1,1 szazalékpontot ért el, amely
egylittesen 25,3 Mrd Ft-os pozitiv hatast gyakorolt az adonembdl szarmazd bevételekre. Az
egyéb tényezOk egyiittesen 344,2 Mrd Ft-os csokkenést okoztak, amelyen beliil a leginkabb
meghatarozo tényezot az adokulcs 2,5 szazalékpontos csokkentése jelentette. Lényegében ezen
Osszeg altal a vallalkozasok likviditasi helyzete javult, mert ezen Osszeget a tevékenységiik,
kozvetetten a gazdasagi novekedés érdekében tudtak felhasznalni a vallalkozasok.
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A TB alapok munkaltaté és a biztositott altal fizetett jarulékok bevételi jogcimei egyiittesen
nagysagrendileg a torvényi eldiranyzat szintjén alakultak.

Az elkiilonitett Allami pénzalapok bevételeinek teljesitése

Az elkiilonitett dllami pénzalapok egyiittesen 574,0 Mrd Ft bevételt teljesitettek a 2018. évben.
Ezen beliil a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési, valamint az Innovacios Alapot és a Nemzeti Kultu-
ralis Alapot kivéve a tobbi elkiilonitett allami pénzalap teljesitett bevétele meghaladta a torvényi
eldiranyzatot. A legnagyobb 0sszegli bevételi tobblet (10,1 Mrd Ft) a Nemzeti Foglalkoztatasi
Alap szakképzési hozzajarulas eldiranyzata esetében keletkezett.

3.2.3. A kozponti alrendszer kiadasainak teljesiilése

A 2018. évi koltségvetési torvény az allamhaztartas kdzponti alrendszerének kiadasi f00sszegét
20 112,1 Mrd Ft-ban hatarozta meg. Térvényi hataskorti modositasra egy alkalommal kertilt sor.
E moédositas keretében az Ny. Alap bevételi fo0sszege, illetve az allamhaztartas alrendszereinek
tamogatasa eldiranyzat 5,4 Mrd Ft-tal emelkedett a 2017. évi hianya kdzponti kdltségvetés altali
megtéritésével a 2017. évi zarszamadasi torvény rendelkezése alapjan.

Ev kozben a kozponti alrendszer kiadési eldiranyzata kormanyzati hataskorben 441,9 Mrd Ft-
tal, a feliigyeleti szervi hataskorben 1606,0 Mrd Ft-tal, illetve intézményi hataskorben
2 404,0 Mrd Ft-tal emelkedett. Egyiittesen a nem torvényi hataskorben végrehajtott modosita-
sok a torvényi eléiranyzat 22,1%-at jelentették. Az eléiranyzat modositasokban meghatarozo
szerepet jatszott az év kdzben képzddott bevételek, a kozponti tartalék eldiranyzatok és a korab-
ban képz6dott maradvanyok felhasznalasa.

A zarszdmadasi torvényjavaslat alapjan a kozponti alrendszer kiadasainak Osszege
21 374,1 Mrd Ft értékben teljesiilt, amely 6,3%-kal haladta meg a torvényi modositott eldirany-
zatot.

A mddositas nélkiil teljesitheto eléiranyzatok teljesitése

A modositas nélkiil teljesithetd eldiranyzatok a 2018. évben 9 272,5 Mrd Ft 6sszegben teljesiil-
tek. Mindez 505,5 Mrd Ft-tal alacsonyabb a torvényi eldiranyzathoz képest. Ebben jelents sze-
repet jatszott az unios (foképp az operativ programokhoz kapcsolodo) kiadasi eldiranyzatok tor-
vényi el6iranyzatnal alacsonyabb Osszegii teljesitése.

A modositas nélkiil teljesithetd eliranyzatokon beliil a kiilon szabalyozas nélkiil teljesithetd
eldiranyzatok kiadasai 6 595,3 Mrd Ft-ban teljestiltek, amely 11,2 Mrd Ft-tal alacsonyabb telje-
sitést jelent a torvényi eldiranyzathoz képest.

Az ASZ altal a 2018. évi koltségvetési torvényjavaslat véleményezése soran az Allat-, novény-
¢s GMO kartalanitas, valamint a Filmszakmai kdzvetett timogatasok mozgokép torvény szerinti
kiegészit6 finanszirozasa eldiranyzatok esetében azonositott kockazat bekdvetkezett a végrehaj-
tas soran. A Filmszakmai kdzvetett tiamogatasok mozgokép torvény szerinti kiegészité finanszi-
rozasa el6iranyzat 27,3 Mrd Ft-tal nagyobb Gsszegben teljesiilt a torvényi eldiranyzathoz képest.

Az Allampapirok értékesitését timogaté kommunikacios kiadasok, valamint a Bérgarancia ki-
fizetések eldiranyzatok teljesitése nem érte el a torvényi eldiranyzatot. Ebben a kommunikacios
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kiadasok esetén az eldiranyzat tudatos felhasznalasa, a Bérgarancia kifizetések esetén a javulo
foglalkoztatasi helyzet jatszott szerepet.

A kormany jovahagyasaval tilléphet6 eldiranyzatok a 781,7 Mrd Ft sszegli torvényi eldirany-
zathoz képest egyiittesen 177,1 Mrd Ft-tal nagyobb sszegben teljesiiltek.

Az ASZ altal a 2018. évi koltségvetési torvényjavaslat véleményezése soran a Szakképzési cent-
rumok altal ellatott feln6tt oktatasi tevékenység finanszirozasa és a Beruhazas 6sztonzési cél-
eldiranyzat esetén feltart kockazat a végrehajtas soran bekovetkezett, mig a Start-munkaprog-
ram esetén nem meriilt fel.

A Beruhazas 0sztonzési céleldiranyzat 24,2 Mrd Ft-tal haladta meg a torvényi el6iranyzatot. A
Start-munkaprogramnal a kockazatot semlegesitette a foglalkoztatési helyzet javulasanak ked-
vez0 hatésa.

Kockazatosnak mindsitett kozponti kezelésii eldiranyzatok teljesitése

Az ASZ altal a 2018. évi koltségvetési torvényjavaslat véleményezése soran azonositott kocka-
zat az Autobusszal végzett személyszallitasi kozszolgaltatasok koltségtéritése eldiranyzat esetén
a végrehajtas soran bekovetkezett. A 65,3 Mrd Ft-os torvényi el6iranyzathoz képest, a kormany-
zati hataskorben végrehajtott eldiranyzat modositas alapjan, az eldiranyzat kiadasa 10,0 Mrd Ft-
tal nagyobb Osszegben teljesiilt.

Az ASZ a Peres iigyek el6irdnyzatit részben megalapozottnak mindsitette a 2018. évi koltség-
vetési torvényjavaslat véleményezése soran. Az elGiranyzat teljesitése meghaladta a 1,5 Mrd Ft
Osszegli torvényi elbiranyzatot, vagyis az azonositott kockazat bekovetkezett.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii eloiranyzatok kiadasainak teljesitése

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésti eldiranyzatok kiadasainak 2018. évi teljesitése
szempontjabol fontos tényezot jelent, hogy az unids programok kiadasai eldiranyzat mindossze
78,3%-on teljesiilt.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésti el6iranyzatok kiadasai 10 418,5 Mrd Ft-ban telje-
siiltek. Ezen beliil a koltségvetési szervek 5 726,8 Mrd Ft kiadast teljesitettek. A koltségvetési
szervek és fejezeti kezelésii eldiranyzatok 9 086,7 Mrd Ft dsszegli torvényi eldiranyzat év koz-
ben kormanyzati, feliigyeleti szervi és intézményi hataskorben modosult. Ezek eredményeképp
a nem torvényi modositott eldiranyzat 4 479,4 Mrd Ft-tal lett magasabb a torvényi eldiranyzat-
hoz képest. Az eldiranyzatok modositasanak 6 indokai kozé tartozott a képzddott tobbletbeveé-
tel, a korabbi évek kotelezettségvallalassal terhelt eldiranyzat maradvanyanak és a kozponti tar-
talékok felhasznalasa. Ugyanakkor a 2018. évben is megfigyelhet6 volt, hogy a rendelkezésre
allo kiadasi keret nem keriilt felhasznaldsra, amelynek kovetkeztében tovabb novekedett az el6-
irdnyzat maradvanyok egyiittes értéke.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok teljesitése

Az allami vagyonnal kapcsolatos bevételek és kiadasok fejezet teljesitése a 2018. évben
185,4 Mrd Ft volt. A kiadasokon beliil az ingatlanokkal és ingdésagokkal kapcsolatos kiadasok
60,8 Mrd Ft-ot tettek ki, amely 2,4 Mrd Ft-tal haladta meg a térvényi eléiranyzatot.
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Az ingatlan-beruhazasokra, ingatlanvasarlasokra 43,8 Mrd Ft-ot, a fenntartassal jar6 kiadasokra
17,0 Mrd Ft-ot hasznaltak fel. A tarsasagokkal kapcsolatos kiadasok 63,2 Mrd Ft Gsszegben
teljesiiltek, 10,2 Mrd Ft-tal alacsonyabb értékben a tdrvényi eldiranyzathoz képest. Az allamot
kordbbi tulajdonosi dontéseihez kapcsolddoan terheld kiadasok és az egyéb kiadasok
61,5 Mrd Ft-ot tettek ki a 39,0 Mrd Ft 6sszegli torvényi eléiranyzathoz képest. A legnagyobb
eltérés (18,5 Mrd Ft) a térvényi eldiranyzattol az atvaltoztathato kotvény kamatkifizetése — kii-
16n szabalyozas nélkiil teljesithetd — eldiranyzat esetében alakult ki, meghaladva a koltségvetési
torvényben meghatarozott eldiranyzatot.

A Nyugdijbiztositasi Alap kiadasainak teljesitése

A 2018. évben — a kordbbi évekhez hasonldan —a TB alapok kiaddsainak tobb mint felét (57,8%-
at) a nyugellatasokra forditott 3 346,7 Mrd Ft tette ki.

A 2018. évi nyugdijbiztositasi ellatdsokhoz kapcsolodo kiadasok adatait a 14. szami tablazat
tartalmazza. A tablazat adatai alapjan a kiadasok a 2018. évi koltségvetésben meghatarozott
eldiranyzatokkal 6sszhangban teljesiiltek.

14. tablazat
A 2018. évi nyugdijbiztositasi ellatasokhoz kapcsolodo kiadasok (Mrd Ft)*

Megnevezés T0.r v’enyl elo- Teljesités Teljesités (%)
iranyzat
Nyugellatasok 3343,3 3346,7 100,1
- oregségi nyugdij 29297 29344 100,2
- hozzdtartozoi nyugelldtas 380,7 375,8 98,7
- egyosszegli  méltanyos-
sdgi kifizetések, nyugdij- 329 36,5 110,9
prémium
Nyugdijbiztositas egyéb kiadasai 6,5 5,7 87,7
Nyugdijbiztositasi ellatasok 3349,8 33524 100,1

*A nyugdijbiztositasi ellatasokhoz kapcsolodo kiadasok nem tartalmazzak a vagyongazdalko-
das, valamint az ONYF eredeti elGiranyzatként megtervezett kiadasait.

Forras: a 2018. évi kozponti koltségvetésrol szolo torvény és a 2018. évi zarszamadasi tor-
vényjavaslat adatai alapjan ASZ szerkesztés

A nyugellatas cimén kifizetett 0sszegek tartalmaztak az év elején végrehajtott emeléseket, azaz
a nyugdijakba beépiilt a 2017. novemberi 0,8%-0s kiegészito, illetve az arra szamitott januari
3,0%-o0s nyugdijemelés 6sszege. A korhatar felettick oregségi nyugdijara 149,2 Mrd Ft-tal
(5,8%), a nok korhatar alatti nyugellatasara 9,7 Mrd Ft-tal (4,3%) forditott tobbet a Ny. Alap a
2018. évben, mint az el6zo6 évben.

A KSH adatai szerint a 2018. évben az dregségi nyugdijban részesiilok 1étszama 0,9%-kal, ezen
beliil a korhatar feletti regségi nyugdijra jogosultak 1étszama 1,3%-kal csokkent.
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Az Egészségbiztositasi Alap kiadasainak teljesitése

Az E. Alap altal teljesitett egészségbiztositasi ellatdsokra forditott kiadasok a 2018. évben
114,8 Mrd Ft-tal haladtak meg a torvényi elGiranyzatot. A kiadasokon beliil az egészségbiztosi-
tasi ellatasok fedezetéiil szolgald kiadasok 2018. évi adatait a 15. szami tablazat mutatja be.

15. tablazat
A 2018. évi egészségbiztositasi ellatasok kiadasai*
Megnevezés e;l(ji(i):;s;flz;t Teljesites Teljesites
0,
(Mrd Ft) (Mrd Ft) (%)
Pénzbeli ellatasok 661,3 650,1 98,3
Természetbeni ellatasok 1636,4 1762,1 107,7
- gyogyito-megelozo elldtds 12044 1306,3 108,5
- gyogyszertamogatds 337,4 357,8 106,0
- g%)ogyasz’atl segédeszkoz 63.0 69,0 108,2
tamogatds
- Nemzetkozi  egyezménybol
eredd és kiilfoldon torténd 21,6 19,7 91,2
ellatds
Egyéb kiadasok 144 14,6 101,4
Efges?sefgblztosnam ellatasok 23120 24268 105,0
kiadasai

* A tablazat nem tartalmazza a kézponti kéltségvetési szerv (NEAK) és
a vagyongazdalkodas kiadasait.

Forras: a 2018. évi kozponti koltségvetésrol szolo torvény, valamint a 2018. évi zarszamadasi
torvényjavaslat adatai alapjan ASZ szerkesztés

A pénzbeli ellatasokra keriilt felhasznalasra a rendelkezésre allo egészségbiztositasi ellatasi for-
rasok 26,7%-a. A jogcimesoport kiadasai a torvényi eléiranyzathoz viszonyitva 11,2 Mrd Ft-tal
alacsonyabb Osszegben teljesiiltek. A pénzbeli ellatasokon belill a rokkantsagi, rehabilitacios
ellatasok kiadasai 22,4 Mrd Ft-tal alacsonyabb, mig a gyermekgondozasi dij eldiranyzatanak
kiadasai 12,8 Mrd Ft-tal nagyobb dsszegben teljesiiltek, mint a tdrvényi eldiranyzat.

Az egészségbiztositasi ellatasok kozel haromnegyedét a természetbeni ellatasok tették kia 2018.
¢évben, amelybdl a legnagyobb részt a gyogyito-megeldzo ellatas képviselte. A gyogyitdo-meg-
eldz6 ellatas 2018. évi kiadasainak teljesitésére hatast gyakoroltak az egészségiigyi agazatban
2017. novemberben végrehajtott szakdolgozokat és orvosokat érinté béremelések, valamint a
szakdolgozok tekintetében a 2018. novemberi béremelés januarra torténd eldrehozasa, a hazior-
vosi és fogaszati ellatasok finanszirozasdnak novekedése.

Osszegszeriien a legnagyobb eltérés (98,2 Mrd Ft) a torvényi eldiranyzathoz képest az dsszevont
szakellatasnal volt megfigyelhetd. Ezen eltérés jarult hozza leginkabb az E. Alap 2018. évi
(84,0 Mrd Ft 6sszegii) pénzforgalmi hianyanak kialakulasahoz. Ezaltal az ASZ altal a 2018. évi
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koltségvetési torvényjavaslat véleményezése soran azonositott kockazat év kozben bekdvetke-
zett. A kormany e kockazatot a koltségvetési torvény végrehajtasa soran eldiranyzat modositas-
sal kezelte, amelynek keretében fejezeten beliili és fejezetek kozotti atcsoportositast hajtott
végre, illetve a fejezeten beliil rendelkezésre allo tartalékokat hasznalta fel.

A torvényi eldirdnyzathoz képest az dsszevont szakellatison beliil az alapellatasra tervezett ki-
adasok 97,2%-ban, a szakellatasi kiadasok 112,0%-on, a fogaszati ellatashoz kapcsolodo kiada-
sok 115,1%-on teljesiiltek. Ugyanakkor az egyéb ellatasok teljesitési aranya 87,3%-0s volt.

A természetbeni ellatisok kozott szerepld gyogyszertimogatis elSiranyzatnal az ASZ a 2018.
évi koltségvetési torvényjavaslat véleményezése sordn kockéazatot tart fel. E kockazat
20,4 Mrd Ft-ban teljesiilt a 337,4 Mrd Ft értéki torvényi eldiranyzathoz képest.

Az elkiilonitett Allami pénzalapok kiadasainak teljesitése

Az elkiilonitett allami pénzalapok egyiittesen 566,4 Mrd Ft kiadast teljesitettek a 2018. évben.
Ezen beliil mindegyik elkiilonitett allami pénzalap esetében megfigyelhetd, hogy az év kozben
felligyeleti szervi és kormanyzati hataskorben végrehajtott eldiranyzat modositasok alapjan ren-
delkezésre allo kiadasi eldiranyzatot nem hasznaltak fel. A legnagyobb 6sszegii kiaddsi megta-
karitas (30,0 Mrd Ft) a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap esetében keletkezett.

A helyi 6nkormanyzatok tAmogatasa kiadasainak teljesitése

A helyi dnkormanyzatok kozponti finanszirozasa 2018. évben is az el6z6 évekhez hasonldan a
feladatalapti tamogatési rendszerben tortént. Az 6nkormanyzati alrendszer bevételeit pénzfor-
galmi szemléletben a 16. szamu tablazat mutatja be.

16. tablazat
Az 6nkormanyzati alrendszer bevételei pénzforgalmi szemléletben a 2018. évben
Megnevezés e;f'i(i):;s;z;t Teljesités Teljesités
0
(Mrd Ft) (Mrd Ft) (%)
Sajat foly6 bevételek 1202,3 1266,7 105,4
Intézményi miikodési bevételek 274,5 302,9 110,3
Atengedett bevételek 29,4 31,9 108,5
Felltalmozam és tokejellegii 684.3 5856 85,6
bevételek
I-!elyl onlr(ormanyzatok 705.4 746.8 105,9
tamogatasa
éllam!laztztrtason beliili 296.8 3108 107,7
atutalasok osszesen
Egyéb bevételek 29,3 29,3 100,0
Koltségvetési bevételek dsszesen 29475 2 980,2 101,1

Forrds: 2018. évi zarszamaddsi torvényjavaslat adatai alapjan ASZ szerkesztés
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A tablazat adatai alapjan lathato, hogy hitelforrasok nélkiil a helyi nkormanyzatok 2 973,0 Mrd
forinttal gazdalkodhattak a 2018. évben. Ezen 0sszegbdl a kozponti koltségvetés 746,8 Mrd Ft
tdmogatast biztositott, amely a helyi onkorméanyzatok bevételeinek 25,1%-4t biztositotta.

A helyi 6nkormanyzatok szamara nyujtott timogatasbol 652,7 Mrd Ft volt a mikodési és
94,1 Mrd Ft a felhalmozasi kiadas értéke. A helyi onkormanyzatok tamogatasai fejezet eldirany-
zatainak teljesitését a 17. szamu tablazat mutatja be.

17. tablazat

A helyi onkormanyzatok tamogatasi kiadasainak 2018. évi teljesitése

Torvényi | Modositott

Py . e e s Teljesités
Eldiranyzat megnevezése eloiranyzat | elGiranyzat (Mrd Ft)
(Mrd Ft) (Mrd Ft)*

A helyi onkormanyzatok altalanos
miitkodésének és agazati feladatainak 622,2** 595,8** 595,7
tamogatasa
A} hel%/z onk?rmany?atok miikodésének 1544 1543 1543
altalanos tamogatdsa
A telepiilési onkormanyzatok egyes 1926 181.1 1811

koznevelési feladatainak tamogatisa
A telepiilési onkormanyzatok egyes
szocialis, gyermekjoléti és gyermekétkez- 236,6 222,5 222,5
tetési feladatainak tamogatasa

A telepiilési onkormanyzatok kulturalis

feladatainak tamogatasa 38,5 37.8 37.8
A helyi 6nkormanyzatok egyéb 832 2120 1511
timogatdsai ' ' '

Osszesen 705,4 807,8 746,8

*: Nem torvényi hatdaskorben végrehajtott eléiranyzat modositasok alapjan.
**: Az Osszetevok egyiittes értékének kerekitési kiilonbozete miatti eltérés.
Forrds: 2018. évi zdrszdmadasi torvényjavaslat adatai alapjan ASZ szerkesztés

A kiadasok modositott eldiranyzattol elmarado teljesitése a helyi dnkormanyzatok egyéb tamo-
gatasaihoz tartozo év kozben eldiranyzat modositassal érintett alcimek — a helyi 6nkormanyza-
tok kiegészitd tamogatasai és az év kdzben 1étrejott 1j eldiranyzatok — esetében volt jellemzo.

3.2.4. A kozponti tartalékok felhasznalasa

A kozponti alrendszer 2018. évi tartalék eldirdnyzatait a Miniszterelnokség fejezet tartalmazta.
Az el6re nem lathato és figyelembe nem vett makrogazdasagi tényezok valtozasabol adodo ne-
gativ hatasok kivédésére az Orszagvédelmi Alap (OVA) szolgalt. Tovabba a tartalékok jogcim-
csoporton beliil szerepelt a Rendkiviili Kormanyzati Intézkedések (RKI) elbiranyzata is. E koz-
ponti tartalék eldiranyzatok alakulasat mutatja be a 2. szamu abra a 2015-2018. évek kozott.
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2. abra
Az OVA és az RKI torvényi eldiranyzatainak alakulasa 2015-2018. évek kozott
(adatok Mrd Ft-ban)

250,0
200,0
NAD 140,0
150,0 ’ 1231
110,0
100,0
0,0
2015 2016 2017 2018
B Orszagvédelmi Alap Rendkiviili Kormanyzati Intézkedések

Forras: 2015-2017. évi zarszamadasi térvény és a 2018. évi zarszamaddasi torvényjavaslat
adatai alapjan ASZ szerkesztés

A Miniszterelnokség fejezetben az OVA és az RKI altal biztositott tartalékok egyiittes dsszege
2015-2018 kozott folyamatosan valtozott. A 2018. évben a két tartalék egyiittes Osszege
65,0 Mrd Ft-tal csokkent az el6z6 évhez képest, amelyet jellemzéen a kedvez6 makrogazdasagi
varakozasok indokoltak.

A 2018. év soran az OVA eldiranyzatanak felhasznalasat a 2018. évi koltségvetési torvény sza-
balyozta. A tartalék két titemben, az EDP jelentés 2018. marcius 31-ig, illetve szeptember 30-
ig torténd benyujtasat kovetden volt felhasznalhato. Mivel az EDP jelentésben szerepl6 hiany
nem haladta meg a GDP 2,4%-at e tartalék felhasznalasarol a kormany hatarozataival dontott,
teljesen felhasznalva e keretet. 2018. szeptember 30-ig az eldiranyzatbol 28,1 Mrd Ft, az év
végéig pedig a teljes 60,0 Mrd Ft felhasznalasra keriilt. Az OVA, mint koltségvetési tartalék
jelentdsen hozzajarult a koltségvetési kockazatok kezeléséhez, ezaltal a gazdalkodas rugalmas-
saganak biztositasahoz.

A 2018. évben az OVA keretdsszeg tiz koltségvetési fejezet kozott keriilt felhasznalasra. Az
el6iranyzat tobb mint 80,0%-at harom fejezet — az Innovacios és Technologiai Minisztérium, az
Emberi Er6forrasok Minisztériuma és a Bethlen Gabor Alap — hasznalta fel. Az OVA elGirany-
zatanak felhasznalasa soran a legnagyobb atcsoportositast az Innovacios és Technologiai Mi-
nisztérium fejezeten beliil az el6varosi kozlekedés fejlesztésének tamogatasa jelentette
12,9 Mrd Ft értékben. Az elSiranyzat jellemzden fejlesztési, kulturalis és sportcélok érdekében
keriilt felhasznalasra.

Az RKI esetében a teljesités 111,3 Mrd Ft volt a 2018. évben. A torvényi eldiranyzatnal nagyobb
Osszegli felhasznalast a 1806/2018. (XI1.23.) szaml kormanyhatarozat tette lehetévé, amely
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1,3 Mrd Ft-tal novelte az RKI el6iranyzatat mas, fel nem hasznalt timogatasok atcsoportosita-
saval.

Az RKI modositott eldiranyzatanak felhasznéldsa év kozben egyedi korméanyhatdrozatok alap-
jan teljes egészében megtdrtént. Az eldiranyzatbdl tortént 2018. évi atcsoportositasok dsszesen
14 fejezetet érintettek. A legnagyobb dsszegii felhasznalasok kozé tartozott 16,0 Mrd Ft a hazai
épitdipari vallalkozasok hatékonysagnovelésének tamogatasara, 15,7 Mrd Ft a biintet6eljarasrol
szol6 2017. évi XC. torvény elfogadasahoz kapcsolodo koltségvetési forrasok biztositasara,
8,7 Mrd Ft a nyugdijasok részére juttatott 10 ezer forint értékl Erzsébet utalvany részbeni for-
rasaként, 8,2 Mrd Ft egyes 6nkormanyzatok fejlesztési és miikodési feladatainak tdmogatasara,
7,0 Mrd Ft a Felvidéki és Vajdasagi gazdasagfejlesztési stratégia timogatasa és gazdasagfej-
lesztési program megvalositdsanak timogatasa érdekében.

A céltartalékok eléiranyzata a 2018. évben a kdzszféraban foglalkoztatottak bérkompenzaci-
o0jara, a kiillonféle kifizetésekre és az agazati életpalyakra valamint bérintézkedésekre egylittesen
90,6 Mrd Ft-ot tartalmazott. Az eléiranyzat 2018. évi teljesitése 112,0 Mrd Ft volt. A torvényi
eldiranyzatnal nagyobb Osszegli teljesités az agazati életpalyakkal és bérintézkedésekkel kap-
csolatos kifizetések jogcimnél volt jellemz6. Ezen intézkedések is hozzajarultak a kdltségvetési
szektor bérnovekedésén keresztiil a haztartdsok fogyasztasi keresletének novekedéséhez.

3.2.5. A maradvanyok keletkezése ¢és felhasznélasa

Az ASZ A koltségvetési eldiranyzatok rugalmasabb tervezésének és végrehajtasanak lehetsé-
ges eszkOzei” cimil elemzésében értékelte a maradvanyok keletkezésének és képzodésének jel-
lemzéit, illetve kockazatait a 2012-2017. évek kozotti idoszakra vonatkozdan.

Ezen elemzés ramutatott arra, hogy az egyes években a koltségvetés kiadasi fodsszegéhez képest
folyamatosan novekedett a targyévben képz6dott maradvany (4,3%-r6l 14,7%-ra), valamint a
targyévben felhasznalt maradvany értéke (3,5%-rol 10,5%-ra). Eszerint valtozott a maradva-
nyok keletkezésének és felhasznalasanak egyenlege is.

E folyamat 2018. évre vonatkozo jellemzdit a 18. tablazat mutatja be. A tablazat az egyes évek-
ben a hatalyos koltségvetési torvényben meghatarozott egyenleg és a végrehajtott eldiranyzat-
modositasok egyenlegét, valamint a két kategoria 0sszegének (,,elvi”) egyenlegét (3. sor) mu-
tatja be. Az eldiranyzat modositasok egyenlege — ha a modositasok teljes koriien realizalodtak
volna — az egyes években a 2. sor szerinti 0sszeg szerint, nagymértékben rontotta volna a hianyt
(3. sor).

A tablazat 3. soraban szerepld modositott egyenleg azt mutatja be, hogy milyen értéki lett volna
az egyenleg, ha a kdltségvetés torvény szerinti €s a modositasok hatdsabol adodo egyenlegval-
tozas egyiittesen, teljes egészében realizalddott volna. A tablazat 7. soraban a 2015. évi adat
negativ el6jele azt jelzi, hogy a targyévben tobb maradvany keriilt felhasznalasra, mint amennyi
keletkezett.

A tablazat 2. soraban a modositasok egyenlegének folyamatos ndvekedése azt mutatja, hogy a
kormany élt a koltségvetési torvény végrehajtasa soran az Orszaggyiiléstol kapott felhatalma-
zassal €s az elbiranyzatok évkdzi modositasaval novelte a koltségvetési gazdalkodas rugalmas-
saganak mértékét.

34



E=l—E=M=Z=E=S$S

18. tablazat

Az eldiranyzat-moédositasok, az eldiranyzat-maradvanyok targyévi keletkezése és
felhasznalasa, valamint a koltségvetési egyenleg Gsszefiiggései a 2015-2018. évek kozott

(adatok Mrd Ft-ban)

Ssz. Megnevezés 2015. év | 2016. év | 2017. év | 2018. év
1. | Koltségvetési torvény szerinti egyenleg -892,4 -761,6 |-1166,4 | -1360,7
2. | Médositasok egyenlege -12743 | -1282,1 | -2225,7 | -3173,5
3. |, Modositott egyenleg” -2166,7 | -2043,7 | -3392,1 | -4534,2
4. | Teljesiilt egyenleg -1237,2 | -825,0 |-1833,4| -1451,6
5 A tel]:'es"iilt e’gyenleg és a modositott egyen- 9295 | -12187 |-1558.7 | -3082,6

leg kiilonbsége*

A teljesiilt egyenleg és a koltségvetési tor-

vény szerinti egyenleg kozotti eltérés* +344.8 +634 +667.0 +90.9

7 Elbiranyzat-maradvanyok targyévi kelet-

- + + +
kezésének és felhasznaldsanak kiilonbsége 2033 10711 787.0 468,5

Eléiranyzat-maradvanyok targyévi kelet-
kezésének és felhasznalasanak kiilonbsége
a teljesiilt koltségvetési egyenleg szazaléka-
ban

16,4 129,8 42,9 32,3

*: A pozitiv eldjel az egyenleg kedvezétlen iranyu valtozasat jelol.
Forras: Zarszamadasi torvények és a 2018. évi zarszadmadasi térvényjavaslat
adatai alapjan ASZ szerkesztés

Az egyenleg tényleges teljesiilése az elemzett iddszak minden évében — a 2018. évben is — a
nem torvényi hataskdrben végrehajtott atcsoportositasok révén keletkezett modositott egyenleg
alatt maradt, azonban a koltségvetési torvényben meghatarozott pénzforgalmi egyenlegcélt a
tényleges egyenleg meghaladta. A maradvanyok altal a pénzforgalmi hianyra gyakorolt kocka-
zat két ok miatt mérséklddott jelentdsen. Ennek egyik oka a kdltségvetési bevételek tervezettnél
kedvezGbb teljesitése, a masik oka, hogy a képzddott maradvanyok értéke meghaladta a felhasz-
nalt maradvanyok értékét.

A képz6dott maradvanyok értékének ndvekedésére vonatkozo tendencia a 2018. évben is foly-
tatodott, a 2018. évben keletkezett maradvany 6sszege 3 211,6 Mrd Ft-ra emelkedett, amely
468,5 Mrd Ft-tal tobb, mint a 2017. évben. A 2018. évben is a maradvanyok képzodése a na-
gyobb fejezeti f60sszeggel rendelkezd fejezeteknél volt jellemz6. Mindezt alatdmasztja, hogy a
képzodott maradvanyok 86,5%-a hat fejezethez kapcsolodott. A legnagyobb 0sszegii marad-
vany az EMMI (890,6 Mrd Ft) és az unios fejlesztések fejezetnél (871,6 Mrd Ft) képzddatt.

Az egyiittesen képz6dott maradvanyok 95,8%-a volt kotelezettségvallalassal terhelt. A fennma-
radd 134,8 Mrd Ft az idei évben keriil befizetésre a Kdzponti Maradvanyelszamolasi Alapba.

A 2018. évben keletkezett maradvanyok fejezetenkénti adatait az 1. szamu melléklet mutatja
be részletesen.
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3.3. A koltségvetési és gazdasagi folyamatokra hatast gyakorlé fébb
kozponti dontések

3.3.1. A foglalkoztatottsag novelését eldsegitd intézkedések

A magyarorszagi munkaerd-piaci mutatok folyamatosan javultak az elmult években. A folya-
matos gazdasagi novekedésnek és a korabbi években meghozott kormanyzati intézkedéseknek
koszonhetden a 2018. évben mar nem a munkaerd-piac kinalati oldalanak problémait volt sziik-
séges kezelni. Mindezt jol mutatja példaul az iires allashelyek szamanak alakulasa.

A munkaer6-piaci helyzet valtozasa alapjan a kormany a munkaer6-piaci kereslet 9sztonzésére
¢s szerkezetének atalakitasara koncentralt. E célok teljesitése érdekében a kormanyzati intézke-
dések kozé tartozott a kdzmunkaprogramban résztvevok szamanak csokkentése és atvezetésiik
a munka vilagaba, a szocialis hozzajarulasi adokedvezmény rendszerének atalakitasa, valamint
a kozszféraban foglalkoztatottak 1étszamanak csokkentése. Utdbbi két intézkedés hatasainak
felmérése a 2019. évet kdvetden lesz lehetséges, azonban éppen a hosszu tavi hatasaik miatt
mindsithetdek jelentésnek.

A kozfoglalkoztatottak 1étszama az elmult években folyamatosan csdkkent. A 2018. évben a
KSH adatai alapjan a kozfoglalkoztatottak éves atlagos létszama 25,5%-kal (38,7 ezer fével)
alacsonyabb volt a 2017. évi értékhez viszonyitva. A 1étszam csokkenésében szerepet jatszott a
bérszinvonal ndvekedése, valamint a kormanyzat altal a 2017. évben inditott ,, Kozfoglalkozta-
tasbol a versenyszféraba program”. A program célja, hogy a motivacioval, szakképzettséggel
rendelkez6, munkaképes személyek ne a kozfoglalkoztatasban vegyenek részt, hanem a ver-
senyszféraban helyezkedjenek el, ezzel is eldsegitve az els6dleges munkaerdpiacon valo elhe-
lyezkedésiiket. A program keretében a kdzfoglalkoztatasbol kilépok elhelyezkedési juttatast ve-
hetnek igénybe, a foglalkoztatast biztositd munkahely bérkoltség tamogatasban részesiilhet, va-
lamint egyéb munkaerd-piaci szolgaltatasokat (pl.: tanacsadas, allaskdzvetités stb.) kaphatnak a
résztevok.

A szocidlis hozzajarulasi adorol szol6 2018. évi LII. torvény megalkotdsaval a szocialis hozza-
jarulasi ado fizetésével kapcsolatban egységes jogszabaly sziiletett a 2018. évben. A jogszabaly
julius 31-én keriilt kihirdetésre, ugyanakkor csak 2019. januar 1-t6l lépett hatalyba. A kapcso-
16d6 adokedvezmények atalakitisa a foglalkoztatottsag novekedését tamogatja a 2019. évtol.
Mindez a potencialis munkavallalok és a munkaltatok szamara is fontos szabalyokat és tizenetet
fogalmazott meg, 6sztondzve a munkaeré-piac szerepldit a foglalkoztatotti 1étszam ndvelésére,
foképp a munkaerd-piacra 1épd, vagy visszatérd dolgozok alkalmazasa 4ltal.

A Korméany a kozigazgatds modernizacioja érdekében sziikséges intézkedésekrél szolo
1535/2018. (X.29.) Korm. hatarozata (1. és 2. sz. melléklet) alapjan a feladatok ellatasanak fo-
lyamatos biztositasa mellett a kdzszféra koztisztviseldi 1étszamanak 6 810 f6vel torténd csok-
kentését rendelte el. A rendelet a minisztériumok esetében 2 600 munkakorre, a hattérintézmé-
nyek esetén 4 210 munkakorre terjed ki. Az intézkedés céljai kozé tartozott a versenyszféra
munkaer6 iranti keresletének kiszolgalasa jol képzett munkaerdvel, masrészt pedig az allami
feladatok ellatasa soran a hatékonysag elvének biztositasa.
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3.3.2. A fobb adopolitikai intézkedések

A kormany altalanos adopolitikai célkitiizései a 2018. év soran nem valtoztak. Tovabbra is az
¢lomunka adoterhének csokkentése, a fogyasztasi-forgalmi adok szerepének, valamint az ado-
beszedés hatékonysaganak novelése voltak. Az altalanos célkitiizések elérése érdekében sziik-
séges atfogo intézkedések a 2018. évet megeldzo években megtorténtek, az adopolitikai rend-
szerben kisebb valtozasok zajlottak le.

A 2018. évben tovabb emelkedett a kétgyerekesek csaladi kedvezményének mértéke
(15 ezer Ft-rol 17,5 ezer Ft-ra) és szélesedett a fejlesztési adokedvezmény igénybe vételi lehe-
t6sége a tarsasagi adondl. Az altalanos forgalmi ado esetében az 5,0%-os kedvezményes AFA
kulcs kiterjesztésre keriilt az internet szolgaltatasra, a fogyasztasi céli halakra, bizonyos sertés-
termékekre, valamint az étkezOhelyi vendéglatasban torténd ételfogyasztasra és a helyben ké-
szitett alkoholmentes italok fogyasztasara. A vallalkozasok foglalkoztatasi koltségeinek csok-
kentése szempontjabol fontos intézkedést jelentett a hatéves bérmegallapodasi program alapjan
a szocialis hozzéjarulasi ado 2,5 szazalékponttal vald csokkentése.

Megkezdddott 2018. julius 1-jétél az online szamlarendszer alkalmazasa, illetve tovabb boviilt
azok kore, akik szamara a NAV személyi jovedelemado bevallasi tervezetet készitett. Az online
szamlazasi rendszer bevezetése és a személyi jovedelemado esetében az adobevallas elkészité-
sének tovabbi kiterjesztése hozzajarult a tervezett adobevételek teljesitéséhez, emellett utobbi
intézkedés tovabb erdsitette az adohatosag tamogato tevékenységét is az adozok iranyaba.

3.3.3. A lakéastamogatasok alakuldsa

A lakastdmogatasok esetében ) tdmogatast jelentd intézkedés nem keriilt bevezetésre a 2018.
évben. A lakastamogatasok finanszirozasa érdekében 236,3 Mrd Ft allt rendelkezésre a 2018.
évi koltségvetésben. Az eldiranyzat keretében felhasznalt 6sszeg 193,2 Mrd Ft volt, amely 8,5
Mrd Ft-tal haladja meg a 2017. évi teljesitést.

A 2018. évben a csaladok otthonteremtési kedvezménye 11j lakasra 56,2 Mrd Ft, hasznalt lakédsra
pedig 27,6 Mrd Ft értékben keriilt felhasznalasra. A Csaladi Otthonteremtési Kedvezménynél
folyamatosan ndvekedett a 2018. év sordn a befogadott kdlcsonkérelmek szama és a halmozott
szerzOdéskotések értéke. A kormany szintén novekedéssel szamolt e teriileten, azonban a telje-
sitési adatok azt mutatjak, hogy a timogatas iranti kereslet kis mértékben elmaradt e varakoza-
soktol.

Az ad6-visszatéritési timogatas osszege 12,7 Mrd Ft-ot tett ki. Hasonl6 nagysagrendet jelentett
a kozponti koltségvetés altal a kibocsatott jelzaloglevelek kamattamogatasara forditott kiadasok
értéke (13,1 Mrd Ft).

A lakas-takarékpénztari megtakaritasok tamogatisa jogcim teljesitése a 2018. évben
71,4 Mrd Ft-ot tett ki, amely 16,0%-kal nagyobb értéket jelent az el6z6 évhez képest. A 2018.
¢évben a kormany dontott a tamogatasi rendszer atalakitdsarol, amelynek keretében a 2018. ok-
tobert kovetden megkotott lakas-takarékpénztari szerzodésekre mar nem jar az allami kamatta-
mogatas. E valtozas hatasa mindossze december honapban éreztette hatasat, amikor az el6z6
hénaphoz képest nagysagrendileg 1,5 Mrd Ft-tal csokkent az igénybe vett kamattamogatas 6sz-
szege.
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A lakéstamogatasokra forditott koltségvetési forrasok egyszerre szolgaltak a csaladok lakashoz
jutéasat és lakaskoriilményeinek javitasat. Emellett a lakastamogatasok a gazdasagi novekedés
nagysagrendjét is befolyasoltadk. Mindez az épitdipar teljesitményében egyértelmiien lathato,
amely 0,8 szazalékponttal jarult hozza a gazdasagi ndvekedéshez. Az 0j lakésok iranti kereslet,
illetve a hasznalt lakdsokkal kapcsolatos feltjitdsok szaméanak névekedése — a lakastamogatasi
0sztonzok kovetkeztében — az épitdipar teljesitményét pozitivan érintette. A hasznalatba vett
lakasok szama a 2018. évben 17 681 darab volt, amely 22,9%-kal haladta meg az ¢l6z6 évi
adatot.

3.3.4. A beruhazasok alakulasa

A 2018. évi koltségvetési torvény a kdzponti alrendszer fejlesztési kiadasait — a hazai felhalmo-
zasi és unios fejlesztési kiadasait egyiittesen — 4 217,6 Mrd Ft-ban allapitotta meg. A felhalmo-
zasi kiadasok teljesitése 4 484,2 Mrd Ft volt, amely 106,3%-os teljesitésnek felel meg. A 2018.
évi fejlesztési kiadasok 57,8%-anak finanszirozasa hazai forrasokbdl tortént. A korméany don-
tése alapjan hazai forrasbol megvalosuld beruhdzasok inditasara és tovabbvitelére kertilt sor.

Tovabb folytatodott a kozithalozat felujitasa és korszeriisitése, a helykozi autdbuszpark fejlesz-
tése, az ipari termelés korszerisitése, a pest megyei fejlesztések kore, valamint a turisztikai,
sport és egészségiigyi céli beruhazasi programok.

A 2018. évi koltségvetési torvényben kiemelt beruhazasokra forditott kiadasok 842,2 Mrd Ft-ot
tettek ki, amely a rendelkezésre 4llo torvényi eldirdnyzat 79,8%-a. A részletes adatokat a
2. szamu melléklet tartalmazza.

A megvalositott, illetve folyamatban 1évé kdzponti kdltségvetés altal tamogatott beruhazasok
hozzajarultak a 2018. évi gazdasagi noévekedéshez. Mindez a kiilonb6z6é gazdasagi szektorok
teljesitményadataban is megjelenik kdzvetleniil, illetve a kiilsd gazdasagi feltételek javulasa al-
tal kozvetetten is tamogattak a gazdasagi teljesitmény novekedését. E beruhazasok tovabbi fon-
tos jellemzdje, hogy a gazdasdgélénkitd hatdsok nemcsak a 2018. évben, hanem a kovetkezd
években is folyamatosan jelentkeznek.

3.4. A koltségvetési kiadasok funkcionalis szerkezetének valtozasa

A kozponti alrendszer funkcionalis kiadasait mutatja be a 3. szamu abra.
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3. abra
Az allamhaztartas konszolidalt funkcionalis kiadasainak 6 funkciok szerinti megoszlasa
a 2018. évben (%-ban)

;88 56,0 58,1 56,7 57,8
3 \ - .
30,0 \ 19,7 \ 18,2 \ 186, \ 191
20,0 § 16,8 — \ 16,7 — \ : \ 17,4
. ' 6,2 ,6
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2015. év 2016. év 2017. év 2018. év
w Joléti funkciok + Allami miikodési funkciok
11 Gazdasagi funkcidk w Allamadoéssag-kezelés

Forras: Zarszamadasi torvények, 2018. évi zarszamaddasi torvényjavaslat
adatai alapjan ASZ szerkesztés

A 2015-2018. évek kozotti idészakban az allamhaztartas konszolidalt funkcionalis kiadéasai ko-
ziil az allamadossag kezelés kiadasai folyamatosan csokkentek. A gazdasagi és az allami miiko-
dési funkciok kiadasainak aranya folyamatosan hullimzott. A joléti funkciok kiadasai a 2017.
év kivételével novekvd tendenciat mutattak. Az ASZ a ,Koltségvetes szerkezeti valtozasa kiilo-
nads tekintettel az unios forrasok ciklikussagdra”cimi elemzésében ramutatott arra, hogy az
unids forrasokhoz kapcsolddo kiadasok egyes évek kozotti valtozékonysaga hatast gyakorol a
koltségvetési kiadasok funkciondlis kiadasi szerkezetére. Mindez érvényes a 2018. évben is.

Az 4llamhéztartas elemzett négy f6 funkcidcsoportja® esetében a kovetkezd tendencidk figyel-
het6ek meg a 2018. év vonatkozasaban.

Az allamhaztartas funkcionalis kiadasain beliil az allami miikodési funkciok kiadasainak ara-
nya az el6z6 évhez viszonyitva minimalisan (0,5 szazalékponttal) névekedett. A kiadasok no-
vekedése az altalanos kozosségi szolgaltatasok €s a rendvédelem és kdzbiztonsag focsoportokat
érintette. Az altalanos kozosségi szolgaltatasokon beliil a két legnagyobb teriileten, a pénziigyi
és koltségvetési tevékenységek és szolgaltatasok esetében a részarany 3,5%-r6l 3,7%-ra, a tor-
vényhozo és végrehajto szervek kiadasainak esetében 5,3%-16l 5,6%-ra valtozott. A kiadasno-
vekedés jellemz6 indoka a végrehajtott bérfejlesztési intézkedések voltak.

Az egyéb altalanos kozosségi szolgaltatasok részaranyanak 0,2 szazalékpontos novekedése a
GNI és az AFA alapu az Eurdpai Unionak fizetendé hozzajarulasaval magyarazhato. A rendvé-
delem és kozbiztonsag funkcio a 2018. évi allamhaztartasi kiadasok 4,9%-at tette ki, ami 10,4%-
kal haladta meg az el6z6 évi kiadasi szintet. Ennek oka, hogy a rendvédelmi dolgozok szamara
bevezetett életpalyamodell bérfejlesztése 2018. évben tovabb folytatodott, illetve a birdsagi és

2 Az 4llamhdztartas funkciondlis kiadasainak 6todik 6 funkcidcsoportjat, a funkciéba nem sorolhaté té-
telek kiadasai jelentik. E f6 funkciocsoport az alacsony aranya miatt nem szerepel az abran.
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tigyészségi dolgozok is béremelésben részesiiltek. A 2018. évben védelemre az allamhaztartas
Osszes kiadasan beliil 1,9%-ot forditottak, ez az el6z6 évhez képest a 0,2 szazalékpontos csok-
kentést jelentett, amelyet a fejlesztésre forditott kiadasok (az el6legekkel egyiitt) csokkenése
magyarazott.

A joléti funkciokra (oktatds, egészségligy, kultira, tdrsadalombiztositas) forditott allamhéztar-
tasi kiadasok a 2018. évben az el6z6 évi kiadasokhoz képest 797,6 Mrd-Ft-tal, volumenét te-
kintve 7,5%-kal novekedtek.

A joléti funkciokon beliil a legnagyobb mértékben 15,2%-kal (73,4 Mrd Ft-tal) a Lakastigyek,
telepiilési és kozosségi tevékenységek és szolgaltatasok focsoport kiadasai emelkedtek, amelyek
az allamhaztartas kiadasainak 2,8%-at tették ki az el6z06 évi 2,6%-os részaranyhoz képest. A
kiadasnovekedést egyrészt az dnkormanyzatok feladatellatdsaival kapcsolatos telepiilési és
kommunalis szolgaltatasok nagyobb 0sszegii kiadasa, masrészt a Csaladi Otthonteremtési Ked-
vezményt igénybevevok magasabb létszama magyarazza.

Az allamhaztartason beliil az oktatasi tevékenységekre és szolgaltatasokra forditott dsszegek a
kiadasok 11,6%-4t tettek ki, az aranyszam 0,8 szdzalékponttal volt magasabb, a focsoport ki-
adasai 12,8%-kal novekedtek az el6zd évihez képest. A novekedés oka a pedagogus életpalya
modell miatti béremelkedés, valamint az Erzsébet gyermek- és ifjusagi taborok tdmogatasara
forditott tobbletforrasok. A felsGoktatasi kiadasok aranya 0,3 szazalékponttal ndvekedett,
amelyben a béremeléseken tal a hallgatoi timogatasok, 6sztondijprogramok és a kapcsolddd
beruhazasok is szerepet jatszottak.

Az egészségligyi ellatasok biztositasara az allamhaztartasi kiadasok 9,1%-at forditottak, amely
a kiadasok értékét tekintve 9,5%-os ndvekedésnek felel meg a 2017. évhez képest. A kiadasok
novekedése a focsoport valamennyi kiadascsoportjat érintette. Az egészségiigyi kiadasokon be-
lil a legnagyobb részaranyt a korhazi tevékenységekre és szolgaltatasokra forditott kiadasok
jelentették, amely az allamhaztartasi kiadasok 5,1%-at tette ki, az aranyszam 0,2 szazalékponttal
magasabb volt az el6z6 évinél, ez nominalisan 89,4 Mrd Ft kiadasndvekedést jelentett.

Az 4llamhéztartas funkcionalis kiadasainak legnagyobb hanyadat, 28,5%-4t jelent6 tarsadalom-
biztositasi és joléti szolgaltatasok kiadasai 5,2%-kal novekedtek az el6z6 évi adatokhoz képest.
A focsoporton beliil a legnagyobb részaranyt képviselé nyugellatasok kiadasai 5,5%-kal
(175,4 Mrd Ft-tal) emelkedtek.

A gazdasagi funkciok kiadasainak részaranya a 2018. évben 1,0 szazalékponttal volt alacso-
nyabb a 2017. évi aranyszamhoz képest. A gazdasagi funkciok kiadasai nominalis értékben
16,2 Mrd Ft-tal (0,5%-kal) csokkentek. A gazdasagi funkciocsoporton beliil legnagyobb (9,2%-
o0s) részaranyt képviselt a kozlekedési és tavkozlési tevékenységek és szolgaltatasok focsoport
kiadasa. Ezen belill a kozuti kozlekedési tevékenységekre forditott kiadasok 35,3%-kal nove-
kedtek az el6z6 évhez képest, a kozuthalozat feltjitasara forditott forrasok ndvekedése és a ki-
emelt kozuti projektek kiadasnovekedése kovetkeztében. Ezzel parhuzamosan az egyéb kozle-
kedés és szallitas funkciocsoport kiadasai 37,7%-kal csokkentek az utépitési céli unios progra-
mok kifutasa miatt.

A kornyezetvédelemre forditott kiadasok részaranya 0,5 szazalékponttal alacsonyabban alakult
az el6z6 évhez képest az unios fejlesztések kifutasa, valamint a kdrnyezetvédelemre forditott
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6nkormanyzati kiadasok csokkenése miatt. A Start-munkaprogram 1étszamcsokkenése miatt 0,5
szazalékponttal Kisebb lett az egyéb gazdasagi tevékenységek és szolgaltatasok kiadasainak
részaranya az el6z6 évhez képest.

Az allamadéssag kezelésével kapcsolatos kiadasok a 2018. évben az 4llamhaztartas kiadasa-
inak 5,6%-at tették ki és részaranyuk 0,6 szazalékponttal kedvezébben alakultak az el6z6 évi
kiadasokhoz képest.

Osszességében az dllamhdztartas kiadasainak funkcionélis szerkezete is visszaigazolja azt a ko-
rabbi megallapitast, amely szerint a 2018. év soran képz6dott torvényi eldiranyzatnal nagyobb
Osszegli bevétel a kiilonb6zo kiadasokra keriilt felhasznéalasra. Utobbiak ndvekedését lehetdvé
tette az adossagszolgalattal kapcsolatos kiaddsok részaranyanak csokkenése.
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4. AHAZAI GAZDASAGI FEJLODES FOBB JELLEMZOI
4.1. A GDP alakulasa

4.1.1. A GDP volumenvaltozasa

A 2018. évi koltségvetési torvényben a kormany — a 2017-2021 és a 2018-2022 id6szakra
vonatkoz6 Konvergencia Programokkal dsszhangban — 4,3%-os gazdasagi névekedéssel
szamolt. Ehhez képest a 2018. évben a GDP a 2018. évi zarszamadasi térvényjavaslat és a KSH
adatai alapjan 5,1%-kal novekedett, amely az elmult évek legdinamikusabb béviilését jelentette.

Ez a novekedési iitem 2,9 szazalékponttal haladta meg az Eurdpai Unids tagallamaiban mért
gazdasagi ndvekedés atlagat. Az unios tagallamok GDP-jének novekedési iitemét a 4. szami
abra szemlélteti.

4. abra

Az unios tagallamok gazdasagi névekedési iiteme a 2018. évben az el6z6 évhez viszo-
nyitva (adatok szazalékban)
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Forrds: EUROSTAT és KSH adatok alapjin ASZ szerkesztés

Az abra alapjan jol latszik, hogy regionalis dsszehasonlitaisban Magyarorszaghoz képest a len-
gyel gazdasag novekedett azonos iitemben. A tobbi kelet-kdzEp eurdpai tagorszag gazdasaga
alacsonyabb mértékben bdviilt a 2018 évben®. Az EU alapito orszagok gazdasagi ndvekedése
atlagosan 2,0% koriil alakult. Ezek alapjan tovabb folytatodott a 2018. évben a kelet-kozép eu-
ropai tagorszagok gazdasagi felzarkozasa az unios atlaghoz.

A gazdasagi novekedés f6bb makrogazdasagi mutatoszamait a 19. szamu tablazat mutatja be.

% A GDP novekedési adatok dsszehasonlitdsa soran sziikséges figyelembe venni az eltérd bazis adatot és az egyes orszagokra jel-
lemz6 gazdasagi sajatossagokat.
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19. tablazat
A fébb makrogazdasagi mutatok alakulasa 2015 és 2018 kozott

(adatok szazalékban)

Makrogazdasagi mutatéo megnevezése | 2015. év | 2016. év | 2017.év | 2018. év
GDP névekedési iiteme 3,5 2,3 4,3 51
Haztartasok tényleges fogyasztasa 3,7 3,4 4,2 4,0
Kozosségi fogyasztas 0,0 0,9 3,2 2,0
Brutté alloeszkoz-felhalmozas 4,7 -11,7 18,7 171
Termékek és szolgaltatasok exportja 74 3,8 6,9 4,3
Termékek és szolgaltatasok importja 6,0 3,4 8,2 6,8

Forras: A KSH STADAT, valamint a 2018. évi zarszamadasi torvényjavaslat
adatai alapjan ASZ szerkesztés

A 2018. évi kiemelkedd gazdasagi novekedéshez nagymértékben hozzajarult a haztartasok tény-
leges fogyasztasanak, a bruttd alloeszkoz-felhalmozas, valamint az export magas szintii nove-
kedési liteme.

Az elmult évek f6bb makrogazdasagi adatai alapjan a haztartasok tényleges fogyasztasi kiada-
sainak 2016. évtol kezdédden toretlen ndvekedése kiegyensulyozott alapot jelentett a néveke-
déshez. A 2018. évben tovabbra is jelentdsen béviiltek a beruhazasok. Ebben fontos szerepet
jatszottak a hazai gazdasagi szereplok beruhazasai, valamint az unios tdmogatasok felhasznalasa
is. Az export kedvez6 valtozasanak hatasat visszafogta a 2017. évhez hasonldan az import bo-
viilése. Az adatok alapjan lathato, hogy a gazdasagi novekedés egyiitt jart az import gyors titem
bdviilésével.

4.1.2. A GDP termelési oldala

A GDP termelési oldalanak 6sszetevoit és ezek értékének alakulasat a 20. szama tablazat mu-
tatja be.

43



E=l—=E=M=Z=E=S$

20. tablazat

A brutté hazai termék termelési oldalanak osszetevoi és ezek hozzajarulasa a gazdasagi
novekedéshez a 2017-2018. években (%)

Nemzetgazdasagi ag 2017. év | 2018. év
Szolgaltatasok 2,5 3,5
Epitbipar 0,7 0,7
Ipar 0,7 0,1
Termékadok és tamogatasok egyenlege 0,7 0,6
Mezogazdasag, erdogazdalkodas, halaszat -0,3 0,2
Osszesen 4,3 51

Forrds: KSH STADAT adatok alapjén ASZ szerkesztés

A termelési oldalon a 2018. évben valamennyi szolgaltatasi dgazat hozzajarult a gazdasagi no-
vekedéshez, a legjelent6sebb mértékben — az el6z6 évhez hasonldan — a szolgaltatasok. A bruttd
hazai termék termelési oldalanak Osszetevoi koziil az e16z6 évhez képest az épitdipar hozzaja-
rulasa nem valtozott, mig az ipar, valamint a termékadok és tdmogatasok egyenlegének hozza-
jarulasa csokkent a 2018. évben.

A foly6 aron szamitott GDP 55,5%-4t a szolgaltatasok tették ki a 2018. évben. A szolgaltatasok
folyoaron szamitott értéke az eldzé évhez képest 10,3%-kal, mig volumene 6,3%-kal emelke-
dett. A szolgaltatasokon beliil valamennyi nemzetgazdasagi ag altal eldallitott szolgaltatasi érték
boviilt. Ezen beliil a legnagyobb mértékii novekedés a kereskedelem, a gépjarmijavitas, a szal-
lashely-szolgaltatas, vendéglatas (17,6%), az ingatlaniigyletek (7,9%), valamint a szakmai tu-
domanyos, miiszaki, adminisztrativ és szolgaltatast tamogato tevékenység (14,2%) esetében
volt jellemzo.

A kiskereskedelmi iizletek forgalmanak volumene a 2018. évben 6,5%-kal emelkedett az el6z6
évhez viszonyitva. Az 6sszes forgalom 45,4%-4t kitevo élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
tizletek forgalma 3,8%-kal, mig a nem élelmiszer jellegii iizletek forgalma 9,5%-kal ndvekedett
a 2017. évhez viszonyitva.

A 2018. évben a legmagasabb, 18,9%-o0s volumenndvekedést az épitbipar érte el a 2017. évhez
viszonyitva. Ennek f6 indoka a véllalati beruhazasok és a lakasépitések szamanak novekedése,
valamint az eurdpai unids tdmogatassal megvalosuld infrastrukturalis fejlesztések voltak. A
2018. évben épitett lakasok szama 22,9%-kal novekedett az el6z6 évi adathoz viszonyitva. A
lakéépiiletek, lakasok szamanak ndvekedése mellett ndvekedett az ipari és kereskedelmi épiile-
tek, valamint az Gt-, vasat- és kozm{iépitések volumene is.

A kiadott épitési engedélyek szama 36 719 volt, amely 3,3%-kal kevesebb, mint a 2017. évben.
Ezen beliil — az allami lakastdmogatasoknak is kdszonhetden — a lakoépiiletre kiadott 0 épitési
engedélyek szama (13 743 db) 4,0%-kal haladta meg az el6z6 évit. Az adatok alapjan a lakas-
piac tovabbra is intenziven novekedett, azonban a ndvekedés lassulasanak jelei mutatkoztak.
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4.1.3. A GDP felhasznalasi oldala

A felhasznalasi oldalon a brutto felhalmozas 4,2, a végs6 fogyasztas 2,6 szazalékponttal jarult
hozza a gazdasagi ndvekedéshez. Ezzel szemben az importnak az exportnal gyorsabb noveke-
dése kedvezdtleniil hatott, 1,7 szazalékponttal lassitotta a gazdasag teljesitményének boviilését.

A brutté felhalmozas a 2018. évben 11 615,0 Mrd Ft volt folyoaron, amely 30,9%-kal volt ma-
gasabb, mint az ¢16z6 évben felhalmozasra forditott 0sszeg. A beruhazasok teljesitményértéké-
nek tobb mint felét kitevo épitési beruhazasok (4 865,3 Mrd Ft) volumene 25,4%-kal, mig a
gépberuhazasok (3 701,6 Mrd Ft) volumene 12,4%-kal novekedett a 2018. év folyaman.

Az év egészét tekintve a beruhazasok szinte valamennyi nemzetgazdasagi agazatban béviiltek.
A beruhazasok t6bb mint negyedét realizalo feldolgozoiparban 9,0%-kal, a szallitas és raktaro-
zas teriiletén 28,5%-kal, mig az ingatlaniigyletek (pl. irodahdzak, logisztikai csarnokok) teriile-
tén 20,0%-kal béviilt a beruhazasok volumene. A szallitas és raktarozas teriiletén, valamint az
energia ipari beruhazasaiban az allami megrendelések is jelentGs szerepet jatszottak a volumen-
novekedés megvalosulasaban.

A beruhazasok volumenének boviilésében jelentds szerepet jatszottak a kdzponti kdltségvetés
altal tamogatott beruhazasok. A 2018. évben a koltségvetési szervek altal végrehajtott beruha-
zasok értéke 48,2%-kal emelkedett, amely a gazdasagi szereplk kozott a legmagasabb noveke-
dési iitemet jelentette.

A 2018. év sordn a végso fogyasztas 3,7%-kal boviilt. Ezen beliil a haztartasok fogyasztasi ki-
adasainak boviilése meghatarozo szerepet jatszott, amely foképp a novekvo bérjovedelemnek és
a foglalkoztatas folyamatos boviilésének volt kdszonhetd. A kozdsségi fogyasztas folyd aron
szamitott értéke 1,6%-kal ndvekedett.

A hazai fogyasztasi kiadasok legnagyobb hanyadat, 43,5%-ot szolgaltatasvasarlasra forditottak
2018. évben a haztartasok, amelynek kovetkeztében a szolgaltatasok fogyasztasanak volumene
4,0%-kal emelkedett az el6z6 évhez viszonyitva. A legnagyobb mértékben — 19,9%-kal — a tar-
tos termékek vasarlasara forditott kiadasok novekedtek.

A termékek kivitele a 2018. évben 33 409,1 Mrd Ft volt, amely 7,3%-kal haladta meg az 1626
évi termékexport osszegét folyod aron szamitva. Az import értéke a 2017. évi 28 633,4 Mrd Ft-
o6l 31 656,7 Mrd Ft-ra béviilt, amely 10,6%-os ndvekedésnek felel meg. Mindez a kiilkereske-
delmi termékforgalom egyenlegének alakulasara kedvezétleniil hatott. A KSH adatai szerint en-
nek értéke a 2018. évben 1 752,4 Mrd Ft volt, amely 748,1 Mrd Ft-tal kevesebb, mint az eléz6
évben. A 2018. évben az ipar belfoldi értékesitésének volumene 5,9%-kal, export értékesitésé-
nek volumene 1,6%-kal névekedett az e16z6 évhez képest.

A termék behozatal csaknem felét jelentd gépek és szallitdeszkdzok importjanak volumene
7,1%-kal, mig a feldolgozott termékek importjanak volumene 8,4%-kal emelkedett a 2017. év-
hez viszonyitva. Mindez azt mutatja, hogy az ipari termelés és a fogyasztas béviilése is 6szton-
z6leg hatott az importra.

A szolgaltatas export értéke a 2018. évben 8 021,5 Mrd Ft, mig az importé 5 303,7 Mrd Ft volt.
Az el6z6 évhez viszonyitva a szolgaltatas export novekedése 8,2%, az importé 7,7% volt. A
szolgaltatas-kiilkereskedelem a 2018. évben 2 717,8 Mrd Ft tobbletet ért el, amely
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225,1 Mrd Ft-tal tobb, mint az el6z6 évben. Ezen belil jelent6s aktivummal zart a turizmus
(1 161,8 Mrd Ft), valamint a szallitasi szolgaltatasok (862,0 Mrd Ft).

4.2. A foglalkoztatottsag és a munkanélkiiliség alakulasa

A 2018. évben tovabb folytatodott a munkaerd-piaci mutatok javulasa. A vallalkozasok élénk
munkaerd iranti kereslete és a korabban bemutatott kormanyzati intézkedéseknek kdszonhetden
a foglalkoztatasi helyzet folyamatosan kedvezdbbé valt az elmult év soran. Ezzel parhuzamosan
csokkend tendenciat kovetett a munkanélkiiliségi rata. Ezen 0sszefliggéseket mutatja be az 5.
szamu abra.

5. abra
A fébb foglalkoztatasi mutatok alakuldsa 2015-2018 kozott
a 15-74 éves népesség vonatkozasaban
(adatok szazalékban)
ZZ 09 611 g 61,8 593 625 60,1
: \ N\ N\ N\
N\ \ \ \
Y. Y Y N
Ne N. Y. N
2015. év 2016. év 2017. év 2018. év

Aktivitasi rata % Foglalkoztatasi rata W Munkanélkiiliségi rata

Forras: KSH STADAT és KSH gyorsjelentések adatai alapjin ASZ szerkesztés

A gazdasagilag aktiv népesség szama a 2018. évben 28,5 ezer fovel ndvekedett a 2017. évi
4 613,1 ezer for6l. Az aktivitasi rata értéke a 2018. évben 0,7 szazalékponttal volt magasabb az
eldz6 évhez képest.

A 2017. évi szinthez képest a 2018. évre a 15-74 éves korosztalyban foglalkoztatottak szama
48,1 ezer fovel (1,1%-kal) ndvekedett. Emellett szintén kedvezd valtozast jelentett a munkaerd-
piac szamara, hogy az alkalmazottak kdrében tovabb csdkkent a kozfoglalkoztatottak 1étszama.
A legjobb munkavallalasi kortak (25-54 évesek) foglalkoztatasi aranya 84,1%-ra emelkedett,
amely 0,4 szazalékponttal magasabb, mint az el6z6 évben. A foglalkoztatasi rata novekedése
2,7 szazalékponttal az idésebb, 55-64 éves munkavallalok esetében volt a legmagasabb (54,4%).
Mindezt eldsegitette a kormany altal a nyugdij melletti foglalkoztatasra vonatkozo szabalyok
egyszerusitése és a kapcsolodo kiadasi terhek csokkentése.
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A foglalkoztatasi helyzet javulasa révén tovabbi eldrelépés volt megfigyelhetd az elmult évek-
ben a munkanélkiiliségi rata alakulasaban is, amelynek révén Magyarorszag unios dsszehason-
litasban jelentdsen javitani tudta helyezését a tagorszagok kozotti rangsorban. Az éves atlagos
munkanélkiiliségi rata a 15-74 éves korcsoportban 0,5 szazalékponttal, 3,7%-ra csokkent a
2018. évre az el6z6 évhez viszonyitva. Ezen belill a férfiak munkanélkiiliségi ratdja 0,3, mig a
nok munkanélkiiliségi rataja 0,6 szazalékponttal csdkkent. A munkanélkiiliségi rata mellett a
munkanélkiiliség atlagos idotartama is csokkend tendenciat mutatott. A 2017. év utols6 negyed-
évében 15,6 honap volt a munkanélkiiliség atlagos idtartama, ehhez képest a 2018. év utolsd
negyedévében e mutato értéke 14,8 honapra csokkent.

A foglalkoztatottsagi mutatok és a munkanélkiiliségi rata mutato alakulasat hosszabb id6tavban
elemezve e mutatok folyamatosan javuld tendenciat kdvetnek, azonban a pozitiv elmozdulas
nagysagrendje egyre kisebb. Mindez azt fejezi ki, hogy egyre nehezebb javulast elérni a meg-
1év8 munkaerd-piaci tartalékok mozgositasa révén®.

4.3. A haztartasok jovedelmének és vagyonanak alakuldsa

A 2018. évben a munkaer6-piac jellemzoinek és a kormanyzati bérintézkedések kovetkeztében
a haztartasok jovedelme és ezaltal vagyona is folyamatosan novekedett.

4.3.1. Az atlagkeresetek alakulasa

A haztartasok jovedelmi helyzetének két meghatarozé tényezdje van. Az egyik az eléz6
alfejezetben bemutatott foglalkoztatas, a masik pedig a munkaért cserébe kapott kereset
alakulasa.

Az alkalmazasban allok havi bruttdo atlagkeresete az elmult években — hasonléan a
foglalkoztatashoz — folyamatosan pozitiv iranyba valtozott. A brutto atlagkereset a 2018. évben
329 900 Ft, a netto atlagkereset 219 400 Ft volt. Az el6z6 évhez viszonyitva mindkettd 11,3%-
kal novekedett.

Az atlagkeresetek novekedésének indokai kozé tartozik a munkaerd-kereslet €lénkiilése, a
minimalbér és a garantalt bérminimum emelése, a koltségvetési szféra egyes teriileteit érintd
agazati életpalya programok és az egyes agazatokban kialakul6 munkaeréhiany miatti verseny
erésodése.

Az alkalmazasban allok brutto atlagkeresetének adatait 2015-2018 kozott a 6. szamu abra
mutatja be.

¢ A foglalkoztatasi mutatok és a munkanélkiiliségi rata 2019. évi adatai azt mutatjak, hogy tovabbra is van
mozgastér a munkaerd-piaci intézkedések teriiletén.
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6. abra

Az alkalmazasban allok brutto atlagkeresetének, a minimalbér és a garantalt
bérminimum 6sszegének alakulasa 2015-2018 kozott

(adatok ezer Ft-ban)
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Forras: KSH STADAT adatok alapjin ASZ szerkesztés

A bérnovekedés gazdasagi szférankénti 6sszetételét vizsgalva a legkisebb bruttd bérnovekedési
item a nonprofit szervezeteknél volt jellemz6, ahol ennek mértéke 10,7%-ot tett ki. A
vallalkozasoknal ennél valamelyest magasabb, 10,9%-0s volt a bruttd bérek novekedése. A
bruttd bérnovekedés mértéke a 2018. évben a koltségvetési szféraban volt a legnagyobb
mértéki, 12,1%-kal. Mindez hozzajarult a versenyszféraban és a koltségvetési szféraban
dolgozok atlagbére kozotti eltérés mérsékléséhez.

A brutt6 atlagkereset a 2018. évben a KSH adatai alapjan a pénziigyi, biztositasi tevékenység
gazdasagi agban volt a legmagasabb (608,2 ezer Ft), a szallashely-szolgaltatas és vendéglatas
teriiletén a legalacsonyabb (212,0 ezer Ft). A legnagyobb mértékii ndvekedés a human-
egészségligyi és szocialis ellatas (17,7%), mig a legalacsonyabb az oktatas (7,8%) teriiletén
tortént. Ezen adatok is jol mutatjak az agazati életpalya programok hatdsat a haztartasok
jovedelmére vonatkozodan.

4.3.2. A haztartasok pénziigyi vagyona

A haztartasok jovedelmi helyzetének javulasa révén makrogazdasagi szempontbol kiemelt
szempontot jelent, hogy a haztartasok milyen modon hasznaltak fel a ndvekvé jovedelmiiket.
Ennek egyik modja a fogyasztasi kiadasok ndvelése, a masik pedig a megtakaritasok képzése,
amely a pénziigyi vagyont befolyasolja. A 2018. év esetében megfigyelhetd volt, hogy a haztar-
tasok tovabb novelték a fogyasztasi keresletiiket és emellett a pénziigyi vagyonuk értéke is emel-
kedett. Ez utobbi folyamatot mutatja be a 21. szamu tablazat.
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21. tablazat

A haztartasok netté pénziigyi vagyonanak alakuldsa a 2015-2018. évek kozott
(adatok Mrd Ft-ban)

Megnevezés 2015.év | 2016.év | 2017.év | 2018. év
Haztartasok nett6 335310 | 367993 | 407883 | 456299
pénziigyi vagyona
Valtozas az el6z6 évhez képest +4350,6 | +3268,3 | +3989,0 | +4834,6

Forrds: MNB hdztartdsok nemzeti szamla adatai alapjan ASZ szerkesztés

A haztartasok rendelkezésére allo pénziigyi eszkozeinek dsszértéke a kedvezd gazdasagi folya-
matok hatasara a 2018. év végére 9,0%-kal, 53 830,2 Mrd Ft-ra névekedett az el6z6 év decem-
ber 31-i adathoz képest. A pénziigyi eszk6zok Osszetételét a kovetkezd 7. szami abra mutatja

be.

7. abra

A haztartasok rendelkezésére allé pénziigyi eszkozok a 2015-2018. években (Mrd Ft)

25000,0

20 000,0

15000,0

10 000,0

5000,0

0,0

2 Készpénz és betétek

I1Részvények és részesedések

2015. év

2016. év

2017. év

2018. év

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

= Egyéb kovetelések

Forrds: MNB hdztartasok nemzeti szamla adatai alapjin ASZ szerkesztés

A legnagyobb mértékii novekedés a készpénz és betétek allomanyaban tortént egy év alatt,
amely 1 879,1 Mrd Ft-tal novekedett az el6z6 évhez képest. A haztartasok rendelkezésére allo
pénziigyi eszkdzok tobb mint 40,0%-at a részvények és részesedések tették ki, melyek értéke
11,1%-kal emelkedett. A haztartasok tulajdonaban 1€vd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
a haztartasok pénziigyi eszkozeinek 11,0%-at tették ki a 2018. évben. Ezek 96,0%-at
(5 778,7 Mrd Ft-ot) a kézponti kormanyzat értékpapirjai tették ki a 2018. évben, amely 1,3 sza-
zalékpontos novekedésnek felel meg.
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4.4, Az inflacio

A fogyasztoi arak alakulasat részben a vilagpiaci folyamatok, részben hatdsagi, kormanyzati
arintézkedések alakitottak a 2018. évben. A 2018. évi koltségvetés tervezésekor szamitott 3,0%-
os inflacidval szemben a tényleges inflacié 2,8% volt. A fogyasztoi arindex alakulasat 2015-
2018 kozott a 8. szamu abra szemlélteti.

8. abra
A fogyasztéi arindex alakulasa a 2015-2018. évek kozott (%0)
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Forrds: KSH STADAT adatok alapjin ASZ szerkesztés

A tartds fogyasztasi cikkek kivételével valamennyi fogyasztasi focsoportban emelkedtek az arak
a 2018. évben. Az éves inflaciot meghaladd mértékben ndvekedtek az élelmiszerek fogyasztoi
arai és a szeszes italok, dohanyaruk, valamint az egyéb cikkek és tizemanyagok ara. A fogyasz-
toi arak novekedésének hatterében az élelmiszer- és az lizemanyagarak emelkedése, a haztarta-
sok élénkiilé kereslete, valamint egyes szolgaltatasoknal a bérkoltségek emelkedése allt. A tar-
tos fogyasztasi cikkek esetében azonban a fogyasztoi arak 0,4%-kal csokkentek.

Az inflacios rata 2018. évi alakuldsa alapjan a gazdasagi novekedés élénkiilése miatt az inflacids
hatasok is er6sodtek. Ebben egyarant szerepet jatszott a haztartasok fogyasztasi keresletének,
valamint a vallalkozasok beruhazasi keresletének novekedése. Emellett a devizaarfolyamok val-
tozasa, els6sorban a dollar és az eurd arfolyamanak er6sddése is szerepet jatszott. Ennek ellenére
az inflacios rata alakulasa dsszhangban volt az MNB altal meghatarozott inflacios céllal, nem
veszélyeztette a gazdasagi novekedés felfutasat.

4.5. A hitelpiaci folyamatok alakulasa

A 2018. évben tovabb folytatodott a hitelek iranti kereslet novekedése. Mindez egyarant megfi-
gyelhetd volt a haztartasok és a vallalkozasok esetében. A haztartasok beruhazasi és fogyasztasi,
mig a vallalkozasok jellemzGen beruhazasi céljaik megvalositasa érdekében bovitették hitelal-
lomanyukat.

Az MNB Hitelezési folyamatok jelentésében szerepld adatok szerint a haztartasok hitelalloma-
nya egyiittesen 424,0 Mrd Ft-tal emelkedett. Mindez 7,3%-os novekedésnek felel meg a
2017. december 31-i szinthez képest. A lakaspiaci konjunktura a hitelpiacon is éreztette hatasat,
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amelyet jol mutat, hogy a felvett lakashitelek értéke 31,0%-kal boviilt az el6z6 évhez viszo-
nyitva. A lakashitelek esetében tovabbra is a hasznalt lakasvasarlas volt a leggyakoribb hitelcél.
Emellett az 1j lakasokhoz kapcsolodo kibocsatott hitelvolumen éves szinten 24,0%-kal boviilt.
A lakossag pénziigyi tudatossadganak fejlodését mutatja, hogy a felvett hosszu lejarata hitelek
94%-4nal a kamatperiodus 1 évnél hosszabb idészakban lett megallapitva.

A lakashitelek mellett a haztartasok folyamatosan aktivak voltak a személyi hitelek piacan is.
Eves szinten a személyi kdlesonok szama 16,5%-kal boviilt a 2018. évben, amely volumenét
tekintve 48,0%-os béviilést jelentett. A személyi kolesonok vonzerejét novelte, hogy kedve-
z6bbé valtak az igénybevételi dijak, valamint emelkedett az igénybe vehetd atlagos hitelosszeg.
Mindez alapvetden a ndvekvo jovedelmek miatt kovetkezett be. A személyi kolcsonok iranti
kereslet emelkedése azt mutatja, hogy a haztartasok fogyasztasuk egy részét hitelbdl finanszi-
rozzék, és a jovedelmi helyzetiik javulasa révén a korabbiakhoz képest nagyobb a hitelfelvételi
hajlandosaguk.

A vallalati hitelallomany a 2018. évben dsszességében 892,0 Mrd Ft-tal emelkedett, amely éves
szinten 13,6%-0s novekedést jelent. Ezen beliil a kis- és kozépvallalati szektor hitelallomanya
az MNB adatok alapjan 12,0%-kal novekedett éves 0sszehasonlitdsban. A nagyvallalati hitelal-
lomény 17,0%-kal boviilt. A mikrovallalatok esetében volt megfigyelhetd a legnagyobb mér-
tékli — éves szinten kozel 21,0%-0s — emelkedés. Az 0j szerz6déskotések volumene a 2018.
évben hasonl6 nagysagrendii volt, mint az el6z6 évben.

A vallalati hitelallomany 2018. évi ndvekedése kiemelt jelentdséggel bir, mert a vallalatok altal
felvett hitelek a beruhazasok novekedésének alapvetd feltételét jelentik, amely a gazdasagi no-
vekedés egyik fontos dsszetevoje. Ezaltal a vallalati hitelek elérehozott forrst jelentenek, ame-
lyek révén a gazdasagi ndvekedés 6sztonozheto.

A gazdasagi novekedés szerkezeti dsszetétele hatast gyakorolt a vallalati hitelekre, mert az in-
tenzivebb ndvekedés a gyorsan béviild gazdasagi agazatokban volt jellemz6. A vallalkozasok a
haztartasokkal ellentétben kevésbé voltak kockazatkeriilok, a hitelallomany béviilésében tobb-
ségében voltak a valtozoé kamatozasu, egy éven beliili kamatperiodussal rendelkezd hitelek.
Mindez a relative alacsony kamatkdrnyezetben nem jelentett kockazatot a 2018. évben.

4.6. A nemzetkozi kornyezet jellemzoi

A vilaggazdasagi elorejelzések a 2017. évben a 2018. évre vonatkozdan jellemzden stabil, bar
mérséklodé novekedési litemet jeleztek elére. Az eldrejelzések a 2018. évben ténylegesen be-
kovetkeztek. Mindezt jol mutatja, hogy a globalis gazdasag ndvekedési liteme a 2017. évben
érte el a csticsat, amikor 3,8%-os boviilés valosult meg. A vilaggazdasag 2018. évi GDP nove-
kedési iiteme ettdl 0,2 szazalékponttal elmaradt. A vilaggazdasag vezetd orszagainak GDP-je a
2018. évben szintén e ndvekedési litemet kdvette.

A 2018. évben Kina (6,6%-kal) és az Egyesiilt Allamok (2,9%-kal) mellett az EU gazdasaga is
a novekedés egyértelmil jeleit mutatta. Azonban a ndvekedés az el6z6 évhez viszonyitva ke-
vésbé volt intenziv.

A gazdasagi novekedés litemének alakulasat a vilaggazdasag vezetd szerepléi esetében 2015-
2018. évek kozott a 22. szamu tablazat tartalmazza.
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22. tablazat

A GDP novekedési iitemének alakulasa a vilaggazdasag vezeto szereploi esetében az
el6z6 évhez viszonyitva 2015-2018 kozott (%)

Orszagok, orszig | 5015 ¢y | 2016, év | 2017. év | 2018, év
csoportok

Vilig 34 34 38 36

EU 24 21 27 21

Eurébvezet 21 20 24 18

USA 29 16 22 29

Kina 69 67 68 66

Forrds: IMF WEO adatbdzisa alapjan ASZ szerkesztés

A globalis szintli névekedés alapvetden kedvezd hatdssal volt a hazai gazdasagi teljesitményre,
ugyanakkor tobb kockazati tényezo is felmeriilt. Ezek kozé tartozik tobbek kozott az Egyestilt
Allamok 4 tipust gazdasagpolitikaja, az Eurépai Uni6 gazdasagi novekedésének sériilékeny-
sége, az olajarak emelkedése, illetve bizonyos orszagok kozotti konfliktusok destabilizald ha-
tasa, valamint a kinai gazdasag lassulo novekedési iiteme.

A vilagkereskedelem forgalmanak ndvekedési titeme az IMF adatai szerint a 2018. évben 3,8%-
ra csokkent az eldz6 évi 5,4%-hoz viszonyitva. Ebben jelentOs szerepet jatszottak a nemzetkozi
kereskedelmi ellentétek — elsésorban az Egyesiilt Allamok és Kina, valamint az Eurépai Unié
kozotti importvam ,,habor” kiélezodése.

Az Eurdpai Union beliil zajlo folyamatok szintén a kockazatokat erdsitették. Ezek koz¢ tartoztak
a kereskedelmi korlatozasok, az Egyesiilt Kiralysag kilépése az Eurdpai Unidbol, az olasz gaz-
dasag sériilékenysége a magas allamadossag kovetkeztében.

A magyar gazdasag a kiils6 kornyezet kockazatainak erdsddése ellenére dinamikusan tudod no-
vekedni, amely nagymértékben volt kdszonhet a belsd gazdasagi és koltségvetési folyamatok
stabilitasanak. A belsd gazdasagi folyamatok koziil is kiemelkedik jelent6ségénél fogva a haz-
tartasok fogyasztasanak, valamint a beruhazasok tovabbi boviilése.

A nemzetkdzi piacokon Magyarorszag szamara a 2018. évben kedvezo tényezot jelentett, hogy
a nyujtott szolgaltatasok iranti kereslet tovabbra is élénk volt, illetve az arukivitelben is csak
korlatozottan éreztették hatasukat a bemutatott nemzetko6zi kockazatok. Ennek f6 indoka, hogy
az unios tagorszagokkal valo kereskedelem tovabbra is meghatarozo részaranyt képviselt a kiil-
kereskedelmi szerkezeten beliil.
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ROVIDITESIEGYZE

AFA Altalanos forgalmi ad6

AKK Allamadéssag Kezeld Kozpont

ASZ Allami Szamvevészék

CEF Eurépai Halozatfinanszirozasi Eszkoz

EDP Eurépai Unio Tulzott Hiany Eljarasa

E. Alap Egészségbiztositasi Alap

EFOP Emberi Er6forras Fejlesztési Operativ Program

EMMI Emberi Er6forrasok Minisztériuma

ESA Euroépai Unio statisztikai modszertana

EU Euroépai Unio

GDP brutt6 hazai termék (gross domestic product)

GINOP Gazdasagfejlesztési és Innovacios Operativ Program

GNI bruttd nemzeti jovedelem (gross national income)

Gst. Gazdasagi stabilitasrol sz616 2011. évi CXCIV. toérvény
IKOP Integralt Kozlekedésfejlesztési Operativ Program

IMF Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund)
KEHOP Komyezet és Energetikai Hatékonysagi Operativ Program
KOFOP Kornyezet és Energetikai Hatékonysagi Operativ Program
KSH Kozponti Statisztikai Hivatal

M Ft millié forint

MOL NyRt. SI,\gllzgyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan M{ik6d6é Részvénytarsa-
Mrd Ft milliard forint

MVM Zrt. Magyar Villamos Mivek Zrt.

MNB Magyar Nemzeti Bank

MNV Zrt. Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.

NAV Nemzeti Ado- és Vambhivatal

NEAK Nemzeti Egészségbiztositasi Alapkezeld
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Ny. Alap Nyugdijbiztositasi Alap

ONYF Orszagos Nyugdijbiztositasi Foigazgatosag

OoP Operativ Program

OVA Orszagvédelmi Alap

PM Pénziigyminisztérium

RKI Rendkiviili Kormanyzati Intézkedések

RSZTOP Raszoruld Személyeket Tamogatd Program

SNA Nemzeti szamlarendszer

TB Alapok Tarsadalombiztositasi Alapok

TOP Tertilet és Telepiilésfejlesztési Operativ Program
VEKOP Versenyképes Kozép-Magyarorszag Operativ Program
WEO Vilaggazdasagi kilatasok (World Economic Outlook) — IMF adat-

bazis
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ERTELMEZO SZOTAR

Addssagszolgalat

Az adott id6szakban a meglévd adossag utan fizetendd toke és ka-
matkiadas egyiittesen.

Allamadéssag-kezelés
funkcio

Kamatfizetések és jarulékos koltségek az allamaddssagot megteste-
sitd hiteltartozasok és értékpapir-miveletek utan.

Allamadéssag-mutaté

A hazai modszertan szerint szamitott kormanyzati szektor adossaga-
nak az adott év GDP-jéhez viszonyitott aranya.

Allamadéssag-rata

Az uniés modszertan szerint szamitott kormanyzati szektor adossa-
ganak az adott év GDP-jéhez viszonyitott aranya.

Allami miikodési funk-
ciok

Ide tartoznak az allam mitkodésének klasszikus alapelemei: az igaz-
gatas, a kiiliigyek, a védelem, a rend- és jogbiztonsag, az igazsag-
szolgaltatas teriiletét feloleld tevékenységek.

CEF projekt

Europai Halozatfinanszirozasi Eszkoz (Connecting Europe Facility)
projekt: olyan projektek timogatasa, amelyek teljesitik az CEF ke-
retében a transzeurdpai tavkozlési halozatok teriiletén a 20142020
kozotti idészakra vonatkoz6 prioritasokat és célkitiizéseket.

Centralizacios arany

A koltségvetési bevételek GDP-hez viszonyitott aranya (az ujrael-
osztasi arany fogalom-parja).

Denominacio

Az adott pénziigyi eszkdz mennyiségének és tipusanak a meghata-
rozasa.

EDP

Excessive Deficit Procedure, az Eurdpai Unio Tulzott hidny eljarasa

EDP egyenleg/hiany

Az allamhaztartasi egyenleg és a kormanyzati szektor unios statisz-
tikai egyenlegének eltérése.

A Kozponti Statisztikai Hivatal (negyedéves) jelentése a kormany-

EDP jelentés zati szektor egyenlegérol €s adossagarol, unids adatszolgaltatas.
Koltségvetési eldiranyzat meghatarozott kiadasi, illetve bevételi
Eléiranyzat jogeimen tervezhetd, és ebbdl kovetkezden felhasznalhatod pénzesz-
koz keret.
, , A beszamolasi id6szakban a gazdasagi események elszamoldsa a
Eredményszemlélet , L e
tényleges teljesiilés alapjan torténik.
A gazdasagi folyamatok dsszegzéséhez és elemzéséhez szisztemati-
ESA 2010 kus statisztikai keretet nytjt6 nemzeti szdmlak rendszerének az Eu-
ropai Unidban 2014. 6ta kotelezéen hasznalt valtozata.
Az unids statisztikai modszertan és a hazai elszamolasi szabalyok
ESA/EDP hid alapjan szamitott koltségvetési egyenlegek kozotti kiilonbségek le-

vezetése.

EU-s transzfer

Az Eurdpai Uni6 altal a tagallamok részére kiilonb6z6 jogcimeken
biztositott timogatasok.

Gazdasagi funkcio

Az allam gazdasagpolitikai szerepvallalasaként a kormany altal
szervezett és tamogatott gazdasagi tevékenységek, illetve azok fej-
lesztése.
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GDP

Gross Domestic Product, bruttd hazai termék

Inflacids rata

A fogyasztdi ar-valtozas szazalékban kifejezett mértéke.

Joléti funkciok

Az allam tarsadalompolitikai szerepvallalasaként a kormény altal
szervezett vagy tamogatott oktatasi, egészségiigyi, tarsadalombizto-
sitasi, szocialis, joléti szolgaltatasok, a lakasiigyek, a telepiilési és
kommunalis szolgaltatasok, a szabadidds, kulturalis, hitéleti, vala-
mint kornyezetvédelemi tevékenységek.

Konszolidalas

A konszolidalas 1ényege, hogy a tobb teriiletet érintd gazdasagi ese-
mények esetében a bevételi és kiadasi adatok egyiittes hatasa, nettd
modon keriil szambavételre.

Kozosségi fogyasztas

Azon termékek és szolgaltatasok értéke, amelyek a tarsadalom ko-
z0s sziikségleteinek kielégitését szolgaljak, és amelyeket a kozponti
vagy helyi (6nkormanyzati) koltségvetés finansziroz. A kozosségi
fogyasztas fobb tételei: kozigazgatds, védelem, tudomanyos kutatas,
kozvilagitas, kdzutak fenntartasa, ar- és belvizkar-elharitasa, park-
fenntartas, koztisztasagi szolgaltatas, foldtani kutatas.

Maganszektor

A vallalati és haztartasi szektor egyiittesen. A vallalati szektor gaz-
dasagi egységei értékesités céljabol arukat termelnek, koltségeiket
pénzbevételeibdl fedezik, céljuk a profitszerzés. A haztartasi szektor
két részbol all, a maganhaztartasokbol €s nem profitorientalt szerve-
zetekbdl, amelyek a magéanhaztartasok kozosségi fogyasztasanak
szinhelyei.

Maradvany felhaszna-
las

A korabbi koltségvetési évben képzodott maradvany igénybevétele
a targyév soran.

Maédositas nélkiil telje-
sithetd eldiranyzat

A kozponti alrendszer azon — a koltségvetési torvény 4. mellékleté-
ben felsorolt — elGiranyzatai, amelyek teljesiilése a koltségvetési tor-
vény modositasa nélkiil eltérhet (felfelé) az eldiranyzattol.

Munkanélkiiliségi rata

A munkanélkiiliek ardnya a teljes munkaképes kora lakossag sza-
mahoz viszonyitva.

Operativ program

Az unios tagallam altal benyujtott és az Eurdpai Bizottsag altal elfo-
gadott dokumentum, amely Gsszefliggé prioritasok alkalmazasaval
fejlesztési stratégiat hataroz meg, amelynek megvalositasahoz vala-
mely alapbol, illetve a , konvergencia” célkitiizés esetében a Kohé-
zi6s Alapbol és az ERFA-bol (Eurdpai Regionalis Fejlesztési Alap-
bol) tamogatast vesznek igénybe.

Pénzforgalmi szemlélet

A beszamolasi iddszakban a gazdasagi események elszamolasa a
tényleges pénzmozgas alapjan torténik.

Pénzforgalmi  szemlé-
letli koltségvetési egyen-
leg

A beszamolasi id6szakban az allamhaztartas kozponti alrendszeré-
ben teljesitett bevételek és kiadasok kiilonbsége.
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Az egységnyi valtozas 1/100-ad része (a bazispont szazszorosa). A
Szazalékpont szdzalékpont leggyakoribb célja a szdzalékban kifejezett adatok kii-
16nbségének megadasa.

A koltségvetési kiadasok a GDP-hez viszonyitott ardnya (a centrali-

Ujraelosztasi arany .
zacios arany fogalom-parja).
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MELLEKLETE

1. szamu melléklet

A képzodott maradvanyok a 2015-2018. években a koltségvetési fejezeteknél

A maradvany értéke (Mrd Ft)

Fejezet megnevezése 2015. 2016. 2017. 2018.
év év év év
I. Orszaggyiilés 214 23,3 155 18,5
VI. Birésagok 21,2 13,3 12,3 20,3
XI. Miniszterelnokség 53,0| 4271 214,6 143,2

XII V-ldel-(fﬁ'!] les,zt.es1 Mlmfztel“ufm/l’?o‘ldmuve- 245.4 84.0 86.5 757
lésiigyi Minisztérium/Agrarminisztérium

XI11. Honvédelmi Minisztérium 11,8 18,1 94,2 145,2
XIV. Beliigyminisztérium 92,8 2420 356,1 347,9
X’V. Wemzs:tgaz%a-sagl Minisztérium/ 480| 1210 210,6 110,5
Pénziigyminisztérium
XVI. Nemzeti Adé- és Vamhivatal 16,4 30,5 46,7 64,3
XVII Nemzetl Fe!le.sz.tes1. Mlnl’SZ.tel'lllm/ Inno- 2638| 2008 465.1 414.9
vacios és Technologiai Minisztérium

XVIILI. Kiilgazdasagi és Kiiliigyminisztérium 20,9 20,7 29,6 23,8
XIX. Unios fejlesztések 100,2| 370,7| 388,0| 8716
XX. Emberi Erdforrasok Minisztériuma 203,1 595,4 755,7 890,6
XXXIIL. Magyar Tudomanyos Akadémia 18,5 41,0 49,1 39,2
Erintett fejezetek Gsszesen 1116,5| 2187,9| 2724,0| 3165,7

Kozponti kéltségvetés eldiranyzat-maradvdanya
osszesen

Ardnyuk a koltségvetés dsszes eldiranyzat ma-
radvinydhoz viszonyitva (%)

1140,8| 2211,2| 2743,1| 32116

97,9% | 98,9% | 99,3% | 98,6%

Forras: A 2015-2017. évi zarszamadasi torvény indokldsa és a 2018. évi zarszamadasi tor-
venyjavaslat adatai alapjan ASZ szerkesztés
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2. szamu melléklet

A 2018. évben hazai forrasbol megvalosulo kiemelt fejlesztések koltségvetési adatai

(Mrd Ft)
Teljesités a
. Torvényi Maédositott c o torvényi eld-
Megnevezes el(’iirényZat eléiranyzat Teljesités irényzﬁthoz
képest (%0)

Lakaseplt’esol tz,imogatasok 201.1 201.1 171.8 85.4
felhalmozasi része
Kiemelt kézut beruhaza-
sok (Modern Viarosok
Program beruhazasokkal 2556 3157 2518 98,5
egyiitt)
Modern Varosok Prog-
ramja (kozuti fejlesztések 150,0 106,9 95,4 63,6
nélkiil)
Modern Varosok Program
végrehajtasat szolgalo - 8,9 8,9 -
ingatlan projektek
Liget Budapest projekt 30,2 33,6 336 111,3
Paks II. beruhazas és Paks
II Zrt. tokeemelés 126,7 140 140 110
Koziuthalozat felujitasa 46,1 100,0 96,0 208,2
Nemzeti Olimpiai Kozpont 645 001 01 02
beruhazis timogatasa ' ' ' '
B’eruka%as 0sztonzési 498 50,1 736 147.8
céleloiranyzat
Biintetés-végrehajtas
fejlesztések folytatasa 259 oT.7 112 43,2
Egészséges Budapest 270 218 208 770
Program megvalositasa ' ’ ' ’
Az Iparmiivészeti Miizeum 9.8 0.0 0.0 00
rekonstrukcidja ' ' ' '
Nagyvallalati beruhazasi 15.0 351 201 134.0
tamogatasok ' ' ' '
Kerékparos 1étesitmények 10.9 10.9 26 239
fejlesztése ' ' ' '
Zildgazdasag Finansziro- 59 217 81 155.8
zasi Rendszer ’ ' ’ '
Budapest-Belgrad 40 03 0.0 0.0
vasttvonal felujitasa ' ' ' '
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Pest megyei fejlesztések 29,8 428 17,0 57,0
MTA k}ltatomtezetek 17 28.0 133 782.4
fejlesztése

Orszag0§ Mentoszolgalat 23 6.7 3.9 1696
beruhazasai

Osszesen 1055,6 1055,3 842,2 79,8

Forras: 2018. evi kéltségvetési torvény, valamint a 2018. évi zarszamadasi torvényjavaslat
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FELHASZNALT IRODALOM

Hwn e

10.

11.
12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Allamadossag Kezelé Kozpont Zrt.: Eves jelentés az allamadossag kezelésérél 2018.
Allamadossag Kezelé Kozpont Zrt.: Monitoring jelentés 2018. december
Allamadossag Kezelé Kozpont Zrt.: Monitoring jelentés 2017. december

Allami Szamvevészék: Elemzés az alacsony gazdasagi aktivitisu tarsadalmi csoportok
aktivitasi rataja novelésének lehetéségeirdl, T/445, Allami Szamvevdszék, 2019. januar

Allami Szamvevészék: A koltségvetési eldirdnyzatok rugalmasabb tervezésének és vég-
rehajtasanak lehetséges eszkozei, T/447, Allami Szamvevdszek, 2019. marcius

Allami Szdamvev6szék: A koltségvetés szerkezeti valtozasa kiilonos tekintettel az unids
forrasok ciklikussagara, T/453, Allami Szamvevoszék, 2019. aprilis

Allami Szamvevészék: Az adossagesokkentés fenntarthatosiga, T/451, Allami Szamve-
vOszék, 2019. aprilis

Allami Szdmvev6szék: A bruttd kiilsé adossag és az allamadossag finanszirozasanak
kapcsolata T/454 Allami Szamvevdszék, 2019. majus

Allami Szamvevészék: Elemzés a magyar gazdasag kiegyensulyozott novekedéset befo-
lyasold tényezokrdl, T/470, Allami Szamvevdszék, 2019. julius

Eurdpai Bizottsag: 2019. évi orszagjelentés — Magyarorszag, Bizottsagi Szolgéalati Mun-
kadokumentum, Eurdpai Bizottsag

Kormany: Magyarorszag Konvergencia Programja 2018-2022, 2018. aprilis

Kormany: Magyarorszag Konvergencia Programja 2019-2023, 2019. éprilis

Magyar Allamkincstar: A kozponti kormanyzat elézetes mérlege, Magyar Allamkincstér,
2019.

Magyar Allamkincstar: A kozponti koltségvetési fejezetek kiadasainak és bevételeinek
alakulasa kiemelt eléiranyzatonként; bevételi, kiadasi elGiranyzatanak és teljesitésének
alakulasa; kiadasi elGiranyzat-valtozasai, Magyar Allamkincstar, 2018. december

Magyar Nemzeti Bank: Hitelezési folyamatok, Magyar Nemzeti Bank, 2019. marcius
Magyar Nemzeti Bank: Fizetési mérleg jelentés, Magyar Nemzeti Bank, 2019. aprilis
Magyar Nemzeti Bank: Pénziigyi stabilitasi jelentés, Magyar Nemzeti Bank, 2019. majus

Nemzeti Foglalkoztatasi  Szolgalat: Kozfoglalkoztatasbol a  versenyszféraba,
https://nfsz.munka.hu/Lapok/programok/palyazatok/koszf_vers_p.aspx, Nemzeti Fog-
lalkoztatasi Szolgalat, 2017-2019.

Pénziigyminisztérium (2018): Makrogazdasagi és Koltségvetési Elorejelzés 2018-2022,
PM, 2018. december

Pénziigyminisztérium: Téjékoztato az allamhaztartas kozponti alrendszerének 2018. évi
elozetes fobb pénziigyi folyamatairdl, Pénziigyminisztérium, 2019. januar

Torvényjavaslat Magyarorszag 2018. évi kozponti koltségvetésének végrehajtasarol,
2019. jalius
2017. évi C. torvény Magyarorszag 2018. évi kozponti koltségvetésérol
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23.

24.

25.

2018. évi LXXXIV. torvény a 2017. évi kozponti koltségvetésrol szolo 2016. évi XC.
torvény végrehajtasarol

2017. évi CLXX. torvény a Magyarorszag 2016. évi kozponti koltségvetésérol szolo
2015. évi C. torvény végrehajtasarol

2016. évi CXXII. térvény a Magyarorszadg 2015. évi kozponti koltségvetésérdl szolo
2014. évi C. torvény végrehajtasarol

Kozponti Statisztikai Hivatal kiadvanyai:

1.
2.

10.
11.

12.

13.

14.

15.
16.
17.
18.
19.
20.
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Magyarorszag 2018, 2019. augusztus

Jelentés a kormanyzati szektor egyenlegérdl és adossagarol, Kozponti Statisztikai Hiva-
tal, Statisztikai tiikor, 2016. oktober 21.; 2017. oktdber 24.; 2018. aprilis 23. 2018. okto-
ber 24.; 2019. aprilis 23., 2019. oktober 1. (Eurostatnak kikiildott valtozat)

Munkaer6piaci helyzetkép, 2014-2018, Kozponti Statisztikai Hivatal, 2018. november
19.

Nyugdijak és egyéb ellatasok, 2018, Kozponti Statisztikai Hivatal, 2018. december 10.

Munkaer6piaci folyamatok, 2018. I-III. negyedév, Kozponti Statisztikai Hivatal, Statisz-
tikai Tiikor, 2018. december 20.

A mezOgazdasag teljesitménye, 2018 (Mezdgazdasagi szamlarendszer, 2018 — masodik
becslés), Kozponti Statisztikai Hivatal, Statisztikai Tiikor, 2019. februar 18.

Szolgaltatasok kiilkereskedelmi forgalma, 2018. I-1V. negyedév, Kozponti Statisztikai
Hivatal, Statisztikai Tiikor, 2019. marcius 7.

A KSH jelenti: gazdasag és tarsadalom, 2018/12, Kozponti Statisztikai Hivatal, Statisz-
tikai Tiikor, 2019. marcius 13.

A fogyasztoi arak alakulasa 2018-ban, Statisztikai Tiikor, 2019. marcius 18.

Helyzetkép az épitbiparrol, 2018, Kozponti Statisztikai Hivatal, 2019. aprilis 4.
Lakossagi lakashitelezés 2018, Kozponti Statisztikai Hivatal, Statisztikai Tiikor, 2019.
aprilis 15.

Munkaerd-piaci folyamatok, 2018. I-IV. negyedév, Kozponti Statisztikai Hivatal, Sta-
tisztikai Tiikor, 2019. aprilis 23.

A mez6gazdasag szerepe a nemzetgazdasagban, 2018, Kdzponti Statisztikai Hivatal,
2019. aprilis 29.

Lakaspiaci arak, lakasarindex, 2018. IV. negyedév, Kozponti Statisztikai Hivatal, Sta-
tisztikai Tiikor, 2019. aprilis 30.

Helyzetkép a beruhazasokrol, 2018, Kdzponti Statisztikai Hivatal, 2019. majus 20.
Helyzetkép az épitdiparrol, 2018, Kdzponti Statisztikai Hivatal, 2019. jalius 4.
Gyorstajékoztatok, Fogyasztoi arak 2018. december - 2018. év, 2019. januar 15.
Gyorstajékoztatok, Foglalkoztatottsag 2018. oktober-december, 2019. januar 30.
Gyorstajékoztatok, Munkanélkiiliség 2018. oktober-december, 2019. januar 30.

Gyorstajékoztatok, Kereskedelmi szallashelyek forgalma 2018. december, 2019. februar
12.
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21. Gyorstajékoztatok, Ipar 2018. december — 2018. év (masodik becslés), 2019. februar 13.

22. Gyorstajékoztatok, Keresetek 2018 januar-december, 2019. februar 21.

23. Gyorstajékoztatok, Lakasépitések, épitési engedélyek 2018. I-IV. negyedév, 2019. feb-
rudr 22.

24. Gyorstajékoztatok, Népmozgalom 2018. januar-december, 2019. februar 26.

25. Gyorstajékoztatok, Beruhazas 2018. V. negyedéve - 2018 év, 2019. februar 28.

26. Gyorstajékoztatok, Bruttdo hazai termék (GDP) 2018 IV. negyedév (masodik becslés),
2019. marcius 1.

27. Gyorstajékoztatok, Kiilkereskedelmi termékforgalom 2018. december (masodik becslés),
2019. marcius 4.

Adatbazisok:

1. IMF World Economic Outlook Database 2019. aprilis:
https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2019/01/weodata/index.aspx

2. MNB haztartasok pénziigyi vagyona, https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-
informaciok/adatok-idosorok/xii-a-nemzetgazdasag-penzugyi-szamlai-penzugyi-
eszkozok-es-kotelezettsegek-allomanyai-es-tranzakcioi/teljes-koru-minden-szektorra-
vonatkozo-penzugyi-szamlak/idosoros-tablak-szektoronkent-scv-kel

3. Eurostat, redl GDP novekedés,
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00115/default/table?lang=en

4. Kozponti Statisztikai Hivatal, STADAT. https://www.ksh.hu/stadat

1.1i. Népesség, népmozgalom,

2.1.19i. A munkanélkiiliek szama a munkakeresés id6tartama szerint, nemenként,
2.1.1i. A 15-74 éves népesség gazdasagi aktivitisa nemenként,

2.1.2.1. A 15-74 éves népesség gazdasagi aktivitdsa nemenként,

2.1.23i. Munkanélkiiliségi rata korcsoportok szerint, nemenként,

2.1.30i. Osszefoglald tibldk — nemzetgazdasig (keresetek) dsszesen,

2.1.41i. A teljes munkaid6ben alkalmazasban allok havi brutto atlagkeresete a nemzet-
gazdasagban,

2.1.47h. Ures allashelyek szama és aranya,.

2.1.4h. A 15-74 éves népesség gazdasagi aktivitasa korcsoportok szerint, nemenként,
2.1.53. Realkeresetek alakulasa (1992-),

2.1.531. Realkeresetek alakulasa,

2.1.60h. A kozfoglalkoztatas keretében foglalkoztatottak munkaiigyi adatai,

2.1.7.2i. A foglalkoztatottak szama nemzetgazdasagi agak, agazatok szerint, nemenként,
2.3.21. Lakasépités, lakasmegsziinés, tidiiloépités,

2.3.31. Kiadott 01 épitési engedélyek,

2.3.41. A lakasépitési koltség indexe,

2.3.6h. Lakaspiaci arindex,
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https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2019/01/weodata/index.aspx
https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xii-a-nemzetgazdasag-penzugyi-szamlai-penzugyi-eszkozok-es-kotelezettsegek-allomanyai-es-tranzakcioi/teljes-koru-minden-szektorra-vonatkozo-penzugyi-szamlak/idosoros-tablak-szektoronkent-scv-kel
https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xii-a-nemzetgazdasag-penzugyi-szamlai-penzugyi-eszkozok-es-kotelezettsegek-allomanyai-es-tranzakcioi/teljes-koru-minden-szektorra-vonatkozo-penzugyi-szamlak/idosoros-tablak-szektoronkent-scv-kel
https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xii-a-nemzetgazdasag-penzugyi-szamlai-penzugyi-eszkozok-es-kotelezettsegek-allomanyai-es-tranzakcioi/teljes-koru-minden-szektorra-vonatkozo-penzugyi-szamlak/idosoros-tablak-szektoronkent-scv-kel
https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xii-a-nemzetgazdasag-penzugyi-szamlai-penzugyi-eszkozok-es-kotelezettsegek-allomanyai-es-tranzakcioi/teljes-koru-minden-szektorra-vonatkozo-penzugyi-szamlak/idosoros-tablak-szektoronkent-scv-kel
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2.5.1.2h. Uj nyugdij és egyéb allatas megallapitisok a teljesité hatarozatok alapjan,
2.5.22.2i. Uj nyugdij és egyéb allatas megéllapitisok a teljesitd hatérozatok alapjan
(2012-),

2.5.3h. A csaladtamogatési és gyermekgondozasi ellatasok,

3.1.1. A brutt6 hazai termék (GDP) volumenindexei,

3.1.12h. A brutté hazai termék (GDP) végsé felhasznalasanak volumenindexei,

3.1.16h. A héztartasok hazai fogyasztasi kiadasdnak alakulasa a termékek tartossaga sze-
rint,

3.1.19h. Hozzajarulas a bruttd hazai termék (GDP) novekedéséhez (termelési oldal),

3.1.20h. Hozzajarulas a bruttd hazai termék (GDP) ndvekedéséhez (felhasznalasi oldal),
Kozponti Statisztikai Hivatal, 2019.

3.1.12h. A brutt6 hazai termék (GDP) termelése folyo aron,
3.1.9h. A brutt6 hazai termék (GDP) felhasznalésa foly6 aron,
3.3.2h. A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexei gazdasagi agak szerint,

3.3.3h. A nemzetgazdasagi beruhazasok teljesitményértéke anyagi-miiszaki Osszetétel
szerint,

3.3.4. A beruhazasok teljesitményértéke és volumenindexei a vallalkozasoknal és a kolt-
ségvetési szerveknél,

3.4.1. A kutatas-fejlesztés f6bb aranyai,

3.5.13i. A kiilkereskedelmi termékforgalom forintban, orszagesoportok szerint,
3.5.15i A kiilkereskedelmi termékforgalom volumenindexei orszagesoportok szerint,
3.5.16i. A kiilkereskedelmi termékforgalom forintban, arufécsoportok szerint,
3.5.19. A kiilkereskedelmi termékforgalom volumenindexei arufécsoportok szerint,

3.5.26.2h. Szolgaltatasok kiilkereskedelmi forgalma szolgaltatascsoportonként (folyo
aron, M Ft),

3.6.1i. A fogyasztoar-index,
3.7.6h. Lakascélu hitelek,
4.4.10. A kiskereskedelmi iizletek forgalma.
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