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ELOSZO

A 2010-es évtized els6 éveinek sikeres koltségvetési konszolidaciojat kovetben a magyar
gazdasag dinamikus és kiegyensilyozott névekedési palyara allt. Ez a torténelmileg szinte egyediil-
alloan kedvezo helyzet egyuttal kett6s kihivést jelent. Egyfeldl, meg kell tartani a gazdasagot ezen a
palyan. Masfeldl, a gazdasagi koriilmények lehetdvé teszik olyan atrendezédések viszonylag konflik-
tusmentes végrehajtasat, amelyekre — éppen az azokat kiséro fesziiltségek miatt — évtizedek 6ta nem
keriilt sor. Példaul az llami \jraelosztas részaranyanak egy szazalékpontos csékkentése két szazalék
alatti gazdasagi novekedés esetén még azzal jar egyiitt, hogy ténylegesen mérsékelni kell a koltség-
vetési kiadasokat. Négy szazalékos gazdasagi novekedés mellett azonban egy ilyen viltoztatis anél-
kiil végrehajthatd, hogy barmely koltségvetési teriiletre jutd pénzt csokkenteni kellene. Egy masik
példa, munkaerShidny esetén a kzszféra Iétszamanak csokkentése nem jar egylitt a munkanélkiiliség
jelentds és tartos novekedésével.

A gazdasagi egyensily soha nem statikus, hanem az csak az egyik egyensilyi helyzetbdl a
masik egyensulyi helyzetbe torténd atlépéssel drizheté meg. A gazdasigi névekedés forrasainak a
sulya is valtozik: a gazdasagilag aktiv népesség 1étszdma mar csak a gazdasag boviilésénél kisebb
titemben novelhetd, kovetkezésképpen a dinamikus gazdasagi névekedés csak a munkatermelékeny-
ség gyors javuldsa mellett tarthaté fenn. Ehhez pedig technolégiai fejlesztésekre, innovéciokra, a
munkafolyamatok 0jraszervezését kovetden a digitalizacio (pl. az e-korméanyzas) témyerésére, a mun-
kaerd tokével, technikdval vald helyettesitésére van sziikség.

E kihivisokra akkor tudunk j6 valaszokat adni, ha ismerjiik, milyen tényezoknek koszénhet
a jelenlegi kedvez6 gazdasagi helyzet. E tényezOk multbeli hatdsainak feltdrasa, a maig hat6 tenden-
cidk azonositasa alapjan a jovore nézve is érvényes kovetkeztetéseket lehet megfogalmazni. A jelen
elemzés erre vallalkozik. Az Allami Szdmvevdszék mandatumabél kovetkezden az elemzés sajat
prognozist nem tartalmaz, a 2008 €s 2018. kozotti gazdasagi folyamatok elemzése alapjan mégis fon-
tos, a jovobeni feladatokra vonatkozo kovetkeztetést fogalmaz meg. Az Allami Szamvevészék ellen-
Orzési teriilete a kozszféra, ezért az elemzes is elsdsorban a kozszférara, a fiskalis politikdra fokuszal,
és csak érintdlegesen foglalkozik a monetaris politika kérdéseivel. Természetesen a kozszféra és a
versenyszféra érintkezési pontjai az elemzés fontos teriiletét képezik.

A fentiekbdl kovetkezden az elemzés nem ad elSrejelzést a nemzetkdzi kdrnyezet véltozasira
sem. Nyilvanvalo, hogy a magyar gazdasagi novekedés jovébeni iitemére hatdssal lesznek a kiilsd
komyezet valtozasai, hiszen Magyarorszag rendkiviil nyitott gazdasaggal rendelkezik. Az egyenstily
és az uniods atlaghoz képesti novekedési tobblet megorzése azonban jelentds mértékben attol fiigg
majd, hogy a magyar gazdasagpolitika, és kiemelten a koltségvetési politika mennyire késziil fel e
kockazatok kezelésére, és mennyire akadalyozza meg azt, hogy egy kedvezd gazdasagi helyzetben a
gazdasagi szereplok kezelhetetlen kockazatokat vallaljanak.

Az elemzés dltal feltart 6sszefliggések azt mutatjak, hogy a gazdasag terén elért eredmények
megOrzeése a megtartva meghaladni megkozelitést igényli, azaz az eddig megtett eredményes intéz-
kedések folytatésara és 1j intézkedések megtételére egyarant sziikség van. Erre tekintettel ajanlom az
elemzést a gazdasagpolitika kérdéseivel foglalkozok figyelmébe.

Y o o
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Domokos Laszlo
az Allami Szamvevdszék elndke
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VEZETO! OSSZEFOGLALO

A GDP felhasznalasi oldalanak 2018. évi Osszetétele egy egészséges gazdasag képét mutatja,
amely jelentds kiilkereskedelmi tobblettel rendelkezik, és bruttd hazai termékének tobb mint egyne-
gyedét felhalmozasra forditja. A GDP felhasznalasi oldalanak 2008 és 2018 kozotti atrendezodése
azonban nem egyenes vonall valtozas eredménye. A GDP ndvekedési iiteme és a kiilkereskedelmi
egyenleg novekedéshez valo hozzajarulasa alapjan a vizsgalt tizenegy év harom iddszakra oszthato:
o 2008-2012: gazdasagi visszaesés, stagnalas, jelentdsen javulo kiilkereskedelmi egyenleg mellett;
o 2013-2016: stabil gazdasag novekedés, némileg javulo kiilkereskedelmi egyenleg mellett;

e 2017-2018: dinamikus gazdasagi ndvekedés, jelentésen romlo kiilkereskedelmi egyenleg mellett.

Az idészakok elhatarolasa azt jelzi, hogy a gazdasagi novekedés iiteme és a kiilkereskedelmi
egyenleg valtozasa kozott forditott iranyu 6sszefliggés volt. Ennek legfontosabb oka a brutté felhal-
mozas valtozasa és a kiilkereskedelmi egyenleg valtozasa kozotti ellentétes irany( mozgas: amikor a
brutto felhalmozas jelentésen nétt, akkor a kiilkereskedelmi egyenleg szamottevéen romlott. Ezen
Osszefiiggeés ellenére 2008 és 2018 kozott az export nagysaga minden évben meghaladta az import
mértékét, azaz a kiilkereskedelmi egyenleg aktivumot mutatott. A pozitiv egyenleghez 2015. 6ta
egyre nagyobb ardnyban a szolgéltatasok jarultak hozza.

A kiilkereskedelem jelentds tobbletét finanszirozasi oldalrdl elsésorban az alapozta meg,
hogy a nem pénziigyi vallalatok szektora, valamint a haztartasi szektor felhalmozasi kiadasai a glo-
balis pénziigyi valsag hatasara lényegesen lecsokkentek, mindkét szektor netto hitelnytjtova valt, és
az elemzett iddszak egészében az is maradt. Ugyanakkor a haztartasok megtakaritasi hajlandosagaban
2016-t01 Iényeges valtozas allt be. A kényszer-hiteltorlesztés 2015-re befejez6dott, a lakossagi beru-
hazéasok élénkiilnek, a haztartasok egyre tobb hitel vesznek fel, és fogyasztasuk dinamikusan nd. En-
nek kovetkeztében a haztartasi szektor nettd hitelnyujtd pozicioja jelentdsen mérséklodott, igy mar
kevésbé képes hozzajarulni a pozitiv kiilkereskedelmi egyenleg finanszirozasahoz. Ez az egyik olyan
tényez0, amelyet a kiegyensilyozott gazdasagi novekedés szempontjabol figyelembe kell venni. A
nem pénziigyi vallalatok szektora tartdsan nem lehet nett6 hitelnyujtd, mivel a gazdasagi novekedés
érdekében megtakaritasait célszerli befektetnie. Ezért a kiilkereskedelmi egyensuly megérzése azt ki-
vanja meg, hogy a kozszféra tulkoltekezése megsziinjon.

A masik kockazatos tényez6 a munkajévedelmek alakulasa. A 2010-es évtized elejének gaz-
dasagi konszolidacidjahoz jelentdsen hozzajarult, hogy a munkajovedelmek részaranya a GDP-n be-
liil csokkent. 2016-t61 kezdve azonban a keresetek novekedése 1ényegesen felgyorsult, és jelentGsen
meghaladta a munka termelékenységének emelkedését. A munkajovedelmek dinamikus névekedése
ez idaig jotékony hatassal volt a gazdasagi ndvekedésre, mivel hozzajarult a haztartasok fogyasztasa-
nak és felhalmozasanak az emelkedéséhez, mik6zben a haztartasok nettd hitelnyujtoi pozicidja még
mindig jelentds. A keresetek dinamikus novekedése egyuttal gyengitette a kiilfoldi munkavallalas
vonzerejét is. Az eddig megvalosult béremelkedések — egy lemaradas utani —bérfelzarkoztatasnak
tekinthetéek, és ily modon nem veszélyeztették a magyar gazdasag versenyképességét sem.

A jovore nézve azonban kockazatot jelent, ha az atlagkeresetek ndvekedése tartosan megha-
ladja a munka termelékenységének az emelkedését, mivel ez egyiitt jar a fajlagos munkaerékoltségek
novekedésével. Az atlagkeresetnek a termelékenység javulasat meghaladé emelkedése inflacios ha-
tassal jar, illetve az importcikkek irant timaszt potlolagos keresletet. Ez a hatést a lakossagi megta-
karitasok 0sztonzésével — példaul a kamatbevételek adojanak mérséklésével vagy elengedésével —
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lehet ellensulyozni. Az ebbdl eredd koltségvetési bevétel-kiesést ellenstlyozhatja, hogy az alacso-
nyabb inflaci6 kovetkeztében a koltségvetés kamatkiadasai is alacsonyabbak lesznek. Ugyanakkor
ebbdl a szempontbol sem lenne célszerl a lakossagnak nyujtott hitelek gyors felfutasa, mivel az fel-
hajtana a keresletet, és ezen keresztiil az inflaciot is.

A nomindlis béremelések litemének mérséklése érdekében mérlegelendd, hogy a szocialis
partnerekkel nem lenne-e célszertibb alacsonyabb bruttd béremelésben megallapodni, €s a személyi
jovedelemado tovabbi mérséklésével jarulni hozza a nettd bérek kivanatos szintli noveléséhez. A sze-
mélyi jovedelemadd mérséklése elosegitené a gazdasag tovabbi kifehéritését, és ezaltal — legalabb
részben — megteremtené az adokulcs mérséklésének a koltségvetési fedezetét is.

A fajlagos munkaerd-koltségek novekedése rovidtavon rontja a vallalkozasok versenyképes-
ségét, hosszabb tavon azonban alkalmazkodasi kényszert jelent. Magyarorszag versenyképességének
kulcskérdése a termelékenység novelése. A munkabérek dinamikus ndvekedése éppen erre 6sztonoz.
Egyfeldl az altal, hogy a munkaer6 a magasabb béreket megfizetni tudo, azaz termelékenyebb mun-
kahelyek felé aramlik, masfeldl az altal, hogy kifizetdd6vé teszi a munkaerének technikédval torténd
helyettesitését. Az elmilt 10 évben a nem pénziigyi vallalkozasok netto hitelnytijtokka valtak, kovet-
kezésképpen komoly forrasokkal rendelkeznek a sziikséges beruhazasokhoz. A munkanak tékével
torténd helyettesitése a munkaeréhiany megsziintetésének is a leghatékonyabb az eszkdze. A munka-
er6hiany mérséklodése pedig ismét normal mederbe terelné a keresetek novekedését.

A kozszféra béreinek dinamikus emelése rontja a koltségvetés egyensulyi helyzetét. Vissza-
fogott béremelés esetén viszont folytatddna az elvandorlas a kdzszféra olyan teriileteir6l, ahol ez el-
mélyiti a munkaeréhianyt és rontja a kozfeladatok ellatasanak szinvonalat. Kovetkezésképpen a kolt-
ségvetési szféraban is sziikség van olyan intézkedésekre, amelyek a kifizetendd bértomeg csokkenése
iranyaban hatnak. Ezek egyfeldl a szerkezeti, intézményi atalakitasok révén elérhetd megtakaritaso-
kat jelentik, masfeldl az intézmények szintjén sziikséges meghozni a hatékonysagot javito intézkedé-
seket. Az Allami Szamvevészék ellendrzési tapasztalatai alapjan erre még sok lehetség kinalkozik,
mivel a koltségvetési szervek nagy része még el sem kezdte a teljesitmények mérését, teljesitmény-
menedzsment kialakitasat. Hosszabb tavon a kozszféraban is a technikai, technologiai fejlesztések, a
digitalizacio teremti meg a munkatermelékenység és a hatékonysag novelésének feltételeit. E hateé-
konysagjavito intézkedésekkel teremthetd meg a fedezete annak, hogy a bérfelzarkoztatasi intézke-
dések megfelel6 litemben folytatodjanak a kdzszféra kiemelt teriiletein.
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AZ ELEMZES MODSZERTANI HATTERE

Egy gazdasag teljesitményét jellemzéen a GDP! nagysagaval, véltozasaval jellemezhetjiik.
Ezért az elemzés a gazdasagi novekedésre hato tényezoket, a kozottiik 1évé kolesonds osszefliggése-
ket a GDP mindharom oldalanak vizsgalataval tarja fel és szamszerisiti.

Az elemzés készitoi adatforrasaként nyilvanosan elérhet6 hazai és nemzetkozi adatokat, in-
formaciokat és publikaciokat hasznaltak fel. A fobb megalapozé dokumentumok kozé tartoztak a
Kozponti Statisztikai Hivatal és a Magyar Nemzeti Bank rendszeresen kozzétett, nyilvanos adatszol-
galtatasai és kapcsolodo elemzései. A GDP jovedelmi oldalanak elemzéséhez a nemzetgazdasagnak
a2007-2017. kozotti idoszakra vonatkozo integralt szamlai szolgaltak alapul.

A munkatermelékenység alakulasanak aktualis adatai hazai nyilvanos statisztikakbol nem
voltak elérhet6ek, ezért ehhez az elemzés az Eurostat kiadvanyait hasznalta fel, amelyek szintén a
hivatalos magyar adatszolgaltatason alapulnak.

Az elemzés a GDP felhasznalasi és termelési oldalanak vizsgalata sordn a GDP sszetételé-
nek valtozasat folyd aron (nomindlérték), a GDP és dsszetevdi idobeni alakulasat 6sszehasonlitd dron
(realérték) értékeli.

Az elemzés idGszakat altalaban a 2008-2018. kozotti évek képezik, de néhany esetben az
adatok csak rovidebb iddszakra alltak rendelkezésre.

A GDP-t mindharom megkozelitésben befolyasolja foglalkoztatottak szama, mivel a munka-
eré egyrészt kozvetlen termelési tényez6, masrészt a munkajovedelmek alakulasa fligg a foglalkozta-
tottak szamatol is. Ezért az elemzés A 15-74 éves népesség foglalkoztatasi mutatoit is értékeli a KSH
munkaer6-felmérésen alapulo statisztikai (KSH, 2019/a) alapjan.

Az Allami Szamvevészék? prognézisokat nem készit, hanem a multban lejatszodott folyamatok
elemzése alapjan mutat ra a jovobeni varhato hatasokra, kockazatokra. Ez jellemz6 a jelen elemzésre
is, amely egyszerii statisztikai modszerekkel (pl. atlagszamitas, viszonyszamok meghatarozasa, id6-
sorok elemzése) tarja fel a magyar gazdasag kiegyensulyozott ndvekedéséhez hozzajarulo, illetve azt
veszélyeztetd tényezoket. Ezek jovObeni hatasait aszerint értékeli az elemzés, hogy azok kockazatot
jelentenek-e a Magyarorszag 2019-2023 évekre vonatkozo Konvergencia Programjaban felvazolt ki-
egyensulyozott novekedési palya szempontjabol.

Az ASZ az addssagmutatd fenntarthaté csokkenésérél irt elemzésében (Allami Szamvevé-
szék 2019/b) ramutatott, hogy az elmult harom évben szamos tényez6 a gazdasagi novekedés fenn-
tarthatosagat erdsitette és minddsszesen egy olyan tényezot azonositott, amely negativ kockazatot
jelent. Ez a munkabérek novekedésének a termelékenységet 1ényegesen meghalado iitemdl, tobb éve
tarto folyamata. Ezért a jelen elemzés ezzel a témakdrrel kiemelten, egy kiilon fejezet erejéig foglal-
kozik.

Az elemzés hasznositja az ASZ egyéb, a témakorhoz kapesolodo elemzéseit is. Ezeket a fel-
hasznalt irodalom jegyzéke tartalmazza.
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RESZLETES ELEMZES
1. A GDP felhasznalasi oldalanak alakulasa 2008-2018. kozott

A GDP 2008-2018 kozotti alakulasat, azaz a magyar gazdasag novekedését az 1. szamu abra
mutatja be. A tovabbiakban ezt a folyamatot elemezziik, elséként a GDP felhasznalasa oldalarol.
1. szamu abra
A GDP névekedése a 2008-2018. kozotti években
(2008=100%)

(%)
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-10
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
—@— real GDP valtozasa %-ban

Forrds: KSH 3.1.1. és 3.1.3. (2019/e, f évkizi) alapjin ASZ szerkesztés

A GDP felhasznalasi oldalanak alakulasat harom f6 Gsszetevéjének a végsd fogyasztasnak,
a brutto6 felhalmozasnak és a kiilkereskedelmi egyenlegnek a valtozasan keresztiil vizsgaljuk. (Lasd a
2. szamu abrat.) A végs6 fogyasztas magaban foglalja a haztartasok, az allamhaztartas és a nonprofit
intézmények végso fogyasztasi kiadasait. A brutto felhalmozas a brutté alloeszkoz-felhalmozast és a
készletvaltozas oleli fel. A kiilkereskedelmi egyenleg pedig az export és az importot kiilonbozete.

Az abrarol leolvashatd, hogy 2008 és 2018 kozott a GDP felhasznalasi szerkezete Iényegesen
valtozott. A legnagyobb valtozast a kiilkereskedelmi egyenleg mutatja, amelynek részaranya 2018-ra
2008. évi érték tizenkétszeresére emelkedett. 2008 és 2018 kozott 2,4 szazalékponttal emelkedett a
brutt6 felhalmozas részaranya. E két valtozassal 6sszhangban a végs6 fogyasztas részaranya a 2008.
¢évi 74,9%-161 2018-ra 68,1%-ra csokkent. Megallapithato, hogy a GDP felhasznalasi oldalanak 2018.
évi Osszetétele egy egészséges gazdasag képét mutatja, mivel jelentds kiilkereskedelmi tobblettel ren-
delkezik, és bruttd hazai termékének tobb mint egynegyedét felhalmozasra forditja.

A GDP felhasznalasi oldalanak 2008 és 2018 évek kozotti atrendezédése azonban nem egy
egyenes vonallil valtozas eredménye. A tizenegy €év adatai azt mutatjak, hogy a kiilkereskedelmi
egyenleg részaranyanak megtizszerezodése mar 2009-re megtortént. Ezt kovetden a kiilkereskedelmi
egyenleg GDP-n beliili részaranya — 2014. év kivételével — folyamatosan emelkedett. Cstcsértékét
2016-ban érte el. A kovetkezo két évben azonban ez a részarany nagyjabol a felére csokkent.

10
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2. szamu abra

A GDP felhasznalasi oldalanak dsszetétele (%0) 2008-2018
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B Végso fogyasztas B Brutto felhalmozas ® Kiilkereskedelmi egyenleg

Forrds: KSH 3.1.7. (2019/1) alapjin ASZ szerkesztés

A kiilkereskedelmi egyenleg részaranyanak novekedése 2009 és 2012 kozott elsossorban a
brutt6 felhalmozas rovéasara kovetkezett be. 2013 és 2015 kozott azonban a bruttd felhalmozas rész-
aranya novekedett. Ennek kovetkeztében a végso fogyasztas aranya 2015-re 70 szazalék ala csokkent.
2016-ban igen jelent6sen visszaesett a brutto felhalmozas részaranya, a végso fogyasztas aranya vi-
szont csak szerény mértékben emelkedett, ami megalapozta a kiilkereskedelmi egyenleg csucsértéke-
nek elérését. 2017-t61 a brutto felhalmozas részaranya dinamikusan emelkedett. Az ezzel egyiitt jaro
magas import kovetkeztében a kiilkereskedelmi egyenleg jelentésen mérséklodott. A bemutatott
aranyvaltozasok azt jelzik, hogy a GDP felhasznalasanak tényez6i a kiilonb6z6 idészakokban eltérd
mértékben jarultak hozza a GDP novekedéséhez. Ezt foglalja 0ssze az 1. szamu tablazat.

1. szamu tablazat
A GDP felhasznélasi oldala harom tényezdje valtozasanak hozzajarulisa GDP novekedéséhez

] (szazalékpont)
Ev GDP osszesen | végso fogyasztas | brutté felhalmozas| Kkiilkereskedelmi egyen-
leg

2008 0,9 0,0 0,1 0,7
2009 -6,6 -3,3 -5,9 2,6
2010 0,7 -15 0,9 1,3
2011 1,7 0,4 -0,7 2,0
2012 -1,6 -1,5 -1,4 1,3
2013 2,1 1,0 1,1 0,0
2014 4,2 2,5 2,6 -0,8
2015 3,5 2,2 -0,3 1,6
2016 2,3 2,1 -1,2 14
2017 41 2,7 3,4 -1,9
2018 49 2,6 39 -1,5

Forrds: KSH 3.1.6. és 3.1.20. (20191], p) alapjdn ASZ szerkesztés
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A GDP novekedési iiteme (ideértve negativ ndvekedést, azaz a visszaesést is) és a kiilkeres-
kedelmi egyenleg novekedéshez vald hozzajarulasa alapjan a vizsgalt tizenegy év a kovetkezd harom
id6szakra oszthato:

o 2008-2012. kozotti szakasz, amelyet gazdasagi visszaesés, stagnalas, de jelentdsen javuld
kiilkereskedelmi egyenleg jellemez,

e 2013-2016. kozotti szakasz, amelyben stabil gazdasag novekedés valosult meg, és némi-
leg javult a kiilkereskedelmi egyenleg is,

o 2017-2018. kozotti szakasz, amikor dinamikusan nétt a gazdasag, de jelentdsen romlott
a kiilkereskedelmi egyenleg.

Az id6szakok ilyen modon torténd elhatarolasa azt jelzi, hogy a gazdasagi novekedés iiteme
¢s a kiilkereskedelmi egyenleg valtozasa kozott forditott irdnyu volt az dsszefliggés. Ezért elsoként
a kiilkereskedelmi egyenleg alakulasat elemezziik részletesebben.

1.1. A kiilkereskedelmi egyenleg valtozasa

Az 1. szamu tablazat adatainak mélyebb elemzése a kiilkereskedelmi egyenleg és a brutto
felhalmozas valtozasa kozotti ellentétes iranytl mozgast tarja fel. A jobb szemléltetés érdekében ezt
az Osszefiiggést a 2. szamu tablazatban kiilon is kiemeljiik. A tablazatbol kiolvashato, hogy az elem-
zett tizenegy éves idGszakban 6t olyan év volt, amikor a brutt6 felhalmozas valtozasa negativan jarult
hozza a GDP névekedéséhez (a bruttd felhalmozas csokkent). Mind az 6t évben jelentdsen javult a
kiilkereskedelmi egyenleg. Emellett harom olyan év volt, amikor a kiilkereskedelmi egyenleg romlott.
Mindharom évben magas volt a brutt6 felhalmozas hozzajarulasa a GDP novekedéséhez, azaz azok-
ban az években dinamikusan nétt a bruttd felhalmozas. Megallapithato, hogy a beruhazasok magas
importigénye kovetkeztében a brutto felhalmozas (amelynek meghatarozo részét a beruhazasok teszik
ki) gyors novekedése a kiilkereskedelmi egyenleg jelentds romlasahoz vezetett, mig a beruhazasok
visszafogasa a kiilkereskedelmi egyenleg javulasat eredményezte.

2. szamu tablazat

A brutt6 felhalmozas valtozasanak és a kiilkereskedelmi egyenleg valtozasanak hozza-

jarulidsa a GDP novekedéséhez (szazalékpont)

Idészak brutté felhalmozas valtozasa kiilkereskedelmi egyenleg valtozasa
2008 0,1 0,7
2009 -5,9 2,6
2010 0,9 13
2011 -0,7 2,0
2012 -14 13
2013 11 0,0
2014 2,6 -0,8
2015 -0,3 1,6
2016 -1,2 14
2017 3,4 -1,9
2018 3,9 -1,5

Forras: mint 1. szamu tablazatnal
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A brutto felhalmozas és a kiilkereskedelmi egyenleg valtozasa kozotti negativ irdnyu 6ssze-
fiiggés finanszirozasi oldalrdl is alatdmaszthat. A pozitiv kiilkereskedelmi egyenleg eléréséhez
ugyanis nemzetgazdasagi szinten megtakaritasokra van sziikség. Kovetkezésképpen, ha a gazdasagi
szerepldk a folyo kiadasaik utan fennmaradé megtakaritasaikbol beruhaznak, akkor kisebb dsszeg all
rendelkezésre a kiilkereskedelmi egyenleg finanszirozasara. Eppen az ellenkezé a helyzet akkor, ami-
kor a haztartasok és a vallalkozasok megtakaritasaik jelentos részét nem koltik el beruhazasokra. (Erre
az Osszefliggésre a késobbiekben még visszatériink.)

Fontos kiemelniink, hogy a kiilkereskedelmi egyenlegnek a GDP-hez val6 hozzajarulasat az
egyenleg valtozasa hatarozza meg. Kovetkezésképpen, ha a magasan pozitiv kiilkereskedelmi egyen-
leg egyik évrdl a masikra némileg csokken, akkor az a csokkenés évében a GDP-hez vald negativ
hozzajarulasként keriil figyelembevételre, annak ellenére, hogy a kiilkereskedelmi egyenleg jelentos
pozitivumot mutat. Ez a helyzet a magyar gazdasag utobbi két éves kiilkereskedelmi egyenlege ese-
tében is. A 3. szamu abra azt mutatja be, hogy 2008-t6l kezdve a magyar export minden évben na-
gyobb volt, mint az import, azaz a kiilkereskedelmi mérleg egyenlege minden évben pozitiv volt.
Ennek eredményeként halmozddott fel 2016-ra a GDP 10 szazalékat megkozelito egyenleg. Az akti-
vum 2017-2018-ban bekovetkezett csokkenése ellenére a kiilkereskedelmi egyenleg 2018. végén is
pozitiv volt, sét meghaladta a GDP 4 szazalékat.

A 3. szamu abrardl az is leolvashato, hogy a 2009 évi visszaesést kovetden mind az export,
mind az import dinamikusan emelkedett. A névekedés iiteme azonban meglehetdsen ingadozott, sot
2013-ban némi csokkenés is bekovetkezett. Az abran az is lathato, hogy az export és az import valto-
zasa a 2008-2018-as években lényegében egyiitt mozgott, amely annak a kdvetkezménye, hogy a
kiilfoldiek altal kiépitett hazai termel6kapacitasok jelentds mértékben importigényes dsszeszereld te-
vékenységet végeznek. A globalis értéklancokban elfoglalt pozicionkbol fakaddan a hazai export-
szektor jelentGs importsziikséglettel bir.

3. szamu abra

Az export, az import és a kiilkereskedelmi egyenleg alakulasa, az egyenleg a GDP %-aban
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Forrds: KSH 3.1.7. (20191y) alapjin ASZ szerkesztés
A kiilkereskedelmen beliil mintegy 80 szazalékos részaranyt képvisel az aruk, 20 szazalékot
a szolgaltatasok kereskedelme. Figyelemre méltd a szolgaltatasok exportjanak a kiilkereskedelmi
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egyenlegre gyakorolt hatasa. 2015. 6ta az aruegyenleg folyamatosan csokkent, mig a szolgaltatasok
egyenlege egyre nagyobb tobbletet mutatott. 2015-ben a kiilkereskedelmi egyenlegen beliil a szolgal-
tatasok egyenlege kozel 60 %-0s részaranyt képviselt, ami 2017-ben mar a 80%-ot is megkdzelitette.
2018-ban csak a szolgaltatasegyenleg jarult hozza a kiilkereskedelmi tobblethez (lasd a 4. szamu
abrat). A szolgaltatasoknak a jelent6s hozzajarulasa a kiilkereskedelmi egyenleghez nem teljesen
ujdonsag, mivel mar 2008-ban és 2014-ben is a kiilkereskedelmi egyenleg meghatarozoé része a szol-
galtatasok kiilkereskedelmébdl szarmazott.
4. szamu abra
Az aruk, illetve a szolgaltatasok kiilkereskedelmének hozzajarulasa a kiilkereskedelmi egyen-
leghez (%)
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Forrds: KSH 3.1.7. (2019/y) alapjin ASZ szerkesztés

A szolgaltatasok kiilkereskedelmi egyenlegének nagymértékii névekedése a szolgaltatasok
exportja dinamikus névekedésének volt koszonhetd. 2008 és 2018. kozott a szolgaltatasok exportja
tobb mint a duplajara emelkedett, mig az import ndvekedése ennél joval szerényebb mértéki volt.
Ezt szemlélteti az 5. szamu abra.

A szolgaltatasok exportjan belill 2014-ben a legmagasabb részaranyt a szallitas, raktarozas
agazat képviselte, ezt kdvette a turizmus, majd a feldolgozoipar. Jelentds volt az informacids, kom-
munikacids szolgaltatasok, a szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenységek, az adminisztrativ
és szolgaltatast timogatd tevékenységek, valamint a kereskedelem, gépjarmiijavitas exportja is.
Ugyanakkor a pénziigyi, biztositasi tevékenység esetében az export csak szerény mértékii volt
(lasd a 3. szamu tablazatot). A 2017-es adatoknak a 2014-es adatokkal valo Osszevetése azt
mutatja, hogy a szolgaltatasokon beliil a feldolgozdiparhoz kapcsolddo szolgaltatasok béviiltek
a legdinamikusabban, részaranyuk 12,5 szazalékrdl 17,0 szazalékra emelkedett. A szallitas, rak-
tarozas megtartotta a legmagasabb részaranyat. A turizmus részesedése kis mértékben vissza-
esett. Az informacids, kommunikacios szolgaltatasok, a szakmai, tudomanyos, miiszaki tevé-
kenységek, az adminisztrativ és szolgaltatast tamogaté tevékenységek, valamint a pénziigyi, biz-
tositasi tevékenységek részaranya nétt, a kereskedelem, gépjarmijavitas részesedése viszont
csokkent.
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5. szamu abra

—Z—E=S

A szolgaltatasok kiilkereskedelemének alakulasa 2008-2018
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Forras: KSH 3.5.37. (2019/2) alapjin ASZ szerkesztés

3. szamu tablazat

2016

2017

2018

Egyenleg

A szolgaltatasok exportjanak osszetétele 2014-ben és 2017-ben

Szolgaltatas Szolgaltatas
Agazat export Megoszlas % export Megoszlas %
Mrd Ft Mrd Ft
2014 2017

Feldolgozoipar 712,0 12,5% 1257,3 17,0%
Kereskedelem, gépjarmiijavitas 266,4 4,7% 2541 3,4%
Szallitas, raktarozas 1373,1 24,0% 17805 24,1%
Informaci6, kommunikacio 660,7 11,6% 879,5 11,9%
Pénziigyi, biztositasi tevékenység 47,0 0,8% 96,8 1,3%
Sza}<ma1, t}ldomanyos, miiszaki 455.0 8.0% 700,9 9,5%
tevékenység
A'drmms’ztratlrv és SZf)lgaltatast 285.8 5.0% 390,4 5,3%
tamogat6 tevékenység
Turizmus 1365,9 23,9% 1694,3 23,0%
Egyéb 548,4 9,6% 324,4 4,4%
Szolgaltatas Gsszesen 5714.4 100,0% 7 378,2 100,0%

Forrds: KSH 3.5.37. (20191z) alapjin ASZ szerkesztés
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1.2. Beruhazasok alakulasa

A beruhazasok realértékének évenkénti valtozasat a 6. szamu abra szemlélteti. Az abrarol
két tendenciat érdemes kiemelni. Az els6, hogy 2012-ig a beruh4dzasok minden évben csokkentek. A
masik a beruhazasok hullimzésa 2013 és 2018. kozott.

Az els6 azzal magyarazhato, hogy a 2009-es valsag kovetkeztében a vallalkozasok ¢és a la-
kossag is visszafogta a beruhazasait. Az allami beruhazasok kezdetben kevésbé csokkentek, mivel
az unids tamogatasbol finanszirozott beruhazasok nagy aranyban 2010-2011-ben valosultak meg. A
vallalati beruhazasok mar 2008-t6l jelentdsen lecsokkentek, a lakossagi beruhazasok 2010-t61 estek
vissza dramai mértékben, mivel 0j lakasberuhazasok 2009-t61 mar csak csekély mértékben indultak.

2013-t6] a beruhazasok ismét novekedni kezdtek, és 2014-ben és 2015-ben dinamikusan no-
vekedtek, amelyet 2016-ban drasztikus visszaesés, majd 2017-t61 ismét dinamikus emelkedés kove-
tett.

6. szamu abra
A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexei (el6z6 év=100%)
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Forrds: KSH 3.3.1. (2019/t) alapjan ASZ szerkesztés

Az ingadozas okainak feltarasa érdekében megvizsgaltuk, hogy a beruhazasok milyen {item-
ben valtoztak a versenyszféraban és a koltségvetési szféraban. Az elérhet6 adatok alapjan kibonta-
kozo tendenciat a 7. szamu abra szemlélteti.
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7. szamu 4bra:

A vallalkozasok és a koltségvetési szervek beruhazasainak volumenindexei (el6z6

év=100%)
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Forras: KSH 3.3.4. (2019/u) alapjin ASZ szerkesztés

A koltségvetési szervek beruhdzasainak volumenindexe a -61 és + 67,3 szazalékos savban, a
vallalkozasok beruhdzéasainak volumenindexei a -0,8 és + 19,8 savban hulldmoztak. Kovetkezéskeép-
pen nemzetgazdasagi szintli beruhazasi index nagymértékli hulldmzasat meghataroz6 mértékben a
koltségvetési szervek beruhazasainak ingadozasa okozza. A koltségvetési beruhazasok éves mértéke
szoros Osszefliggésben all a nettd EU transzferek alakulasaval. A 8. szami dbra a nett6 EU transzfe-
rek valtozasat mutatja be a 2008-2018. kozotti évekre vonatkozoan.

8. szamu abra
Netto EU transzferek alakulasa (Mrd euré)

il =1
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Forrds: MNB Fizetési Mérleg Jelentés, 2019. aprilis (2019/8) alapjin ASZ szerkesztés

Lathato, hogy a 2007-2013-as ciklus forrasainak lehivasa az évek elérehaladtaval egyre na-
gyobb mértékben valosult meg. A nettdé EU transzferek emelkedo trendje egészen 2015-ig Kitartott.
Ennek oka, hogy a tamogatasi keret lehivasara a ciklus zarulasat kovetd masodik év végéig volt lehe-
toségiik a tagorszagoknak. 2016-t61 a 2014-2020-as ciklus forrasainak lehivasa még nem kezd6dott
meg érdemben. 2017-t61 azonban a 2014-2020-as ciklus indulasaval 6sszefliggéen a nettd EU transz-
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ferek értéke is jelent6sen nott. A koltségvetési szervek beruhdzasainak alakulasa lekoveti az EU for-
rasok felhasznalasdban mutatkoz6 ingadozast. A vallalkozdsok beruhdzésai sem fliggetlenek ett6l,
azonban ebben a szféraban egyéb forrasokbol is jelentdsen beruhazasok valosultak meg.

A véllalati beruhazasok 2009. évi visszaesése azt eredményezte, hogy a nem pénziigyi valla-
latok kore nett6 hitelfelvevobol netto hitelnyujtova valt, mivel megtakaritasai meghaladtak felhalmo-
zasi kiadasainak (brutto alldeszkdz felhalmozas + készletvaltozas) és az értékcsokkenésnek (alloesz-
koz-felhasznalas) a kiilonbségét, figyelembe véve a kisebb korrekcios tételeket is. Ezt szemlélteti a
9. szamu abra. Kiemelendd, hogy ez a helyzet a vizsgalt idoszak egészére fennmaradt, s6t 2013-ban
a nett6 hitelezés mértéke meghaladta az 1300 Mrd forintot, 2017-ben pedig az 1700 Mrd forintot,
azaz, az akkori GDP mintegy 5 szazalékanak megfelelé 6sszeget. A hitelnyujtova valashoz az is hoz-
zajarult, hogy 2011-t61 kezdve e vallalti kor — els6sorban az unids tdmogatasu programok keretében
— évi tobb szaz millidrd forint 6sszegi toketranszferben is részesiilt.

9. szamu abra

(Mrd Ft) A nem pénziigyi vallalatok szektor felhalmozasa és
8000 megtakaritasa 2008-2017
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Forras: KSH 3.1.12. (2019/aa) alapjan ASZ szerkesztés

A nem pénziigyi vallalatok 2008. utani nett6 hitelnyujtova valasa a magyar gazdasag egyik
legljszeriibb jelensége, amely azt jelenti, hogy magas hanyadban ezeknek a vallalatoknak a megta-
karitasai tették lehetové a kiilkereskedelmi egyenleg pozitivva valasat. Ez egyensulyi szempontbol
kedvez6, ugyanakkor a ndvekedés szempontjabol elénytelen, mivel azt jelenti, hogy a vallalkozasok
nem talaltak a kamatratanal kedvezobb befektetési lehetdséget, és ezért tobbletjovedelmiik jelentds
részét nem beruhazasokra forditottak, hanem megtakaritottak.

A beruhazasok alakulasara hatassal van a haztartasok beruhazasi aktivitasa is. Ennek meg-
hatarozo6 nagysagrendii tétele a lakasberuhazas (lasd a 10. szamu abrat). Az abrarol leolvashato, hogy
2010-t61 kezdve jelentdsen visszaesett a lakasberuhazasok Gsszege.
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10. szamu abra

Lakossagi beruhazasok és a haztartasok netto hitelnyujtas alakulasa 2008-2017 (foly6 aron,
Mrd Ft)
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Forrds: KSH 3.1.20. (2019/0b) alapjin ASZ szerkesztés
Még dramaiabb mértékii volt a csokkenés az uj épitésii lakasok esetében (4. szamu tablazat).
4. szamu tablazat
Lakasépitési tamogatasok dsszege, kiadott épitési engedélyek és az épitett lakasok szama

Ev Lakastamoga- Ebbdél: A kiadott lakasépi- Az épitett lakasok
tas Osszege CSOK tési engedélyek szama (db)
(Mrd Ft) szama (db)
2008 185,6 - 43 862 36 075
2009 199,3 - 28 400 31994
2010 1474 - 17 353 20823
2011 129,1 - 12 488 12 655
2012 124,0 - 10 600 10 560
2013 131,9 - 7536 7293
2014 128,0 - 9633 8 358
2015 109,3 5,9 12 515 7612
2016 148,2 51,3 31559 9994
2017 1847 92,4 37 997 14 389
2018 193,2 36 719 17 681

Forras: Kozponti koltségvetésérdl szolo torvényjavaslatok altalanos indoklasa (2008-2017) és KSH
(2019/d) alapjin ASZ szerkesztés

A 2015-ben bevezetett lakasépitési tamogatasok azonban fordulatot hoztak, 2016-ban meg-
kezd6dott, 2017-t61 pedig felgyorsult az épitett lakasok szamanak emelkedése. 2015-h6z képest 2017-
ben és 2018-ban megharomszorozodott a kiadott lakasépitési engedélyek szama, amely a lakasépité-
sek tovabbi dinamikus névekedését valosziniisiti. A lakasépitések beindulasanak 16kést adott a csa-
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ladi otthonteremtési kedvezmény (CSOK) bevezetése. 2016. marciusatodl jelentésen novekszik a la-
késcélu hitelezés. 2016- decemberében a lakashitelek tobb mint 20 szazaléka a CSOK-hoz kotodott.
Az egyéb lakashitelek gyors novekedése kovetkeztében azonban ez az arany 2018 decemberére 10
szazalékra mérséklodott (Banai - Pankov - Fabian — Nagy, 2019. 4. oldal). A lakasépitések gyors
felfutasa azonban kockazatokkal is jar (kapacitasok hidnya, drak gyors ndvekedése), amelyre tekin-
tettel inkabb egy nagy kilengéseket nem mutaté emelkedés lenne kivanatos.

A 10. abra adatai azonban egy masik fontos dsszefiiggésre is ravilagitanak. Arra, hogy erds
Osszefliggés all fenn a lakdsberuhazasok és a haztartdsok nettd hitelnyujto képessége kozott, azaz a
héztartasok nettdé megtakaritasai ugrasszeriien megemelkedtek akkor, amikor a lakasberuhdzasok
visszaestek, és jelentdsen mérséklodtek akkor, amikor a lakasberuhazasok felfutottak. Ez részben az-
zal fiigg 0ssze, hogy a lakasberuhdzasra forditott 6sszegek — értelemszertien — mérséklik a megtaka-
ritasokat. Masfeldl pedig azzal, hogy a lakasépitések szamottevo mértékben hitelbdl valosulnak meg,
a lakossagi hitelfelvétel pedig csokkenti a haztartasok netto hitelnyujtdo képességét. 2010 és 2016
kozott a lakascélu hitelek allomanya kb. 1800 Mrd forinttal csdkkent, majd 2016 és 2018 kozott kozel
500 Mrd forinttal nétt. Az tjonnan engedélyezett lakascélu hitelek 6sszege 2013-ban a 200 Mrd fo-
rintot sem érte el, ezzel szemben 2018-ban mar 853 Mrd forintra nétt, és nominalisan meghaladta a
2006-0s ¢s a 2007-es értéket. Igaz ebbol az épitésre és Uj lakas vasarlasara felvett hitelek 0sszege csak
153 Mrd forint volt. (KSH 2019/cc 1-2. oldal).

Az §sszefliggeés jobb szemléltetése érdekében a 11. szami abran egyiitt mutatjuk be a haz-
tartasok rendelkezésére allo jovedelem alakulasat, valamint azt, hogy ebbdl hany szazalékot forditot-
tak felhalmozésra, és mennyit nem koltottek el.

11. szamu abra

A haztartasok rendelkezésére allo jovedelemének alakulasa és annak
felhasznalasa felhalmozasra, illetve megtakaritasra
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Felhalmozas a rendelkezésre all6 jovedelmek %-aban

=== Nettd hitelnyljtas/netto hitelfelvét a rendelkezésre allé jovedelmek %-aban

Forrds: KSH 3.1.20. (2019/0b) alapjin ASZ szerkesztés
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crer

szorosan Osszefliggdtt a felhalmozasi kiadasaik jelentds csokkenésével. Ugyanakkor 2013 és 2015.
kozott a haztartasok nettd hitelezési pozicidja tovabb javult, annak ellenére, hogy a rendelkezésiikre
allo jovedelembdl némileg nagyobb ardnyban koltottek felhalmozasra is. 2016-t6] kezdédden a haz-
tartasok novelték felhalmozasaikat, viszont ezzel parhuzamosan netto hitelnyijtd poziciojuk jelent6-
sen gyengiilt. Ez azzal magyarazhato, hogy 2016-ra befejez6dott a devizaalapt hitelek nagyaranyt
visszafizetésének korszaka, és a haztartasok egyre nagyobb aranyban vettek fel hiteleket. Ennek ko-
vetkeztében a haztartdsok fogyasztasa is megélénkiilt, amelyet a kovetkezd alfejezetben mutatunk be
részletesen.

1.3. Lakossagi fogyasztas alakulasa

A haztartasok tényleges fogyasztasa magdba foglalja a haztartasok fogyasztasi kiadésat, va-
lamint a kormanyzattol és a haztartasokat segité nonprofit szervezetekt6l kapott természetbeni tarsa-
dalmi juttatdsokat, de nem tartalmazza a kiilfoldiek magyarorszagi fogyasztasat.. A 2008-2018. évek
kozott a haztartasok tényleges fogyasztdsanak dontd részét, 80-81%-at a haztartasok fogyasztasi ki-
adasa tette ki. A kormanyzattol kapott természetbeni tarsadalmi juttatasok 2008-t61 2012-ig folyama-
tosan csokkentek. 2012-r61 2018-ra viszont, folyamatosan, dsszességében 39,9%-kal ndvekedett az
ilyen célu kormanyzati kiadas. A nonprofit intézmények altal nytijtott természetbeni tarsadalmi jutta-
tasok Osszege — a 2008-ban kezd6do valsagtol fliggetleniil — folyamatosan, kozel kétszeresére néve-
kedett az elemzett id6szakban, azonban Gsszege még 2018-ban is csak a haztartasok tényleges fo-
gyasztasanak 3,1%-at teszi ki. (KSH, 2019/y) A haztartasok tényleges fogyasztasa volumenének val-
tozasat mutatja be a 12. szamu abra.

12. szamu abra

A haztartasok tényleges fogyasztasa volumenének valtozasa 2008-2018 (2008= 100%)

10

2010.

2011. 2012. 2013. 2014. 20152016.

2009. 2017. 2018.

e Hiztartasok tényleges fogyasztasa volumenének véltozasa

Forras: KSH 3.1.7. (2019/k, n) alapjan ASZ szerkesztés

Az abrarol leolvashato, hogy a haztartasok tényleges fogyasztasanak volumene a 2008. évrol
a 2013. évig jelentdsen csokkent (a 2011. évi atmeneti ndvekedést kivéve). A haztartasok tényleges
fogyasztasanak volumene a 2013-t61 kezdett el tartosan emelkedni, 2016-ra érte el a pénziigyi valsag
el6tti szintet, és azdta is dinamikusan novekszik.
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A fogyasztas alakuldsa mogotti okokat vizsgdlva elsdként a fogyasztés és a keresetek kozotti
Osszefiiggést elemezziik. A 13. szami abra mutatja a nettd realkereset, a redljovedelem, és azzal
egyidejlileg az egy fore jutd fogyasztas valtozasat az elemzett idoszakban.

13. szamn abra

Az egy fore juto netto realkereset, a realjovedelem és fogyasztas alakulasa (2008 =100%)
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e= o oNetto realkereseti index valtozasa
eeeeee Egy fore jutd redljovedelem indexének valtozasa

— oy fre jutd fogyasztas indexének valtozasa

Forrds: KSH2.1.53. (2019/c) alapjan ASZ szerkesztés

A 2009. és 2012. évi csokkenést koveten a redlkereset és realjovedelem mutatoi a fogyasz-
tassal egyiitt sszességében novekedést mutattak az elemzett idoszakban. A netto realkereseti index
valtozasa —a 2011. és 2014. év kivételével — dinamikusabb volt, mint az egy fore juto realjovedelem
valtozasa. Az egy fore jutd fogyasztas 2010 és 2015 kdzott elmaradt az egy fore esé realjovedelem
novekedésétol, ami a lakossagi megtakaritasok novekedését jelzi abban az idészakban. 2015-2017
kozott az egy fore jutd redljovedelem és az egy fore jutd fogyasztas hasonlé iitemii ndvekedést muta-
tott, de jelentGsen elmaradt a nettd atlagkeresetek dinamikajatol.

Az egy fore juto fogyasztasnak az atlagkeresetnél Iényegesen alacsonyabb novekedése leg-
inkabb azzal magyarazhato, hogy a munkajovedelmeknél sokkal lassabb iitemben néttek a lakossag
egyéb jovedelmei. Ez a hatds azonban a jovében egyre gyengiilt és a kdzeljovoben is gyengiilni fog,
mivel a foglalkoztatas boviilése és a keresetek dinamikusabb novekedése kdvetkeztében a munkajo-
vedelmek egyre nagyobb aranyt képviselnek a lakossagi jovedelmeken beliil. 2011-ben a haztartasok
rendelkezésre allo jovedelmének 77,6 szazaléka szarmazott munkajovedelembdl, ez az arany 2017-
re 84,2 szazalékra nétt. Ezért kiilon is megvizsgaltuk a keresetek ndvekedését kiilon a versenyszférara
és a kozszférara (lasd a 14. szamu abrat).
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14. szamu abra

A nemzetgazdasag, ezen beliil a versenyszféra és a kozszféra nominalis nett6 atlagke-
resetének alakuldsa (nemzetgazdasagi atlagkereset 2008= 100%)
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Forras: KSH 2.1.31. és 2.1.32 (2019/q, r) alapjin ASZ szerkesztés

Az abran lathato, hogy a versenyszféraban nominalisan folyamatosan és gyorsulé iitemben
nottek az atlagkeresetek. Ezzel szemben a kdzszféraban 2015-ig 1ényegesen alacsonyabb volt az at-
lagkeresetek novekedése, ami 2016-t6l gyorsult fel jelentésebben. Ebben kozrejatszott a kozfoglal-
koztatottak létszamanak valtozasa is, mivel a 1étszamuk névekedésének idoszakaban alacsony kere-
setiik érzékelhetéen mérsékelte a kozszféra atlagkeresetét, mig létszamuk mérséklodése az atlagkere-
setet pozitiv iranyban befolyasolta.

A fogyasztas névekedéséhez hozzajarult a foglalkoztatas novekedése is. A foglalkoztatottak
szama 2011-t61 folyamatosan ndvekedett. Ezt szemlélteti a 15. szami abra.
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Foglalkoztatottak ezer fében

15. szdmu 4bra
A 15-74 éves népesség foglalkoztatasanak alakulasa a 2008-2018. években
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Forrds: KSH 2.1.2.1. (2019/a) alapjin ASZ szerkesztés
A haztartasok fogyasztasat befolyasolta az inflacio. A fogyasztoi arindex a 2008-2018. évek

kozotti valtozasat mutatja be a 16. szamu abra.
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16. szamu abra
A 2008-2018. években a fogyasztoi arindex alakulasa (el6z6 év 100%)
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Forrds: KSH 3.6.1. (2019/v) alapjin ASZ szerkesztés
Az abra alapjan a 2008-2018. években harom szakasz kiilonithet6 el az inflacié alakulaséban:

a 2008-2012. években az inflacié magas volt, a 2013-2016. években csokkent, majd stagnalt, a 2017-
2018. években novekedni kezdett. Ez a szakaszolas megegyezik a gazdasagi novekedés korabban leirt
szakaszaival.
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2. A GDP termelési oldalanak alakulasa 2008-2018. kozott

A GDP termelési oldalrol egyenld az agazatok vagy szektorok altal eldallitott, alaparon érté-
kelt brutté hozzaadott értékének (azaz a bruttd kibocsatas és a folyo termeld-felhasznalas kiilonbsé-
geinek) és az dgazatokra vagy szektorokra fel nem oszthato termékadok és terméktamogatasok egyen-
legének 6sszegével. (KSH, 2019)

A GDP termelési oldalahoz valo hozzajarulas tekintetében (lasd 17. szami abrat) a legje-
lent6sebb szerepe a szolgaltatasoknak volt, amelyek a GDP 53-56%-at tették ki a 2008-2018. kozotti
id6szakban. A szolgaltatasok utan a kovetkezo legnagyobb sulyt az ipar képviselte 20-23%-os arany-
nyal. Jelents volt még a termékaddk egyenlege, 14-16%-os stlyaval. (A termékadok és terméktamo-
gatasok egyenlege a termékek €s szolgaltatasok beszerzéséhez, értékesitéséhez és atadasahoz kapcso-
16d6 adokat tartalmazza. Ide tartozik példaul a vam, a jovedéki, a fogyasztasi és az altalanos forgalmi
ado (afa), valamint az exporttimogatas.) A GDP-hez termelési oldalrdl az épitbipar (3-4%) és a me-
z6gazdasag, erdégazdalkodas, haldszat (2-4%) jarult hozza. A GDP termelési oldala szerkezetének
valtozasa a felhasznalasi oldalhoz képest visszafogottabb volt, az iddszak folyaman csak néhany sza-
zalékpontos valtozas tortént az egyes komponensek tekintetében.

17. szamn abra

A folyé aron szamitott GDP termelési oldala osszetételének alakulasa (%)
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Forrds: KSH 3.1.2. (2019/g) alapjin ASZ szerkesztés
A GDP novekedéséhez vald hozzajarulast nézve (lasd az 5. szamu tablazatot) 2008-2018.
évek kozott a termelési oldalon a szolgaltatasok — 2009 kivételével — minden évben pozitivan jarultak
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hozza a GDP valtozasahoz, mig az ipar, az épitdipar és a mezgazdasag, erdégazdalkodas, halaszat
hozzajarulasa tobb évben is negativ mértéki volt.

5. szamu tablazat
Hozzajarulas a GDP novekedéséhez termelési oldalrol, el6zé évhez viszonyitva (szazalékpont)

Idé- GDP mezégazdasag, ipar épitéipar | szolgaltata- termék-
szak | oOsszesen | erddgazdalko- sok adok és ta-
das, halaszat mogatasok
egyenlege
2008 0,9 19 -1,0 -0,4 0,1 0,3
2009 -6,6 -0,4 -3,0 -0,2 -2,2 -0,9
2010 0,7 -0,7 1,6 -0,4 0,0 0,1
2011 1,7 0,5 01 0,1 0,9 0,1
2012 -1,6 -0,8 -0,5 -0,2 0,0 -0,2
2013 2,1 0,6 -0,6 0,2 2,1 -0,2
2014 4,2 0,7 13 0,4 15 0,5
2015 3,5 -0,1 2,0 0,1 1,0 0,5
2016 2,3 0,5 0,2 -0,4 1,7 0,2
2017 4,1 -0,3 0,8 0,5 2,5 0,7
2018 49 0,2 0,7 0,8 2,4 0,8
atlag 15 0,2 0,2 0,0 0,9 0,2

Forrds: KSH 3.1.6. és 3.1.19. (20191], 0) alapjdn ASZ szerkesztés

Az 5. szam tablazatban feltiintettiik a 2008-2018-as id6szak atlagat is. Eszerint az atlagos
GDP névekedés (1,5%) nagy részét a szolgaltatasok (0,9%) adtak, mig a termelési oldal tobbi kom-
ponense csak kis mértékben tudott hozzajarulni a gazdasag boviiléséhez. Ugyanakkor az elemzett
id6szak egészét tekintve — az épitdipar kivételével — minden szektor tobbsége hozzajarult a GDP
novekedéséhez, tehat az 9sszességében széles bazison alapult.

A 2008-2018 kozotti idészakon beliili harom szakasz megkiilonboztetésének a GDP terme-
I¢si oldalan is van relevanciaja (a mezogazdasag, erddgazdalkodas és halaszat kivételével, ahol a no-
vekedésre az éghajlati tényezOk erdteljesen hatottak.) Az 5. szamu tablazat adatai azt mutatjak, hogy
a leginkabb konjunktira-érzékeny az épitdipar volt, amelynek a termelése 2008-2012 kozott vissza-
esett, 2013 és 2016 kozott — nagy hullamzasokkal, dsszességében — stagnalt, 2017-t6l kezdve pedig
dinamikusan névekedett. A szamok azt jelzik, hogy a szolgaltatasok voltak azok, amelyek a legstabi-
labban jarultak hozza a gazdasagi novekedéshez: a szolgaltatasok 2013-t6l beinduld novekedése adta
meg az els6 10kést a gazdasagi novekedésnek, majd attol kezdve a szolgaltatdsok minden évben meg-
hatarozo — 2016-t6l kezdve gyorsulo — mértékben jarultak hozza a GDP novekedéséhez. Ezzel szem-
ben az ipar teljesitménye hullamzo volt, a jelentés névekedést mutato éveket visszaesések valtogattak.

Kiilon figyelmet érdemel, hogy a termékadok és terméktamogatasok egyenlege 2014-t61 po-
zitivan és jelentds mértékben jarult hozza a GDP valtozasahoz. Ebben tulajdonképpen a gazdasag
kifehéredésének a folyamata tiikr6z6dik, amelyben nagy szerepe volt az elmult években a gazdasag
kifehéritése érdekében hozott intézkedéseknek (online pénztargépek, EKAERS, online szamlaadat-
szolgaltatas bevezetése, automatak bekotése a NAV*-hoz).
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3. A GDP jovedelmi oldalanak alakulasa 2008-2018. k6z6tt

A jovedelmi megkdzelitésben a GDP valtozasa szemlélteti, hogy a t6kébol, munkabol mek-
kora bevétele képzddik a vallalkozasoknak, haztartasoknak, allamnak (a GDP ujraclosztasat megelo-
z6en). Ez Iényegében az eredmény és a munkaerdkoltség egymashoz valo viszonyat is értékeli, azzal
a kiegészitéssel, hogy ebben a megkozelitésben az eredmény tartalmazza az amortizaciot is.

A GDP jovedelmi megkozelitésben a bruttd hozzaadott értékbdl és a termékadok és tamoga-
tasok egyenlegébdl tevddik dssze. Az eldbbi pedig a munkavallaléi jovedelembdl, a bruttd mitkodési
eredménybdl, a vegyes jovedelembdl €s az egyéb termelési adok és tamogatasok egyenlegébdl kép-
z6dik. A munkavallaléi jovedelem a bruttd munkabér mellett magaba foglalja a munkavallalonak
adott pénzbeli és természetbeni juttatidsokat, valamint a munkaltat6 altal megfizetett szocialis hozza-
jarulasi adot is). A valtozasanak f6 mozgatorug6i a foglalkoztatott 1étszam valtozasa, bérek emelke-
dése vagy éppen befagyasztasa, a bérek utan fizetendé adok, jarulékok mértéke. A 18. szamu abra
szemlélteti a nominal GDP-t jovedelmi oldalrol alkoto elemek megoszlasata 2008-2017. évek kozott.

18. szamu abra

A nomindl GDP 6sszetevGinek megosztlasa jovedelmi szempontbdl
(Mrd Ft) 2008-2017. években
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E=——JTermékadok és tamogatdsok egyenlege e GDP foly6 dron

Forrds: KSH 3.1.37.14-23. (2019/s) alapjin ASZ szerkesztés

Az abra alapjan megallapithato, hogy 2008-2017. években a munkavallaléi jovedelem tette
ki a nominal GDP 41-45%-at. Jelentds aranyt (31-34%) képviselt a jogi személy vallalkozasok altal
realizalt bruttdo miikodési eredmény. A nem jogi személy vallalkozasok altal elért un. vegyes jovede-
lem a nominal GDP 8-10%-at tette ki az egyes években. A termékadok és tamogatasok egyenlege
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pozitiv volt a 2008-2017. években, azaz a befolyt termékadok dsszege meghaladta a terméktdmoga-
tasok Osszegét, aranyuk az egyes években elérte a GDP 14-16%-at. Az egyéb termelési adok és ta-
mogatasok egyenlegének aranya a GDP -0,7%-a és 0,8%-a koz6tt mozgott az egyes években.

A 19. szamu abra azt mutatja be, hogy az egyes dsszetevok szazalékos aranya hogyan val-
tozott az elemzett id6szakban.

19. szamu abra
A nominal GDP jovedelmi 6sszetevoi megoszlasanak valtozasa (szazalékpont)
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Megoszlas valtozasa szazalékpontban
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B Termékadok és tamogatasok egyenlege

Egyéb termelési adok és tamogatasok egyenlege
@ Vegyes jovedelem

M Brutté miikddési eredmény

OMunkavallaloi jovedelem

Forrds: KSH 3.1.37.13-23. (2019/s) alapjin ASZ szerkesztés

Az abrarol az olvashato le, hogy a gazdasagi valsag kiteljesedésének, majd a stabilizacionak
az éveiben a maganszemélyek altal realizalt jovedelmek aranya csokkent, akar munkavallaloként,
akar vallalkozoként érték el. Ekozben a jogi személyek altal elért bruttdo miikodési eredmény, vala-
mint a termékadok és terméktdmogatasok egyenlege aranyaiban novekedett. A termékadok és —tamo-
gatasok egyenlege aranyanak ndvekedéséhez hozzajarult, hogy 2009. julius 1-jétél 20-rol 25%-ra
emelték az AFA altalanos mértékét, majd hogy 2012. januar 1-jét61 25-r61 27%-ra emelkedett az AFA
altalanos mértéke.

A 2013. és 2015. évek kozott a munkavallaloi jovedelem aranya a nominal GDP-n beliil
egyre nagyobb mértékben csokkent. Ez annak ellenére tortént, hogy a minimalbér folyamatosan emel-
kedett, és a 2013. évtdl a kozszféraban megkezdddtek az egyes agazatok életpalya modelljeihez ko-
t6d6 béremelések. Ennek az ellentmondasnak az oka elsésorban az, hogy a statisztika a munkabérek
utan fizetendd jarulékot munkavallaloi jovedelemként veszi figyelembe, akkor is, ha azt a munkaltato
fizeti. A munkaltat6 altal fizetend6 jarulékok pedig tobb intézkedés kovetkeztében is mérséklddtek.
A 2013. januar 1-jétdl bevezetett Munkahelyvédelmi Akcidterv keretében a munkaltato részére biz-
tositott szocialis hozzajarulasi adomentesség, illetve kedvezmény a statisztikai osztalyozas szerint a
munkavallaloi jovedelmet csokkentette.
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A 2016. évben munkavallaldi jovedelem aranya 1,9 szazalékponttal novekedett, mivel a mi-
nimalbér emelése folytatddott, a kozszférdban ez évben aramlott ki a legnagyobb bértomeg tobblet az
életpalyamodellekhez kapcsolodo béremelés cimén, a kozfoglalkoztatottak szama csokkent, és a ver-
senyszféraban nétt a foglalkoztatas. A vallalkozasok brutté miikddési eredményének aranya a GDP-
n beliil a 2016. évre 1,5 szazalékponttal romlott.

Az abrabol leolvashato, hogy a 2008-2017 években legnagyobb 0sszegben a munkavallaloi
jovedelem és a jogi személy vallalkozasok bruttd mitkddési eredményének valtozasa befolyasolta a
nominal GDP alakulasat jovedelmi megkozelitésbol. Ezért a GDP e két {6 alkotd elemének 2008-
2017. évek kozotti valtozasat egy kiilon abran (lasd a 20. szamu abrat) is bemutatjuk.

20. szamu abra

A munkavaillaléi jovedelem és a jogi személyek brutté miikodési eredményének valtozasa
a 2008-2017. években (%0)
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= == Nominal munkavallal6i jovedelem

------ Nominal brutté6 mikodési eredmény

Forras: KSH 3.1.37.13-23. (2019/s) alapjdin ASZ szerkesztés

Az abra azt mutatja, hogy a két jovedelmi mutatd nominal értéke esetében a valtozas iranya
jellemzéen azonos volt, kivéve a 2015. és 2016. éveket. A 2015. évben a munkavallaloi jovedelem
novekedése tobb mint 4 szazalékponttal visszaesett, mig a brutté mikodési eredmény ndvekedési
iiteme nem valtozott. A vallalkozasok eredménye beruhazasok novekedésének kozvetett hatasara
n6tt. Ugyanakkor munkavallaléi jovedelem — a foglalkoztatas névekedése ellenére — a Munkahely-
védelmi Akcioterv keretében adott ado-, jarulékmentességek, kedvezmények miatt csokkent. A 2016.
évben a munkavallaloi jovedelem az el6z6 évhez képest 6 szazalékpontot nétt, ugyanakkor a bruttd
miikodési eredmény 12 szazalékponttal csokkent.

A nominal munkavallaléi jovedelem a 2009. évi visszaeséstdl eltekintve évrdl évre noveke-
dett. A munkavallaloi jovedelem valtozasat befolyasolo leglényegesebb tényezdket az 1. fejezetben
a lakossagi fogyasztason beliil, a keresetek és a foglalkoztatas alakuldsanak elemzése soran értékel-
tiik.
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4. A termelékenység és a munkavallaléi jovedelmek kapcsolata

A GDP lényegében valamennyi végso felhasznalasra szant termék és szolgaltatas dsszértéke,
amelyet egy orszagban egy év alatt eldallitanak. Az egy foglalkoztatottra juté GDP altalanosan hasz-
nalt termelékenységet méré mutatoszam, amelynek segitségével bepillantas nyerheté a nemzetgazda-
sag termelékenységének alakulasaba.

A hazai munkatermelékenység valtozasa 2008-2016. évek kozott ingadozo volt (lasd 21.
szami abra), de Osszességében stagnalast mutatott. Nagyobb kilengést csak a gazdasagi valsag ha-
tasara, 2009-ben mutatott, ekkor 4,2%-kal csokkent a munkatermelékenység. 2017-ben és 2018-ban
mar nagyobb novekedést tudott felmutatni hazank termelékenysége, ezzel Gsszességében 4,9%-0s
novekedést elérve 2016. évhez képest.

21. szamu abra

Munkatermelékenység valtozasa (%)
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Forrds: Eurostat (2019/a) alapjin ASZ szerkesztés

A 2016-ig tart6 stagnalas valoszinii oka a foglalkoztatottsag jelentds gazdasagpolitikai 6sz-
tonzése és novelése, ennek keretében a kozmunkasok szamanak ndvekedése, igy a kozmunkasok altal
végzett munka alacsonyabb foku termelékenységének ront6 hatésa érvényesiilt. (J6 Allam Jelentés,
2018) A termelékenység lassii novekedésének, stagnalasanak oka emellett a tékeberuhazasok vissza-
esése és a human téke nem megfeleld boviilése. (MNB, 2017/a) Ezt kévetden, 2017-ben és 2018-ban
az el6z6 éveket is meghaladd mértékben nétt a hazai GDP, illetve emellett nagymértékben (a 2016.
évi 202,5 ezer forél 125,9 ezer fére) csokkent a kozfoglalkoztatottak szama, igy ekkor mar javulni
tudott hazank munkatermelékenysége.

A munkatermelékenység atlagos szintjét tobb tényezo befolyasolja. Fiigg a munkahelyek és
munkaeszk6zok technologiai korszeriiségétol, a munkavallalok képzettségétol, az értéklancok hosz-
szatol, tovabba a gazdasag agazati szerkezetétol.
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Az elmult években az egy fore es6 GDP valtozasara elsdsorban a foglalkoztatds alakulasa
volt pozitiv hatdssal, mig a munkatermelékenység tobb évben is negativan befolyasolta a GDP valto-
zasat. A kovetkezo évekre vonatkozodan ez a tendencia megfordulhat, és egyre nagyobb mértékben
jarulhat hozza a GDP véltozasdhoz a munkatermelékenység, pozitiv médon. A magyar gazdasag no-
vekedési képességének megerdsitése a foglalkoztatas megfeleld szintre emelését kovetden elsGsorban
a munkatermelékenység emelésével biztosithato. A kovetkezo években, a munkaerdpiaci tartalékok
kimertilésével hazank gazdasaganak at kell allnia a foglalkoztatottsag emelkedése nélkiili noveke-
désre. Ez a novekedés feltételezi azt, hogy valtozatlan foglalkoztatottsdg mellett a munka termelé-
kenysége, hozzaadott értéke vagy mindsége nd, amely hozzajarul a megtermelt javak értékének no-
vekedéséhez.

A munkavallaloi redljovedelmek 2012-ig a magas inflacié miatt nem tudtak ndvekedni, ek-
kor a munkatermelékenység valtozasa meghaladta a realjovedelmek valtozasat, majd 2013-2015 ko-
zott — 2014. év kivételével — kdzel azonos mértékben néttek a bérek a munkatermelékenységgel. A
munkavallaloi jovedelmek ndvekedése kiilonosen 2016-t6] kezdddden haladta meg Iényegesen a
munkatermelékenység novekedését (lasd a 22. szami abrat). A novekedésben kulcsszerepe volt,
hogy a minimalbér és a garantalt bérminimum is jelentdsen emelkedett, a kdzszféra tobb teriiletén is
¢letpalyamodellek kertiltek bevezetésre, munkaeréhiany alakult ki hazankban, emellett pedig a 2012-
ig jellemz6 magas inflacio is alacsonyabb szinten stabilizalodott.

22. szamu abra
A munkavallaléi jovedelmek és a munkatermelékenység valtozasa (%)

6%

M Egy f6re jutd redljovedelem valtozasa OMunkatermelékenység

Forrds: KSH (2019/c) és Eurostat (2019/a) alapjin ASZ szerkesztés

2016 ota a termelékenység novekedése joval a munkavallaloi jovedelmek novekedése alatt
van, ami magasabb egységnyi munkaerdkoltséghez vezetett. Ha a munkavallal6i jovedelmek nove-
kedése tovabbra is meghaladja a termelékenység novekedését, akkor a bérarany magasabb lesz, és
ekdzben hozzajarul a magasabb munkaerdkoltségekhez. A bérek versenyképessége még nem szamit
kockézati tényezoének, de a folyamatosan emelkedd bérek a kozeljovoben nyomast gyakorolhatnak a
kiils6 versenyképességre. Egy ilyen tendencia visszafoghatja a kiilfoldrdl bearamlo tokebefektetése-
ket, amely a gazdasagi novekedés lassulasahoz vezethet. (OECD®, 2019)

Ugyanakkor latni kell, hogy a munkavallal6i jovedelmek ndvekedésének felgyorsulasa ez
idaig jotékony hatassal volt a magyar gazdasagi novekedésre, mivel hozzajarult a haztartasok fo-
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gyasztasanak és felhalmozasanak az emelkedéséhez, mikdzben a haztartasok nett6 hitelnyijtoi pozi-
cidja még mindig jelentds. Emellett munkajovedelmeknek a gazdasagi névekedést meghalado iitemi
emelkedése sok tekintetben egy korrekcios folyamatnak tekinthetd, mivel az azt megel6z6 években a
munkajovedelmek novekedésének dinamizmusa elmaradt a brutté miikddési eredmény emelkedésé-
tol, és a kozszféra bérei 1ényegesen alacsonyabb iitemben néttek, mint a versenyszféra bérei. A dina-
mikus gazdasagi novekedés idészakaban a munkajovedelmek részaranya ugy emelkedhetett a bruttd
miikodési eredmény részaranyanak rovasara, hogy kdzben abszolit dsszegben a jogi személyiségii
vallalkozasok bruttd miikddési eredménye is n6. A keresetek dinamikus novekedése egyuttal hozza-
jarult a kiilfoldi munkavallalas vonzerejének gyengiiléséhez is.

A koltségvetési egyensulyra is kedvezo hatast fejtett ki a munkajovedelmeknek az inflaciot
lényegesen meghaladd mértékli emelkedése. Ennek hatdsara a munkavallal6i jovedelmek utan befi-
zetett adok és jarulékok jelentds koltségvetési bevétel ndvekedést eredményeztek, ugyanakkor a tar-
sadalmi juttatisok legfeljebb csak az inflacio mértékével emelkedtek Igy az ezekre az ellatasokra,
koztiik a nyugdijakra forditott kiadasok a GDP szazalékaban csokkentek.

A jovore nézve azonban kockazatot jelent, ha az atlagkeresetek novekedése tartosan megha-
ladja a munka termelékenységének az emelkedését, mivel ez egyiitt jar a fajlagos munkaerékoltségek
novekedésével, és ezzel az inflacios nyomast okoz. Természetesen ezt mas tényezok és intézkedések
hatdsa részben vagy egészben semlegesitheti. Az atlagkeresetnek a termelékenységet meghalado
emelkedése a munkajovedelmek dinamikus novekedését vonja maga utan, amely a fogyasztasi javak
iranti keresletet is noveli, aminek inflacios szivo hatasa van, illetve a fogyasztas gyors litemi boviilése
az importcikkek irant timaszt potlolagos keresletet. Ez a hatast a lakossagi megtakaritdsok dszton-
z¢sével — példaul a kamatbevételek adojanak mérséklésével vagy elengedésével — lehet ellenstlyozni.
Ez ebbdl eredd koltségvetési bevétel-kiesést ellentételezheti, hogy az alacsonyabb inflacio kovetkez-
tében a koltségvetés kamatkiadasai is alacsonyabbak lesznek. Ugyanakkor ebbdl a szempontbol sem
lenne célszeri a lakossagnak nyujtott hitelek gyors felfutasa, mivel az felhajtana a keresletet, és ezen
keresztiil az inflaciot is.

A fajlagos munkaer6-koltségek novekedése rovidtavon rontja a vallalkozasok jovedelmezo-
ségét és versenyképességét, hosszabbtavon azonban egy hatékonysagot ndveld alkalmazkodasi kény-
szert jelent. Magyarorszadgon altalanos az egyetértés abban, hogy az orszag versenyképességének
kuleskérdése a termelékenység ndvelése. A munkabérek dinamikus ndvekedése éppen erre 9sztonoz.
Egyfeldl az altal, hogy a munkaerd a magasabb béreket megfizetni tudo, azaz termelékenyebb mun-
kahelyek felé aramlik, masfeldl az altal, hogy kifizet6dové teszi a munkaerdnek technikdval torténd
helyettesitését. A versenyszféraban ehhez 6sszességében a sziikséges forrasok is megvannak, mert —
mint korabban bemutattuk — az elmult 10 évben a nem pénziigyi vallalkozasok nett6 hitelnyujtokka
valtak. Kovetkezésképpen komoly forrasokkal rendelkeznek a sziikséges befektetésekhez. A munka-
nak tékével torténd helyettesitése a munkaer6hiany megsziintetésének is a leghatékonyabb eszkoze.
A munkaer6hiany mérséklodése pedig ismét normal mederbe terelné a keresetek novekedését.

E forgatokonyv mellett kockazatot elsdsorban a koztulajdontl, kdzszolgaltatd gazdasagi tar-
sasagok helyzete jelent, amelyeknek a munkaerd-megtartod képessége mar jelenleg is gyenge, és csak
korlatozottan rendelkeznek sajat forrasokkal a bérek nagyobb mértékii emeléséhez, illetve a munka-
er6t kivaltd beruhazasokhoz. Ezért az 6 helyzetiik javitasa a vallalati szinten végrehajthato intézke-
dések mellett, korményzati szintli intézkedéseket is igényel. Ugyanakkor kozszolgaltatd szervezetek
— a nemzetkozi jo gyakorlatot kdvetve — még jelentdsebb szerepet vallalhatnanak a munkaerépiacon
hatranyos helyzetii rétegek foglalkoztatisaban. Az ASZ egy kozelmiltban nyilvanossagra hozott
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elemzése (Allami Szamvev6szék 2019/a) is ramutatott arra, hogy Magyarorszagon a gazdasagi akti-
vitas mar csak a hatranyos helyzetben 1évo rétegek (iskolabol lemorzsolodo fiatalok, megvaltozott
munkaképességliek stb.) novelhetd. Az 6 munkaerdpiaci integraciojuknak egy lehetséges teriilete a
kozszolgaltatas lehetne.

Az egyre novekvé munkavallaléi jovedelmek a koltségvetés egyensulyara vonatkozoan is
kockazatot jelenthetnek. A munkavallaléi jovedelmek sulya egyre nagyobb aranyt képvisel az al-
lamhaztartas kiadasain beliil (lasd a 6. szami tablazatot).

6. szamu tablazat

A munkavallaléi jovedelmek sulyanak valtozasa az allamhaztartas kiadasain beliil (%)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Személyi jutta- | 16,3 15,4 15,4 13,8 14,7 13,9 14,6 14,9 16,4 16,6
tasok

Munkaadékat 52 4.8 4.2 3,7 3,8 3,5 3,9 4,0 4,5 3,8
terhel6  jarulé-
kok és szocialis

hozzajarulasi

ado

Osszesen 215 20,2 19,6 17,5 18,5 17,4 18,5 18,9 20,9 20,4

Forrads: Kozponti koltségvetésérdl szolo torvényjavaslatok indokolds mellékletei (2008-2017) alap-
jan ASZ szerkesztés

A tablazat alapjan lathato, hogy 2013 6ta a személyi juttatasok toretleniil névekednek. Ezt
csak részben volt képes ellensulyozni a szocialis hozzajarulasi adé mérséklése. A két tendencia
egyiittes hatdsara a személyi juttatasok és a munkaadokat terhel6 jarulékok 2016-ben mar 20% fo-
16tti aranyt képviseltek az allamhaztartas kiadasain beliil, megkozelitve ezzel a valsag eldtti, 2008 -
as értéket. 2008 és 2011. kozott azonban a személyi juttatdsoknak a koltségvetési kiadasok kozotti
részaranya 2,5 szazalékponttal csokkent. Mindez azt is jelzi, hogy a kozszféraban egy korrekcids
folyamat megy végbe, amelyet a kdzszféra szamos dgazatanak alacsony bérszinvonala mindenkép-
pen indokol.
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5. A gazdasagi novekedés fenntarthatdsagaval kapcsolatos
osszefliggések, kockazatok

A jovobeni kockazatok szamszertisitésekor Magyarorszag 2019-2023-ra sz616 konvergencia
programjanak (KP) gazdasagi el6rejelzéseib6l indulunk ki. A KP a 2017-2018 években tapasztalt
gyors novekedési palya folytatasaval szamol, azt feltételezve, hogy a kiilkereskedelem pozitiv egyen-
lege tovabbra is fennmarad, és a kormanyzati szektor kiadasai és bevételei — fokozatos kozeledést
kovetden — egyensulyba keriilnek a koltségvetési centralizacionak a mainal alacsonyabb szintjén. A
KP erre vonatkoz6 fontosabb elérejelzéseit a 7. szami tablazatban foglaltuk 6ssze

7. szamu tablazat

GDP fobb osszetevéinek, egyéb jellemzdinek alakulasa (%)

Megnevezés 2019 2020 2021 2022 2023
az el6z6 év szazalékaban
GDP el6z6 évi aron 40 4.0 41 42 4,0
GDP foly6 aron 8,0 7,3 7,2 7,3 71
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 4,6 47 4,6 4,5 4,5
Bruttd alldeszkoz felhalmozas 10,3 3,8 35 4.6 3,1
Export 51 52 6,0 6,3 6,6
Import 6,5 54 55 6,1 6,0
Termékek és szolgaltatasok kiilkereske- -1,0 0,1 0,7 0,5 0,8
delmi egyenlege
Foglalkoztatottak szama 1,1 1,3 1,2 1,0 0,9
Munkatermelékenység, foglalkoztatottra 3,0 2,7 2,9 3,2 3,1
Munkavallaloi jovedelem 9,2 8,1 79 8,0 8,3
Munkavallaléi jovedelem egy alkalma- 8,1 6,7 6,7 6,9 74
Zottra
a GDP szazalékaban

Maganszektor nettd finanszirozasi képes- 3,3 3,6 3,7 2,5 15
sége, statisztikai eltéréssel egyiitt
Kormanyzati szektor nett6 finanszirozasi -1,8 -15 -1,2 -0,5 0,0
képessége, finanszirozasi igénye
Harmonizalt fogyasztoi arindex 2,7 2,8 3,0 3,0 3,0

Forras: KP (2019) alapjin ASZ szerkesztés

A 2019-2023. koz6tti idészak 4% koriili novekedéséhez keresleti oldalon elsdsorban a stabi-
lan béviilé fogyasztas jarulhat hozza. A haztartasok fogyasztisanak novekedését jovedelmi oldalrol
megalapozza a kdvetkez6 években is folytatodd bérfelzarkozas.

Az eldrejelzés szerint a bruttd alloeszkoz-felhalmozas a kiemelkedd 2019-es évet kdvetden
egyenletesen magas dinamikaju marad. A 2019-es kiemelkedd érték magyarazata az EU-s forrasok
nagyaranyu felhasznalasa, valamint a lakasberuhazasok gyors ndvekedése. A 2020 utan is megma-
rad6 3 szazalék feletti novekedési iitem azt feltételezi, hogy a nagymértékben lecsokkené EU forrasok
felhasznalasat részben hazai, részben mas kiilfoldi forrasok ellensulyozzak.

A KP akiilkereskedelmi forgalom tovabbi jelentésbéviilésével szamol, azzal, hogy 2021-t61
az export novekedési iiteme ismét meghaladja majd az import dinamikajat. Ez utobbira nézve kocka-
zatot jelent az élénk belsé kereslet kovetkeztében jelentkezd tobblet importigény, amelyhez parosul
a szintén jelentds litemben ndvekvo export importvonzata is. Ezzel ellentétes, kedvezo hatés, hogy az
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aruexportndl gyorsabban nd a szolgaltatdsok exportja, amelyeknek az importtartalma alacsonyabb,
mint az aruexporté. Ugyanakkor az export dinamizmusa szempontjabol kockazatot jelent, hogy a
kiils6 kereslet az elmult 3-4 évhez képest kevésbé tamogatja a novekedést.

A kovetkezd években mar csak a hagyomanyosan alacsony gazdasagi aktivitasu tarsadalmi
csoportok aktivitasi ratajanak novelése esetén van lehetdség a foglalkoztatottak szamanak ndvelésére,
azonban az elmult évek magas novekedési liteme nem tarthat6 fenn. A munkaerdpiaci tartalékok ki-
mertilésére is tekintettel a munkatermelékenység novekedése kulcsszerepet kap a hosszi tava nove-
kedés fenntartasaban.

A KP azzal szamol, hogy az egy alkalmazottra jutd6 munkavallaloi jovedelem ndovekedése
mintegy két szazalé¢kponttal meghaladja majd a munkatermelékenység novekedését. A munkavallaloi
jovedelem a foglalkoztatottsag boviilése kovetkeztében is nd. 2,7-3,2 szdzalékos inflacio mellett ez a
haztartasok fogyasztasi kiaddsainak 4,5-4,7 szazalékos novekedését eredményezi. Ugyanakkor a KP
a maganszektor netto finanszirozasi képességének a mérséklodésével szamol: a GDP 3,3 szazalékarol
—egy atmeneti novekedés utan — 2023-ra a GDP 1,5 szdzalékara csokken a mutato értéke. Ami mogott
az all, hogy mind a haztartasok mind a nem pénziigyi vallalkozdsok mérséklik relativ megtakaritasa-
ikat, illetve azokat felhalmozasra forditjak. Ezt a valtozast azonban kiegyenliti a kormanyzati szektor
nettd finanszirozasi igényének mérséklodése, illetve megsziinése 2023-ra. Ennek kovetkeztében az
aruk és szolgaltatasok egyenlege a 2019 évet kovetden mar nem romlik tovabb, st csekély mértékben
tovabb javul. A realgazdasag oldalarol ezt aldtamasztja, hogy 2019. utdn mar nem ndnek kiugro di-
namizmussal a beruhazasok, amelyek nagyon magas importvonzattal jarnak egyiitt.

A prognozis — 6sszhangban az elemzésiinkben is bemutatott gazdasagi folyamatokkal — azt
valosziniisiti, hogy a maganszektor rendelkezésre allo jovedelmét nagyobb aranyban kolti el fogyasz-
tasra, illetve felhalmozasra. Ezért kiilkereskedelmi egyensily megtartasa érdekében is sziikség van a
kormanyzati szektor tulkdltekezésének miel6bbi megsziintetésére.

Az elemzésiinkben is bemutatott dsszefliggések alapjan Kockazatot — a kiilsé kockazatokon
kiviil — els6sorban az jelent, hogy sikeriil-e az egy alkalmazottra jut6 munkavallaléi jovedelem éves
novekedési litemét 7 szazalék ala szoritani, a munkatermelékenység kb. 3 szazalékos novekedése
mellett. Ha nem, akkor — csokken6 lakossagi megtakaritasi hanyad mellett — vagy az inflaciot nem
lehet 3 szazalék alatt tartani, vagy a haztartasok fogyasztasi kiadasai nének 5 szazalékot meghalado
mértékben, ami az import tervezettnél nagyobb emelkedését, ezen keresztiil a nettd export negativva
valasat, azaz a GDP kisebb mértékii novekedését, és a kiilsé egyensuly romlasat vonja maga utan.
Ennek elkeriilése érdekében a lakossag nettd hitelezési képességét lehetne novelni a lakossagi meg-
takaritasok tovabbi 0sztonzésével, illetve a tulzott lakossagi hitelfelvétel megelézésével. Az elobbi-
nek egyik lehetséges eszkoze a kamatjovedelmet terheld személyi jovedelemadd megsziintetése, és a
lakossag nagyobb mértekii bevonasa a tékepiaci finanszirozasba. Az utobbi pedig az irrealisan magas
mértéki kamattal folyositott személyi hitelek korlatozasaval lenne elérheto.

A nominalis béremelések litemének mérséklése érdekében mérlegelendd, hogy a szocialis
partnerekkel nem lenne-e célszerlibb alacsonyabb bruttdé béremelésben megallapodni, és az SZJ°A
tovabbi mérséklésével jarulni hozza a nettd bérek kivanatos szintll ndveléséhez. Az SZJA mérséklése
eldsegitené a gazdasag tovabbi kifehéritését, és ezaltal — legalabb részben — megteremtené az ado-
kulcs mérséklésének a koltségvetési fedezetét is.

. A KP azzal szamol, hogy az allamhaztartas munkajévedelem jellegii kiadasai a GDP ndve-
kedésénél kisebb iitemben emelkednek majd, és ennek eredményeként a GDP 10,5 szazalékarol
(2018. évi adat) 2023-ra fokozatosan a GDP 8,5 szazalékara csokken az ilyen jellegii kiadas. A KP
elorejelzése szerint a GDP folyo aron 2019-ben 8,5 szazalékkal n6, a tovabbi években pedig 7,1-7,3
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lasat is eredményezi, ha az munkajovedelem jellegli kiadasok emelkedésének titemét nem sikertil 7
szazalék alatt, azaz néhany szazalékponttal a folyoaras GDP novekedés tervezett liteme alatt tartani,
mivel akkor a munkajévedelmek kapcsan tervezett relativ koltségvetési megtakaritdsok nem lesznek
elérhetdek. Ez azt jelenti, hogy az allamhaztartds egészében 7 szazalék alatt kell tartani az illetmények
atlagos novekedését, vagy a létszamot kell tovabb mérsékelni.

A 7 szazalék alatti atlagos éves béremelés azonban aligha elégiti ki az igényeket. Ennek ko-
vetkeztében folytatddna az elvandorlas a kozszféra olyan teriileteirdl, ahol ez elmélyiti a munkaer6-
hianyt és rontja a kozfeladatok ellatasanak szinvonalat. Kovetkezésképpen a koltségvetési szféraban
is sziikség van olyan intézkedésekre, amelyek a kifizetendd bértomeg csokkentése iranyaban hatnak.
Ezek egyfeldl a szerkezeti, intézményi atalakitisok révén elérheté megtakaritisokat jelentik, masfeldl
az intézmények szintjén szitkséges meghozni a hatékonysagot javit intézkedéseket. Az ASZ ellen-
Orzési tapasztalatai alapjan erre még sok lehetéség kinalkozik, mivel a koltségvetési szervek nagy
része még el sem kezdte a teljesitmények mérését, teljesitménymenedzsment kialakitasat. Hosszabb
tavon pedig a kozszféraban is a technikai, technologiai fejlesztések, a digitalizacio teremti meg a
munkatermelékenység és a hatékonysag novelésének feltételeit. Ha a kdzszféraban munkajovedelem
jellegti kiadasok GDP aranyaban a KP altal tervezett mértékben csokkennek, akkor csak a hatékony-
sagjavito intézkedésekkel teremthet6 meg a fedezete annak, hogy a bérfelzarkoztatasi intézkedések
megfeleld titemben folytatddjanak a kozszféra kiemelt teriiletein.
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FOGALOMTAR

Bérek és keresetek

A bérek és keresetek a munkavallaloi jovedelemnek a munka-
adok altal fizetett tarsadalombiztositasi hozzajarulas nélkiili ér-
téke. Tartalmazza a munkavallalo altal fizetett 6sszes jovedelem-
adot és az egyéni tarsadalombiztositasi hozzajarulast. Két fo ti-
pusa:

- pénzbeli bérek és keresetek (ilyenek a rendszeresen fizetett bé-
rek és keresetek, a tilmunka utan jaro fizetések, a rendszeres ki-
egészitd pénzbeli tamogatasok, a munkavallalo altal kapott juta-
lékok),

- természetbeni bérek €s keresetek (téritésmentesen vagy csok-
kentett aron nyujtott ételek, olyan egyenruha, amelyet a munka-
vallalé nemcsak munkavégzés kdzben viselhet, lakasvasarlas cél-
jara nyujtott munkaltatoi kolesondk kamatkedvezménye, stb.).
(KSH, 2019)

Beruhazas

Beruhazas a targyi eszkoz beszerzése, létesitése, sajat vallalko-
zasban torténd eldallitasa, a beszerzett targyi eszkoz tizembe he-
lyezése, rendeltetésszerii hasznalatbavétele érdekében az tizembe
helyezésig, a rendeltetésszerii hasznalatbavételig végzett tevé-
kenység (szallitas, vamkezelés, kozvetités, alapozas, iizembe he-
lyezés, tovabba mindaz a tevékenység, amely a targyi eszkdz be-
szerzéséhez hozzakapcsolhato, ideértve a tervezést, az el6készi-
tést, a lebonyolitast, a hiteligénybevételt, a biztositast is); beruha-
zas a meglévo targyi eszkoz bovitését, rendeltetésének megval-
toztatasat, atalakitasat, élettartamanak, teljesit6képességének
kozvetlen novelését eredményezo tevékenység is, az elobbiekben
felsorolt, e tevékenységhez hozzakapcsolhatd egyéb tevékenysé-
gekkel egyiitt. (2000. évi C. térvény a szamvitelrdl)

Brutto alloeszkodz-felhalmozas

Tartalmazza az elszamolasi id6szak 01 targyieszkozok-vasarlasat,
hasznalt targyieszkdzok-értéknovekedését illetve az alloeszko-
z0k sajat termelésben vald eldallitasat, a kiilfoldrol szarmazo
targyieszkoz-apport, valamint a pénziigyi lizing konstrukcioban
beszerzett targyi eszkozok értékét. (KSH, 2019)

Brutt6 hazai termék (GDP)

Termelési oldalrol szamitva egyenld az agazatok vagy szektorok altal
eldallitott, alaparon értékelt bruttd hozzaadott értékek (azaz a kibocsatas
és a folyo termeld-felhasznalas kiilonbségeinek) és az agazatokra vagy
szektorokra fel nem oszthato termékadok és —tamogatasok egyenlegé-
nek dsszegével. (KSH, 2017/b)

Brutté megtakaritasi rata

A haztartasok bruttd megtakaritasi ratdja a haztartasok adott évi
megtakaritasanak, illetve rendelkezésre allo jovedelmének ha-
nyadosa. Rendelkezésre allo jovedelem — kiegészitve a magan-
nyugdijpénztarak nettd vagyonvaltozasa miatti korrekcioval — az
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a jovedelemdsszeg, melyet a haztartdsok fogyasztasra és felhal-
mozasra fordithatnak. Megtakaritas a rendelkezésre allo jovede-
lembdl a végso fogyasztasi kiadasok finanszirozasa utan fennma-
radé Osszeg, mely fordithatd felhalmozasra, részben tokefelhal-
mozasra (alloeszkozok ¢€s készletek felhalmozasara), részben
pénziigyi eszkozok (pl.: értékpapir, bankbetét, hitelek) igénybe-
vételére. (KSH, 2019)

GDP - munkavallaléi jovedelem - egyéb termelési adok + egyéb
termelési tdmogatasok. A magyar nemzeti szamlak nem hatéroz-
zék meg az alloeszkdzoknek a termelés soran tortént felhasznala-
sanak értékét (azaz az értékcsokkenést). Ebbol kdvetkezden ez az
érték a mikodési eredmény részét képezi. Ezt fejezi ki a brutto
jelzd. (KSH, 2019)

Brutté miik6dési eredmény

Az egyéb termelési adok minden olyan adot magukban foglalnak,
amelyek a vallalatoknal a termelés folyamataba valé bekapcsolo-
das kovetkeztében meriilnek fel, az eldallitott vagy értékesitett
termékek vagy nyujtott szolgaltatasok mennyiségétol vagy érté-
kétol figgetleniil. (KSH, 2019)

Egyéb termelési adok

Egyéb termelési timogatas a terméktdmogatason kiviili minden
egyéb, az allamhaztartas altal a termeléshez nyujtott tamogatas.
(KSH, 2019)

Egyéb termelési tamogatas

Kiilkereskedelmi egyenleg A Kkiilkereskedelmi egyenleg a nemzetgazdasag export- és im-
portforgalmanak egyenlege, amely tartalmazza a kiilkereske-
delmi aruforgalmon kiviil a szolgaltatasok exportjanak és import-
janak egyenlegét. Az aruforgalom tartalmazza a kiilkereskedelmi
aruforgalmi statisztikabol rendelkezésre allo altalanos forgalmat
(beleértve a vamszabad teriiletek és a kiilfold kozotti forgalmat),
a bunkeriizemanyagot, az aktiv és passziv bérmunkat (brutto ér-
téken szamba véve), a bérmunka késztermék export anyagtartal-
manak korrekcidjat, a javitast (nettod értéken szamba véve) €s a
térti arut. A szolgaltatasforgalom tartalmazza az idegenforgalmat
(a nem rezidensek koltése Magyarorszagon és a rezidensek kol-
tése kiilfoldon), a rezidens €s nem rezidens gazdasagi egységek
kozotti tizleti és egyéb szolgaltatas tranzakciokat. A nemzetgaz-
dasagi elszamolasokban a kiilkereskedelmi aruforgalom szami-
tasa szerzodéses paritason torténik. (KSH, 2019)

Munkaerdkoltség Az Eurostat szerint a munkaerd6-koltség magaba foglalja a brutté mun-
kajovedelmet (béreket és kereseteket, egyéb munkajévedelmet) a mun-
kaltato altal fizetett tirsadalombiztositasi jarulékokat és a foglalkozta-
tashoz kapcsolodo tamogatasok adokkal csokkentett 6sszegét. A mun-
kaer6koltség-index megmutatja a munkaltatokat terheld, a munkaerd al-
kalmazasaval kapcsolatos teljes koltség rovidtava alakulasat egy orara
vetitve. Az index a mezdgazdasag, erdégazdalkodas, halaszat, oktatas,
egészségiigy, egyeb kozosségi, személyi szolgaltatas kivételével az 6sz-
szes agazatot lefedi. A munkaer6koltség-index Laspeyres tipusi, lanco-
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lassal képzett index, amelynek bazisa 2008. Az indexet a munkanapha-
tastol és szezonalis hatasoktol megtisztitott formaban kozlik. A munka-
naphatast6l megtisztitott adatokbdl az el6z6 negyedévhez (Q/Q-1) és az
el6z6 év azonos negyedévéhez (Q/Q-4) viszonyitott novekedési ratakat
allitanak eld. (KSH, 2019)

Munkavallaloi jovedelem

A munkavallaléi jovedelem magéaba foglalja a munkaad¢ altal adott &sz-
szes pénzbeli és természetbeni javadalmazast, amelyet a gazdalkodo
szervezet a végzett munka ellenértékeként fizet a munkavallalonak. Két
f6 alkotorésze: a bérek és keresetek, illetve a munkaltato altal fizetett
tarsadalombiztositasi hozzajarulas. (KSH, 2019)

Természetbeni tarsadalmi jut-
tatas haztartasokat segité non-
profit szervezetektdl

A nonprofit szervezetek altal el6allitott vagy vasarolt, a haztartasoknak
téritésmentesen (vagy olyan térités ellenében, amely nem tekinthetd
kozgazdasagi értelemben szignifikans arnak) nyujtott termékek és szol-
galtatasok értéke. Amennyiben a terméket vagy szolgaltatast részleges
téritési dij ellenében nyujtjak, akkor a termék vagy szolgaltatas téritési
dijjal csokkentett értékét tekintjiik természetbeni juttatdsnak (pl. egész-
ségiigyi ellatas, oktatas). (KSH, 2019)

Természetbeni tarsadalmi jut-
tatas kormanyzattol

Az allamhaztartas altal eldallitott vagy vasarolt, a haztartasoknak téri-
tésmentesen (vagy olyan térités ellenében, amely nem tekintheté koz-
gazdasagi értelemben szignifikans arnak) nyujtott termékek és szolgal-
tatasok értéke. Amennyiben a terméket vagy szolgaltatast részleges té-
ritési dij ellenében nyujtjak, akkor a termék vagy szolgaltatas téritési
dijjal csokkentett értékét tekintjiik természetbeni juttatasnak (pl. egész-
ségligyi ellatas, oktatas). (KSH, 2019)

Végso fogyasztas Végso fogyasztas, 0sszes végso fogyasztasi kiadas: azoknak a ter-
mékeknek és szolgaltatasoknak az értéke, amelyek a haztartdsok
vagy a tarsadalom végso sziikségleteinek kielégitését szolgaljak.
(KSH, 2019)

Vegyes jovedelem A vegyes jovedelem a jogi személyiség nélkiili vallalkozas tulajdonosa

(vagy csaladtagjai) altal végzett munka ellenértékeként kifizetett 6sz-
szeg. Azért nevezik vegyes jovedelemnek, mert nem lehet elkiiloniteni
a tulajdonos vallalkozasbol szarmazo nyereségétdl. (Forras: KSH)

A haztartasok jogi személyiséggel nem rendelkezd termeld egységei
(egyéni vallalkozok) esetében a ,,jovedelem keletkezése” szamla egyen-
legezd tétele magaban foglal egy olyan elemet, ami megfelel a tulajdo-
nos vagy a csaladtagok altal végzett munka dijazdsanak. Ez az onallo
munkavégzésbol szarmazo jovedelem részint bér, illetve kereset, részint
— mivel vallalkozoként végzett munkabol szarmazik — nyereség jellegli
(ebbdl ered az elnevezése is). A nemzeti szamlaknak ez a tétele maga-
ban foglalja az egyéni vallalkozok, az illegélis tevékenységek (dohany-
csempészet, kabitoszer-kereskedelem, prostiticio), a maganoktatas, a
mez6gazdasagi kiskereskedelem és dnfogyasztas, a hazilagos lakasépi-
tés, a maganszallas-szolgaltatas és az ingatlan-bérbeadas vegyes jove-
delmét. (Maténé Bella K. et. al., 2018)
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1 GDP Brutté hazai termék

2ASz Allami Szdmvevészék

3 EKAER Elektronikus Kézuati Aruforgalom Ellen6rz6 Rendszer
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ment, Gazdasagi Egyiittmiikddési és Fejlesztési Szer-
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