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Motté: “A hitelriil szélok, s a mi beléle foly; a becsiiletriil, az adott
520 szentségériil, a cselekedetek egyenességeriil.”

(Széchenyi Istvan)

Elemzésiink mottdjaul Széchenyi Istvan 1830-ban megjelent ,,Hitel” cimi konyvének bevezetésébdl szar-
maz6é mondatot valasztottuk, azért, mert alapgondolatai ma is érvényesek. Becsiiletesség nélkiil nem tud a
hitelezés fenntarthaté modon miikodni. A tisztességes hitelezést az adott sz6 szentsége mellett ma mar atfogod
szabalyrendszer probalja biztositani.

Elemzésiink szempontjabdl még lényegesebb az idézett mondat mésodik alapgondolata: az, hogy a hitel
kovetkezménye a cselekedetek egyenessége. Ezt mai kifejezéssel atlathatésagnak nevezhetjitk. Egy vallalko-
zas akkor juthat hitelhez, ha be tudja bizonyitani, hogy varhat6 jovedelmébdl a hitelt képes lesz visszafizetni.
Torleszteni pedig a hivatalosan kimutatott j6vedelmébdl kell majd megvalésitania. Ily modon a hitelezés a
gazdasag kifehéritésének egy fontos eszk6ze lehet, kiilonosen a kisvallalkozasok esetében, amelyeknek tobb
lehetéségiik van bevételeik eltitkolasara. Ugyanakkor a kisvallalkozésok hitelezésének boviilése a gazdasag
kifehéredésének a jele is, mivel azt mutatja, hogy a kisvéallalkozé mar nem tart a hitelezés megkivanta nagyobb
transzparenciatol, mivel az adorendszer és a szabalyozd rendszer egyéb elemei amugy is jévedelmei bevalla-
sara késztetik. A hitelezés és a fehéredés kozotti elméletileg fennalld kolesonds 6sszefliggés gyakorlati érvé-
nyesiilését vizsgalja ez az elemzés, feltarva, hogy az 6sszefiiggés elmilt években ténylegesen érvényesiilt.

A jelen elemzés illeszkedik az Allami Szamvevészék elemzéseinek abba a soraba, amelynek elsé 1épésé-
ben az allam hitelfelvételének (addssagkezelésének) az eredményességét vizsgaltuk', majd a lakossag pénz-
ligyi sériilékenységének alakulasat® elemeztiik. Igy jutottunk el a gazdasag harmadik szerepléjének a vallal-
kozasoknak a hitelezéséhez. Az Allami Szamvevészéknek, mint a hitelezés szabalyozasat végz6 hatdsagoktol,
¢s a hitelezoktdl egyarant fiiggetlen szervezetnek az elemzései minden témat elsésorban a kdzpénziigyi koc-
kazatok szempontjabol értékelnek, és e kockazatok csokkentésének lehetdségeire probalnak ramutatni.

Az elemzésnek kiilonds aktualitast ad az, hogy a jarvany miatti gazdasagi megtorpandas utani ujraindulas
osztonzésének egyik kiemelt eszkoze a vallalkozasok kedvezo feltételek melletti hitelezése. Ennek sikeres-
sége nemcsak a gazdasag talpra allasat segiti, hanem azt is, hogy a gazdasag kifehéritése terén az elmilt 10

évben elért eredményeket is meg tudjuk 6rizni.
2, L/

Domokos Laszlo

1Az dllamhdztartas addssdgkezeld rendszerének mikodése. az Allamaddssag Kezeld Kozpont Zrt. szerepe. teljesitménye

Elemzés - A bruttd kiilsé addssdg és az dllamaddssde finanszirozdsdnak kapcsolata

2 A lakossdg pénziigyi sériilékenységérol
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VEZETOI OSSZEFOGLALO

A kisvallalkozasok (kkv-k) hitelfelvétele a 2009-es pénziigyi valsagot kovetd drasztikus visszaesés utan a
2013-ban novekedni kezdett, majd egy kismértékii csokkenés utan 2015-t61 tartos novekedésnek indult. 2018-
2019-ben 10-szazalékot meghaladd mértékben nétt a kkv-szektor hitelallomanya. A kkv-k hitelezésében to-
véabbra is probléma maradt, hogy a kereskedelmi bankok bizonyos iizletméret alatti vallalkozasok — elsdsor-
ban a mikrovallalkozasok — beruhdzésait csak részben, illetve magas koltségek mellett finansziroztak. Ezért
a kisvallalkozasok hitelhez jutasaban nagy szerepe volt a Magyar Nemzeti Bank altal bevezetett 6sztonzo
konstrukcioknak, illetve az allam altal tamogatott hiteleknek.

A bovillo hitelezésnek is kdszonhetden a kkv-k altal megvalositott nemzetgazdasagi beruhazasok értéke a
2013. évi 1147 milliard forintr6l 2018. évre csaknem 60%-kal ndtt. Azonban az dsszes vallalkozas altal meg-
valdsitott beruhdzdsokhoz vald hozzajarulasa a 2013. évi 35,5%-101 a 2018. évre 30,2%-ra csdkkent. Ez leg-
inkabb azzal magyardzhato, hogy a kkv-k koziil jelent6sen csak a kdzépvallalkozasok beruhdzasi aktivitasa
nott meg, a kis- és mikrovallalkozasok beruhazasainak volumene csak csekély litemben nétt. Tovabbra is
jellemz6 maradt e vallalati kor alacsony beruhdzasi hajlandosaga, amely a kozépvallalkozasok kivételével
még csokkent is. Elemzésiink azt tarta fel, hogy a mikrovallalkozasok esetében is dsszetettebb a helyzet. A
kisad6zo vallalkozasok tételes adoja (KATA) ala tartozo vallalkozasok ellendsztonzottek abban, hogy vallal-
kozasukat méretét beruhazasok révén a KATA-ra valé jogosultsag szintje fo1é noveljék, mig az ebbe a korbe
nem tartozo mikrovallalkozasok érdekeltek tevékenységiik célszerli mértékii bovitésében. Ezt tamasztja ala,
hogy a kisvallalkozas kategoriajaba tartozo vallalkozasok szama is dinamikusan emelkedett az elemzett id6-
szakban, ami elsésorban az altal valosulhatott meg, hogy a mikrovallalkozasok atlépték az e kategoria krité-
riumaként meghatarozott 1étszam és arbevétel korlatokat.

A kkv-k altal 1étrehozott bruttd hozzaadott érték az elemzett idészakban a teljes vallalkozoi kor atlaganal
gyorsabban ndtt. Ennek kovetkeztében a bruttd hozzaadott értékhez vald hozzajarulasuk is emelkedett a 2013.
évi 44,3 %-161 2018-re 45,7%-ra. Mindez tigy kdvetkezett be, hogy ekozben a foglalkoztatdsban viszont csok-
kent a kkv-k részaranya, a 2013. évi 68,4%-r0l, 2018-ra 64,9 %-ra. A két aranyszam ellentétes iranyu valto-
zasa azt jelenti, hogy a kkv-k csokkenteni tudtak relativ termelékenységi elmaradasukat, hatékonysaguk no-
vekedett. A szamszeriien kimutatott hatékonysagjavulas mogott minden bizonnyal jelentds kifehéredési hatas
is meghtizodik. Ezt egyfel6l az valoszinisiti, hogyha a gazdasagi novekedés egészéhez — bizonyitottan — hoz-
zajarult a kifehéredés, akkor a kkv szektor atlagost meghalad6 novekedésében is szerepet kellett jatszania a
kifehéredésnek. Masfeldl, a kkv-ban a termelékenység annak ellenére nétt az atlagosnal gyorsabban, hogy a
beruhazasok dinamikaja az atlagosnal alacsonyabb volt. Kévetkezésképpen a kkv-k relativ termelékenységi
hatranyanak mérsékl6dését a beruhazasokon kiviili tényezok, koztik — minden bizonnyal — a kifehéredési
hatasok okoztak. A jelentds kifehéredési hatast valosziniisiti az is, hogy az Eurdpai Unié 28 tagallamanak
atlagaban a kkv szektor termelékenységi hatranyanak mérséklodése nem volt megfigyelhetd, azaz a magyar
valtozasok nem valami altalanos, technologiai trendvaltasnak a kovetkezményei.

A kkv szektoron beliil szintén a relativ termelé¢kenységi kiilonbségek mérséklodésének lehetiink tanti. A
termelékenység atlagosan a legnagyobb mértékben a mikrovallalkozasok kérében nétt, ket kovették a kis-
vallalkozasok, mig a kozépvallalkozasok esetében az atlagoshoz képest nem nétt gyorsabban a termelékeny-
ség. Ez a rangsor éppen ellentétes a beruhazasok volumenndvekedésének a dinamikajaval. Ez ismét a kifehé-
redési hatdsok massziv jelenlétére utal. Mindez nem meglepd, hiszen nyilvanvalo, hogy nagyobb kifehéredési
hatas ott jelentkezik, ahol korabban a sziirkegazdasag terjedelme nagyobb volt. A kisvallalkozasok érzéke-
nyebbek az ad6csokkentésekre is, valamint a munkaerdpiac feszesebbé valasa is arra késztette 6ket, hogy a
legalis jovedelmek ndvelésével probaljak megtartani a dolgozoikat.

A kisvallalkozasoknak nyujtott hiteleknek a kifehéredésben jatszott szerepe nem szamszerGsitheto.
Ugyanakkor a hitelfelvétel onmagéaban is hozzajarul a kifehéredéshez, hiszen a hitelképességhez a vallalko-
zasnak legalis jovedelemmel kell rendelkeznie, és hitelei biztonsagos visszafizetéséhez is boviild legalis be-
vételekre van sziiksége. A legalis gazdasagban boldogulni akaro kisvallalkozo azonban szembetalalja magat
a nagyobb vallalkozasok versenyel6nyével. Ezért létfontossagu, hogy ebben a fazisban is hozzajusson a ver-
senyképessége fokozasat lehetdvé tevo, tulzott kockazatot nem jelentd (példaul fix kamatozasa) hitelekhez.
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Az elméleti Osszefliggések és az empirikus adatok is azt mutatjak, hogy az ilyen hitelezés timogatasa megté-
riilé befektetés az allam szamara is. Indokolt ezért az ilyen konstrukciok fenntartasa, illetve bovitése.

A sziirkegazdasagnak leginkabb kitett két nemzetgazdasagi g, a mezdgazdasag és az épitdipar kisvallal-
kozasainak nyujtott hitelek elemzése arra mutatott ra, hogy a specialis hitelezési konstrukciok révén a mez6-
gazdasagi kisvallalkozasok hitelfelvétele is dinamizalodott. Ennek eredményeként jelent6sen nétt a beruha-
zasi aktivitasuk is. Ugyanakkor a mez6gazdasag éves termelésének alakulasa az iddjaras és egyéb tényezok
kovetkeztében nagyon hullamzé volt. igy nem lehetett egy egyenes vonalu tendenciat meghatérozni a hitele-
z¢és felfutasa és a termelés gyors novekedése kozott.

Az épitbiparban is erételjes konjunkturalis ingadozasok mutatkoztak a vizsgalt iddszakban. Ez leginkdbb
az agazatban miikodo mikrovallalkozasokat érintette, amelyek tomegesen szlintek meg a 2016-os agazati
visszaesés kovetkeztében. Erdekes, hogy 2014-t61 kezdve a konjunktura (és a kedvez6 adézasi formak) hata-
séra elsésorban az 6nallo vallalkozok szama nétt meg. Ok ugyanakkor nagy hiteleket tobbnyire nem vesznek
fel, hanem szakértelmiikkel vesznek részt mas vallalkozasok tevékenységében. Mindez nem kedvezett sem a
szektor kifehéritésének sem pedig a nagyon komoly hitelekkel 6sztonzott kereslet és a hitelezésre alig tdmasz-
kodo kinalat egyenstlyba keriilésének. A bankok sem szivesen hiteleznek a viszonylag nagy csédkockazattal
jellemezheto épitdipari vallalkozasoknak. Kovetkezésképpen az épitdiparban még tag tere van annak, hogy —
a mez6gazdasaghoz hasonld — célzott hitelezéssel 0sztondzzEk az épitdipari kisvallalkozasok tevékenységé-
nek tovabbi kifehéredését.

A kedvezményes addzasi formak és a kisvallalkozasok hitelezése kapcsolatanak elemzése alapjan az
alabbi osszefliggések mutatkoztak:

o A KIVA és a KATA alanyainak szama 2013 ota jelent6sen — a KATA tobb mint négyszeresére,
a KIVA 6tszorosére — nott, a 2019. évben dsszesen kozel négyszazezren valasztottak e két ado-
nemet.

o A kkv-k koziil a KATA-t valaszto vallalkozasok aranya 2018-ra meghaladta a 40%-ot, mivel a
kkv-k tilnyomo részét alkoto mikrovallalkozasok (95%) nagyobb része — a szamukra kedvezd és
egyszerten teljesithetd addzasi és adminisztracios feltételeknek koszonhetéen —a KATA szerint
adozik.

o Az egy vallalkozasra jutd adobefizetés Gsszege nem vagy csak szerény mértékben emelkedett, azt
nem a tényleges gazdasagi tevékenység, hanem a szabalyozas valtozasa befolyasolta elsésorban.

o A KATA-t valaszto vallalkozasok nem érdekeltek abban, hogy tevékenységiik méretének nove-
kedése miatt elveszitsék a KATA szerinti adozasra valo jogosultsagukat, mert a marginalis ado-
novekedés a KATA és a KIVA, illetve a TAO kozott igen szamottevo.
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AZ ELEMZES CELJA ES MODSZERE

Az elemzés a projekttervben meghatarozott célja annak bemutatasa, hogy a kisvallalkozasok hitelfelvétele
miként jarulhatott hozza a gazdasag kifehéritéséhez, illetve, hogy a kisvallalkozasok sziirkegazdasagban vég-
zett tevékenysége mennyiben lehet akadalya a hitelfelvétel dinamikus boviilésének. A feltart sszefliggések
alapjan az elemzés kovetkeztet a kisvallalkozasok hitelfelvételének 6sztonzésére, ennek pozitiv koltségvetési
hatasara.

A kisvallalkozasok hitelezésének a gazdasag kifehéritésére gyakorolt hatasat a kovetkezo logika mentén
elemeztiik:

e boviilt-e a kisvallalkozasok hitelfelvétele az elemzett id6szakban (2013 -2018 kozott)?

o ahitelezéssel 6sszefliggésben néttek-e a kisvallalkozasok beruhazasai?

e a hitelezéssel, a beruhazasokkal és egyéb tényezdkkel 6sszefliggésben boviilt-e a kisvallalkoza-
soknak a termelése (elsdsorban az altaluk 1étrehozott brutté hozzaadott érték)?

e javult-e a kisvallalkozasok gazdalkodasanak hatékonysaga (elsdsorban termelékenysége)?

Tekintettel arra, hogy mas elemzések egyértelmiien arra vilagitottak 14, hogy a magyar gazdasag 2013. év
utani gazdasagi novekedéséhez a kifehérités jelentdsen hozzajarult, joggal feltételezziik azt, hogy a kifehérités
megmutatkozott a kisvéllalkozasok korében is, ha a kisvallalkozasok termelésének, termelékenységének no-
vekedése nem maradt el az orszagos atlagtol.

Azt a kérdéskort, hogy a kisvallalkozasok sziirkegazdasagban végzett tevékenysége mennyiben lehet aka-
dalya a hitelfelvétel dinamikus boviilésének, két metszetben vizsgaltuk. Egyrészt attekintettiik, hogy a sziir-
kegazdasag tekintetében a legérintettebbnek tartott mezégazdasagban és épitdiparban miként alakult a kisval-
lalkozasok hitelfelvétele, és ennek nyoman dinamikusan boviilt-e legalis gazdasagi tevékenysége. Masrészt
azt vizsgaltuk meg, hogy a jogszabalyban meghatdrozott méretnagysag alatti kisvallalkozasok 4ltal alkalmaz-
hat6 kedvez6 adozasi formak nem jelentenek-e ellendsztonzést a ndvekedéssel, és igy az ezt segitd hitelfel-
vétellel szemben.

A kisvallalkozasok korét a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlodésiik tamogatasarol szold 2004. évi
XXXIV. torvény altal meghatarozott kategoriak alapjan hataroltuk be, mivel mind a magyar, mind az Eur6pai
Unio statisztika rendszere az ott megfogalmazott kategoriakat, és kategoria hatarokat alkalmazza. Ezeket az
1. szamu abra szemlélteti.

1. abra

A Kkv-k besorolasara vonatkozo netto arbevétel, mérlegf6osszeg és létszamkritériumok

Mikrovallalkozas Kisvallalkozas Kkv

Netto arbevétel:
max. 50 M EUR

Netto arbevétel, Netto arbevétel,

mérlegf6osszeg: mérlegf6osszeg:
max. 2 M EUR max: 10 M EUR

mérlegféosszeg:
max. 43 M EUR

Létszam: < 10 {6 Létszam: < 50 f6 Létszam: < 250 6

Forras: ASZ szerkesztés a 2004. évi XXXIV. torvény alapjan
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Nem mindsiil kkv-nak az a vallalkozas, amelyben az allam vagy az 6nkormanyzat kozvetlen vagy kozve-
tett tulajdoni részesedése kiilon-kiilon vagy egyiittesen - eléri vagy meghaladja a 25 %-ot. 2014-t6l az Gster-
mel6k és csaladi gazdasagok is bekeriiltek a mikro-, Kis- és kozepes vallalkozasok kategoriaba.

Néhany statisztika csak a kkv-k teljes korére allt rendelkezésre. Ha azonban a statisztikai adatok megen-
gedtek, akkor kiilon-kiilon elemeztiik a kisvallalkozasokra és a mikrovallakozasokra vonatkozé trendeket,
Osszefliggéseket.

A projekt nyilvanosan elérheté szakirodalom és adatok (elsésorban az MNB honlapjan elérhetd adatok,
illetve az ITM, a KSH, a NAV éltal kozzétett relevans adatok) felhasznalasaval késziilt.

Az elemzés statisztikai modszerekkel (grafikus abrazolas, idésorok elemzése, dsszetétel valtozasanak in-
dexei, nemzetkdzi 6sszehasonlitas) mutatta be a kisvallalkozasok hitelallomanyanak (valtozasanak, dsszeté-
telének) alakulasat és a trendek és egyéb Osszefliggések elemzése alapjan vont le kovetkeztetéseket. Jogsza-
balyok elemzésével, illetve a szabalyokat bemutatd szakirodalom és banki tajékoztatok alapjan értékelte a
kisvallalkozasok hitelezésének gyakorlatat, feltételeit. Statisztikai adatok és modszerek segitségével mutatta
be azok hatdsat. A statisztikai elemzések és a szakirodalom attekintése alapjan kovetkeztetéseket vont le hi-
telezés 0sztonzésének kivanatos irdnyara nézve.

A gazdasag kifehéritése alatt azokat a kormanyzati intézkedéseket értjiik, melyek a legalisan adozok sza-
manak, az adozas alapjat képezo bevallott jovedelemnek és bértomegnek a novelésére torekszenek, de az
adobefizetés volumenének novelése mellett lehetGséget biztositanak az egyes adozokra esé adoteher csok-
kentésére. A gazdasag fehéritése az adomoral szintjének emelkedését is okozza. (Varga, 2017) A gazdasag
kifehéredésének pedig azt a folyamatot tekintjiik, amelynek eredményeként a vallalkozasok gazdasagi tevé-
kenységiik egyre teljesebb kore utan fizetik meg a kozterheket, és teszik tevékenységiiket a statisztikailag
megragadhato, formalis gazdasag részévé.
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1. AKKV-K HITELEZESENEK ALAKULASA ES HATASA A
GAZDASAGI TELJESITMENYUKRE

A magyar gazdasagban a mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok — dsszefoglalo roviditéssel: kkv-K — jelentés
szerepet toltenek be: a munkavallalok tobb mint kétharmadat foglalkoztatjak, a hozzaadott érték tobb mint
felét allitjak eld. Az allamnak érdeke a kkv-k erdsitése, amit leginkabb az iizleti és szabalyozasi kornyezet
alakitasa, a finanszirozasi forrasok szélesitése, a munkaerd képzése €s az innovacid tdmogatasa révén tud
elérni. A mikro-, a Kis- és a kozépvallalkozasok szamanak a 2013. év adatahoz képesti valtozasat a 2. abra
mutatja. Az abrabol lathato, hogy a kkv-k tilnyomo részét (70%-at) kitevd mikrovallalkozasok szama nove-
kedett a legdinamikusabban. A kisvallalkozdsok szama szintén folyamatosan emelkedett. 2018-ban nétt a
kozépvallalkozasok szama is, a megel6z6 id6szakok kismértékii csokkenésével szemben.

2. abra
A mikro-, Kis-, és kozépvallalatok szamanak valtozasa a 2013-2018. évek idészakaban (2013=
100%)

125,0

s -

95,0
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

Mikrovallalkozasok Kisvallalkozasok =@=Kozépvallalkozasok

Forras: KSH STADAT 3 2 9i adatai alapjan ASZ szerkesztés

A modern gazdasagok alapvetd finanszirozasi forrasai a hitelek, a vallalkozasok tobbsége nélkiiliik nem
volna képes a miikodésre, fejlédésre. A hitelek fontosak a beruhazasok finanszirozasa szempontjabol is. A
gazdasagi Osszteljesitményét hatranyosan befolyasolja a nem megfeleld hitelallokacio, a hitelezésben a kkv-
k hattérbe szorulasa.

1.1. A vallalati és a kkv hitelezés alakulasa (2013-2018)

A kiilsé finanszirozasi lehetoségek besziikiilésére a gazdasagi tarsasagok beruhazasaik, illetve K+F+I te-
vékenységiik elhalasztasaval vagy csokkentésével reagalhatnak, illetve a forrashiany okozhatja a vallalatfel-
vasarlasok elmaradasat, mely a kkv-k esetében a hatékonyabb vallalatméret kialakuldsat hatraltatja. (Balog,
2018) Ebbdl kovetkezik, hogy a hitelezési aktivitds a beruhazasok, a munkahelyteremtések, az innovacio fi-
nanszirozasan keresztiil hozzajarul a gazdasag boviiléséhez, mely az adobevételek novekedését, a gazdasag
fehéredését eredményezi a kozponti kdltségvetésben.

Az elmult években tobb valtozas is tértént a kkv-k finanszirozasaban — kamatcsokkentés, hitelfeltételek
enyhitése —, melyek kdvetkeztében a belfoldi bankrendszeren keresztiil felvett hitelek jelent6sége megndtt a
kkv-szektor finanszirozasaban, mind a beruhazasi, mind pedig a miikddéshez sziikséges folyoszamlahitelek

10



E=L—E=M=Z=E=S

esetében. (KSH, 2018b) Eurdpai unids dsszehasonlitasban ugyanakkor — a folyoszamlahitelektdl és a tamo-
gatott hitelektd] eltekintve — a magyar kkv-k veszik igénybe legritkabban a piaci alapon nyujtott banki hitele-
ket. (ITM, 2019)

1. abra

A teljes vallalati és a kKkv-szektor hitelallomanyanak évi novekedési iiteme (%) (2008-2019)
400,00%
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300,00%
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Forras: MNB (2020a) alapjan ASZ szerkesztés

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) hitelezési folyamatokrol szol6 jelentései alapjan megallapithato, hogy a
kkv-szektor hitelallomanya a pénziigyi valsag begytirtizésnek kovetkeztében 2009-ben — egy év alatt — kozel
a negyedével esett vissza, a csokkenés nagyobb mértékii volt, mint a teljes vallalati szektorban mért csokke-
nés. 2010-td1 lassabb iitemben, de tovabb csdkkent mind a kkv mind pedig a teljes vallalati hitelallomany.
2013 elso felévét kovetden 2014. I1. negyedévéig novekedett, majd egy kismértéki, fél éves csokkenés utan
tartos novekedésnek indult, és 2016-ban elérte a fenntarthatd gazdasagi ndvekedést tamogatd 5-10 szazalékos
novekedési savot, majd tovabb névekedett és 2018-2019-ben a 10-15 szazalékos savban mozgott. (3. abra)

A nagyvallalati hitelallomany a 2018. év végén 7831 milliard forint volt, az allomany kézel 900 milliard
forintos novekedése 2018-ban eurdpai unids 6sszehasonlitasban is az egyik legmagasabbnak szamitott. (KSH,
2018b) A novekedés kissé lassuld iitemben 2019-ben is folytatodott, melynek kdvetkeztében a teljes vallalati
hitelallomany meghaladta a 8000 milliard forintot, mely tizéves csucsot jelentett. (MFB, 2019)

A kkv-k hitelallomanya 2013-r6l 2018. év végére 11,2 %-kal 4614,9 milliard forintra béviilt. A kkv-szek-
toron beliili hitelvolumen arany 2018-ban a 2013. évi adatokhoz képest a kisvallalkozasok esetében kismér-
tékben — 61,7%-10l 58,9%-ra — mérséklodott, a kozépvallalkozasok részaranya 36,6 %-ra csokkent, mig a
mikrovallalkozasok (az 6nalléd vallalkozokkal egyiitt) hitelallomanyanak aranya 1,2 szazalékponttal noveke-
dett a KKV szektoron beliil, vagyis a legkisebb cégek tudtak a legnagyobb aranyban ndvelni hitelallomanyu-
kat. (4. abra)
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2. abra
A kkv-k év végi hitelallomanyanak alakuldsa méret szerinti megoszlasban (Mrd Ft) (2013-2018)3
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Forras: MNB (2018b) és (2020b) adatai alapjan ASZ szerkesztés

Az 5. abra a kkv-szektor szamara folyositott hitelek alakulasat a vallalkozasok mérete szerint mutatja be.
A 2013-2018-ban a kkv-szektornak folyodsitott 17,6 ezer milliard forint 37,7%-at a kozépvallalkozasok,
27,5%-at a kisvallalkozasok, és 34,7%-at a mikrovallalkozasok, ill. 6nall6 vallalkozok vették fel.)

3. dbra
A Kkkv-szektor szamara folyositott hitelek alakulasa 2015 és 2018 kozott* a vallalkozasok mérete
szerint (Mrd Ft
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Forras: MNB (2020b) adatai alapjan ASZ szerkesztés

% A mikrovallalkozasok adata 2015-2018 vonatkozasaban tartalmazza az egyéni vallalkozasok hitelalloméanyi adatait,
ami az idészakban atlagosan nyolc szazalék volt.

* Az MNB 2015-t61 (i modszertan alapjan mutatta be a hitelfolyositasokat, emiatt azok az el6z6 id8szaki adatokkal nem
osszehasonlithatok. A mikrovallalkozasok adata 2015-2018 vonatkozasaban tartalmazza az egyéni vallalkozasok hitel-
allomanyi adatait, ami az atlagosan nyolc szazalék volt.
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A kkv-szektor hitelallomanyanak béviilése mellett azonban tovabbra is elmondhat6, hogy a kkv hitelek
GDP-hez viszonyitott aranya elmarad mas unios orszagokétol (1asd 6. abra), melynek legfébb oka, hogy sok
magyar vallalkozés a visszautasitastol tartva nem is igényel hitelt. (MFB, 2018)

4. abra
Kkv hitelallomanya a GDP aranyaban néhany eurépai uniés orszagban (%) (2013-2018)
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Forras: MNB (2019b) adatai alapjan ASZ szerkesztés

A kkv-k hitelezésében tovabbra is probléma maradt, hogy a bankok bizonyos lizletméret alatti vallalkoza-
sok — elsGsorban a mikrovallalkozasok — beruhazasait csak részben, illetve magas koltségek mellett finanszi-
rozzak. (ITM, 2019)

A magyarorszagi bankoknal a MNB altal lefolytatott hitelezési felmérés alapjan az elemzett iddszakban
mind a nagy- és kozepes vallalatok, mind a kis- és mikrovallalkozasok hitelhez jutasanak feltételei enyhiiltek.
Kiilondsen a kis- €s mikrovallalatok szamara alakult kedvezden a hitelkornyezet, mely az altalanos gazdaséagi
kilatasok javulasa és a bankok megfeleld likviditasi helyzete mellett az MNB kkv-knak sz616 programjaira
vezethetd vissza. (7. abra, a negativ érték enyhitést mutat)
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5. abra

Hitelezési feltételek® valtozasa a kis- és mikrovallalatok részszegmensében (%) (2013-2018)
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Forras: MNB (2020a) adatai alapjan ASZ szerkesztés

Az elemzett idészakban a hitelfeltételek koziil a minimalisan megkdvetelt hitelképességi szint valtozott a
legkevésbé, 2013-2014. években enyhiilt, 2015. 6ta azonban a bankok 6sszességében nem valtoztattak rajta.
A hitelkamat és a forraskoltségek kozotti felar kedvezoen alakult, azonban a kockazatos hitelek felara 2014-
ben ndvekedett, a tobbi évben csokkent, Osszességében ez a feltétel is enyhiilt az elemzett id6szak alatt. A
hitelek maximalis futamideje 2013. III. negyedévétdl 2015. év végéig novekedett, 2016-ban nem valtozott,
majd 2017-t61 ismét enyhitettek rajta a bankok, a hitelek sszege ezzel parhuzamosan novekedett. A fedezeti
kovetelmények is 6sszességében enyhiiltek a 2013-2018. iddszakban.

A vallalati szegmensben 2019. masodik félévében a hitelintézetek részérdl a hitelezési feltételekben sem
enyhités, sem szigoritas nem volt tapasztalhatd, 6sszességében nem valtoztak.

2013-ban a kkv-k - a korabbi évekhez képest - a banki hitelekhez vald hozzaférés javulasarél, ugyanakkor
dragulasardl szamoltak be. A bankok az 1 millié euro alatti hiteleket, amelyek célcsoportja a kis- és kdzép-
vallalkozasok voltak, az EU mas orszagaihoz képest magasabb kamattal, illetve kamatfelarral kinaltak (8.
abra), és az elutasitott hitelkérelmek aranya - a korabbi években tapasztalt csdkkenés ellenére - még mindig
magasabb volt Magyarorszagon, mint az EU egy¢éb tagallamaiban. (Eurdpai Bizottsag, 2014)

5 A hitelezési feltételeken beliil megkiilonboztetiink ar és nem ar jellegli feltételeket. A nem ér jellegli feltételek azt
befolyasoljak, hogyan alakul a bankok altal hitelképesnek tartott igyfelek kore, és azok milyen feltételek mellett juthat-
nak hitelhez. Az ar jellegii feltételek pedig azt mutatjak, hogy a hitelképes iigyfelek milyen dron —a forraskdltség feletti
felar, a kockazatos hiteleken 1év6 prémium, illetve a felszamolt dijak — juthatnak hitelhez.
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6. abra

Kamatok nemzetkozi dsszehasonlitdasa hazai pénznemben nyujtott kisosszegii vallalati hiteleknél
(2010-2019)
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Forras: MNB (2020a) 11. abra

A véllalkozasok kamatterhei is jelentsen csokkentek az elemzett id6szakban. 2018-ra a forinthitelek és
az eurdhitelek kamata kozotti 2009. évben fennallo 8-9 szazalékpontos kiilonbség minimalizalodott, és a kkv-
k altal jellemzden igénybe vett 1 millid eurd alatti forinthitelre vonatkozo atlagkamat 2,5 % koriil alakult,
mely az 6tdde volt a 2009. év eleji értéknek (MNB (2020a). A kkv-k belfoldi hitelezésének bévitéséhez tehat
alacsonyabb kamatokra, illetve a hitelhez jutas feltételeinek enyhitésére volt sziikség.

A kkv-k szamara elérhet6 kisosszegli, k6zép- és hosszu lejaratu, fix kamatozasu hitelekre nagyobb lett
volna az igény, mint amit a hitelpiac az utébbi években biztositott. A Magyar Fejlesztési Bank Zrt (MFB)
2017-ben reprezentativ kérddives felmérést készitett a hitelpiaci rés vonatkozasaban. A felmérés célja az volt,
hogy az el6z6 egy évben szerzett forrasbevonasi tapasztalatok és hitelfelvételi tervek alapjan megbecsiiljék a
hitelpiacon mutatkoz6 finanszirozasi rés nagysagat, aminek betoltése hozzajarul mind a vallalkozasok ver-
senyképességének javitasahoz, mind pedig a gazdasagi novekedéshez. A felmérés alapjan a finanszirozasi rés
becsiilt nagysaga a 2017. év végi vallalati hitelallomany 11,2%-at teszi ki, ami az MFB szerint 727 milliard
forintnak felel meg. A felmérés alapjan a finanszirozasi rést tilnyomo részt az okozza, hogy a ,,jo kilatassal
bird”® vallalkozasok kozel 85%-a be sem ment a bankba, mert tigy vélte nem kap hitelt. Tovabbi finanszirozasi
rést okoz — a felmérés eredménye szerint -, hogy a vallalkozasok koziil, amelyek a bankokhoz fordultak, csak
14,3% kapta meg az altala igényelt hitel egy részét. A tobbi vallalkozas vagy nem fogadta el a hitelt (23,1%)
a felajanlott feltételek miatt, vagy elutasitottak a hitelkérelmiiket (62,5%). A rés a vallalkozasok mérete alap-
jan a kkv-kat 97%-ban érintette, melybdl a mikrovallalkozasok 69%-ot tettek ki. A felmérés szerint a szolgal-
tatasok tobb mint felét, az ipar harmadat, illetve a mezdgazdasag 3,2%-at érintette. (MFB, 2018)

A 9. abra adatai alapjan lathato, hogy a kisdsszegii kozép- és hosszu lejarata, fix kamatozasi hitelek aranya
2013-2015 években - azaz az MNB NHP program hiteleinek folyositasaval egy idében - mutatott magas ér-
téket, majd az NHP program kivezetésével parhuzamosan visszaesett, kiilonosen az 1-3 éves futamidejii hite-
lek esetében. Az Gt éven tuli hitelek esetében a 2016. évi csdokkenést kovetéen 2017-2018-ban nétt a fix ka-
matozasu hitelek aranya. A fix kamatozasu hitelek helyett 2016-t61 a kdzép- és a hosszilejarath hitelek koré-
ben is teret nyertek a valtozo kamatozasu hitelek.

s Az MFB meghatdrozasa szerint a ,,jo kilatdssal bird” vallalatnak pozitiv a sajat t6kéje és a kiilfoldi, illetve a belfoldi
piacan vagy mindkett6n stagnalt, vagy legaldbb az egyiken nétt a forgalom az elz6 tizenkét honapban. llyennek érté-
kelték a vallalatok 53,9%-at. (MFB, 2018)
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97. ébra
A fix kamatozasu hitelek aranyanak alakulasa futamidé szerint (%) (2014-2018)
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Forras: MNB (2019a) adatai alapjan ASZ szerkesztés

A banki gyakorlatban a vallalat bed6lési (nemteljesitési) valoszinlisége a hitelezési dontés egyik legfon-
tosabb eleme, melyrél az MNB 2016-ban hitelkockazati elemzést készitett. (Banai et al., 2016) Az elemzés
szerint a nemfizetés kockazatat az ados magasabb arbevétele, tokeellatottsaga, jovedelmezdsége mellett a
hitel hosszabb futamideje is csokkenti. A hossza futamidejii hitelek tehat a hitelpiac keresleti oldalan alacso-
nyabb torleszto részleteket, a kinalati oldalon alacsonyabb beddlési kockézatot jelentenek, térnyerésiik azon-
ban az allami tAmogatéasi programok nélkiil mégsem szamottevd. A kkv-k hitelalloméanyanak és azon beliil a
nemteljesit allomany alakulasat a 10. abra mutatja. A kkv-k nemteljesitd hitelallomany aranya az Gsszes
kkv-s hitelallomanyan beliil a 2015. évben 25% volt, a 2018. évben 7%-ra mérséklodott.

80. dbra
A KkKkv-k hitelallomanyanak és a nemteljesité allomany alakulasa (Mrd Ft) (2015-2019)
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Forras: MNB (2020b) adatai alapjan ASZ szerkesztés
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Az allami szerepvallalas mellett kihelyezett hiteleknek azok a hitelek tekinthetdk, ahol az allam refinan-
szirozason, kamattamogatason, kedvezményes garancian vagy a hitelfelvételhez k6t6do tanacsadason keresz-
till tAmogatast nyujt. 2010 és 2018 kozott a kiilonbdz0 kormanyzati és jegybanki programok dsszesen mintegy
5000 milliard forint kedvezményes hitel és tokeforrassal segitették a kkv-k finanszirozasat. Az elemzett id6-
szakban a magyar kkv-k szamara elérhetd tamogatott hiteleket biztositottak MNB Novekedési Hitelprogramja
mellett a Széchenyi Hitelprogram, a Magyar Vallalkozasfejlesztési Alapitvanyon keresztiil igénybe vehetd
Mikrohitel Program, az MFB tamogatott hitelei, Magyar Export-Import Bank Zrt. kedvezményes exporthite-
lei. A kedvezményes hitelprogramok jellemz6it az 1. melléklet mutatja be.

Kkv-k hitelfelvételéhez kapcsolodé garanciaprogramok

A mikro-, kis- és kozépvallalkozasok banki forrashoz jutasat garanciaszervezetek altal nyujtott készfizetd
kezességvallalassal is tamogatta az allam. Az MFB és az Eximbank mellett a Garantiqa Hitelgarancia Zrt.,
(Garantiqa) és a - mezdgazdasagra specializalodott - Agrar- Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany (AVHA)
volt még jelentds szerepld. Ok az egyes hitelek legfeljebb 80 szézalékig véllalhattak készfizeté kezességet. A
kezességvallalas maximalis mértéke a Garantiqa esetében 250 millié forint, az AVHA esetében 200 millio
forint volt, az allam az éltaluk vallalt kezesség 85 szdzalékdig viszontgaranciat biztositott. (Bokor-Fabian
2015)

A koltségvetési torvényekben a pénzintézetek altal nyujtott hitelekhez illetve készfizet6 kezességvallala-
sokhoz az allami kezesség- illetve garanciavallalasra az 1. tablazat szerinti 0sszegek kertiltek elkiilonitésre.

1. tablazat

Allami kezesség- illetve garanciavallalas maximalis dsszegei a koltségvetési torvényekben (Mrd Ft)

MFB'* Eximbank  Garantiqa AVHA

2013 600 350 550 105
2014 600 350 550 105
2015 750 350 550 140
2016 800 350 550 150
2017 800 350 550 190
2018 800 150 650 210

Forras: Az egyes évek koltségvetési torvényei alapjan ASZ szerkesztés

A garanciaprogramok jelentdségét mutatja, hogy 2018 év végén a banki kkv hitelek 18%-ahoz allamilag
tamogatott készfizetd kezességvallalas kapcsolodott. (ITM, 2019)

1.2. A béviilé hitelezés hogyan hatott a kkv szektor beruhazasi
aktivitasara?

A banki kozvetités elmélyiilése mellett, a tilzott hitelezési aktivitast el nem érd, széleskord, valamint a
futamidét, a hitelcélt és a pénznemet tekintve is ,,egészséges szerkezetli” hitelezéssel magasabb gazdasagi
ndvekedés érhetd el. Az MNB szamitasai alapjan 1 szazalékkal nagyobb vallalati hitelallomany 0,2 szazalék-
kal nagyobb GDP szintet okoz egy éven beliil. (Fabian-Nagy, 2015) A hitelallomany novekedése akkor ki-
egyensulyozott, ha azzal parhuzamosan emelkednek a jovedelmek és a beruhazasok volumene. Az MFB 2017

7 Az MFB adatok nem tartalmazzak az operativ programokhoz kapcsolddé kezesség-, ill. garanciaviéllaldsokat.
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végén 700 milliard forintra becsiilte azt a hitelpiaci rést, amelynek betoltése javithatna a cégek versenyképes-
ségét és hozzajarulna a gazdasagi novekedéshez. (MFB, 2018)

A fenntarthat6 hitelezéssel olyan, a gazdasagi ndvekedést timogatd beruhazasok valosulhatnak meg, me-
lyekre a megfelel6 forrasok hianyaban nem keriilne sor. A tulzott hitelezési aktivitas révén azonban sok koc-
kazatos és improduktiv beruhdzast is finanszirozhatnak a bankok. (Mér6, 2015)

A beruhazasok értékének novelése a gazdasagi novekedés szempontjabol fontos tényezd. A kkv-k altal
végzett beruhazasok értékének alakulasat és aranyat az dsszes vallalkozason beliil a 2. tablazat mutatja.

2. tablazat

A kkv-k altal megvalositott nemzetgazdasagi beruhazasok értéke és aranya a vallalkozasok osszes
beruhazasahoz képest (2013-ban és 2018-ban)

2013. 2018.
Méret Osszes Osszes
Mrd Ft vallalkozas Mrd Ft vallalkozas

%-a %-a
Mikrovallalkozasok 277 8.6 338 5,6
Kisvallalkozasok 410 12,7 590 9,8
Kozépvallalkozasok 460 14,2 894 14,8
Kkv-k 6sszesen 1 147 35,5 1822 30,2

Forras: KSH (2015) és (2018b) adatok alapjan ASZ szerkesztés

A kkv-k altal megvalositott nemzetgazdasagi beruhazasok értéke a 2013. évi 1147 milliard forintrol a
2018. évre 675 milliard forinttal, csaknem 60%-kal nétt. Azonban az dsszes vallalkozas altal megvalositott
beruhazasokhoz val6 hozzajarulasa a 2013. évi 35,5%-r6l a 2018. évre 30,2%-ra csokkent.

A 2013. évben a beruhdzasok legnagyobb részét — a szektoron beliil — a kdzépvallalkozasok valdsitottak
meg. A 2013. évben az Osszes vallalkozas altal megvalositott fejlesztésekhez 14,2%-kal (460 milliard forint-
tal) jarult hozza. A 2018. évben a kozépvallalkozasok beruhazasanak értéke csaknem kétszeresére ndtt a 2013.
évhez képest (94,4%), azonban az 6sszes vallalkozas beruhazasainak csak a 14,8%-at tette ki, igy a hozzaja-
rulasi aranyaban alig haladta meg a 2013-as szintet. Ennek oka, hogy a nagyvallalkozasok altal megvalositott
nemzetgazdasagi beruhazasok értéke az iddszakban tobb mint dupléjara nétt, a 2013. évben 2084 milliard
forintot, a 2018. évben 4211 milliard forintot tett ki.

A kKkv-k alacsony hozzajarulasa a nemzetgazdasagi beruhazasok értékéhez a szektor alacsony beruhazasi
hajlandosagaval magyarazhato, illetve azzal, hogy e kor a megtermelt értéknek altalaban csak alacsonyabb
hanyadat forgatja vissza gazdasagi tevékenységébe. A kkv szektort tevékenységi strukturajat tekintve na-
gyobbrészt kis tékeigényli arutermeld és alacsonyabb beruhdzas igényl szolgaltatasi agak alkotjak. Kevés
koztiik az ipari tevékenységet végzo szervezet, mivel azoknak altalaban nagy a toke- és humaneréforras-
igénytik, illetve a tevékenység végzéséhez, fejlesztéséhez jelentds erdforras-befektetés sziikséges. Ezen tul-
menden a tokepiacokon is hatranyosabb helyzetben vannak, mint a nagyvallalatok, akik hozzajuk képest je-
lentds kapcsolati haloval rendelkeznek e téren. (KSH, 2017)

A kkv-k beruhazasi hajland6saga beruhazasok értékének és a bruttd hozzaadott érték hanyadosaként mér-
hetd, azt mutatja meg, hogy a kkv-k az eldallitott bruttd hozzaadott értékbdl mennyit forditottak beruhdzasra
az id6szakban. A kkv-k beruhazasi hajlandosaga a 11. abra szerint alakult.

18



E=L—E=M=Z=E=S

91. abra
A Kkv-k beruhazasi hajlandésaganak alakulasa (2013-2018), az el6z6 év szazalékaban (%)
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Forras: KSH (2015), (2016), (2017), (2018b) adatai alapjan ASZ szerkesztés

Lathato, hogy a kkv-k legnagyobb részét alkotd mikrovallalkozasok alapveten alacsony beruhazasi haj-
landésaga az idészakban — a 2014. év kivételével — csokkent, a 2017. és a 2018. évben nem érte el a tiz
szazalékot. A mikrovallalkozasok nagyobb része egy ot foglalkoztato vallalkozas, amelyeknek alapveto célja
a vallalkozé megélhetésének biztositisa. Altaldban alacsony tékével rendelkeznek és nem érdekeltek a val-
lalkozas fejlesztésében. Ennek egyik oka az lehet, hogy az altaluk vélasztott adonemek jellemzden nem 6sz-
tonzik erre 6ket (vallalkozoi szja, KATA), erre az elemzés a késébbiekben kitér. Alulteljesitésiik a kkv-kon
beliili jelentés aranyuk miatt a kkv-k dsszesitett teljesitményét is lerontotta.

A kisvallalkozasokra is igaz, hogy az altaluk eldallitott brutté hozzaadott értéknek csak kis hanyadat for-
ditottak fejlesztésre, sdt beruhazasi hajlandosaguk 2014 és 2017 kozott csokkent is. Ugyanakkor az idészak
végén mar érzékelhetd a hitelprogramok és az adomérték csokkenés kedvez6 hatasa, a mutato a 2018-ban egy
szazalékponttal emelkedett.

A kozépvallalkozasok beruhazasi hajlandosaga az idészak végére jelentés emelkedést mutatott. 2016-ig
alig haladta meg a 20%-ot, az id6szak végére azonban koszonhetden a f6leg 2017. évhez kothetd kedvezo
hatasoknak megkozelitette a 30%-ot.

A Kis- és k6zépvallalkozasok beruhazasi hajlandosaga 2014 és 2018 kozotti idészakban a hitelprogramok-
nak és az adomérték csokkenésének koszonhetden alakulhatott kedvezden.

1.3. A boviil6 hitelezés milyen mértékben jarult hozza a kkv-k
termelésének és termelékenységének emelkedéséhez?

A kkv-k 6sszes vallalkozason beliili aranyat, a szamuk, a foglalkoztatas és az el6allitott bruttd hozzaadott
érték tekintetében a 3. tablazat mutatja be a 2013. és a 2018. években.

2013-ban a kkv-k az alkalmazottak 68,4%-at foglalkoztattak, a hozzaadott értéknek (44,3%-at allitottak
el6. 2018-ban a kkv-k aranya a foglalkoztatason beliil 64,9%-ra csokkent. Ugyanakkor a bruttd hozzaadott
értékhez valo hozzajarulasuk ardnya 45,7%-ra nott, ami a kkv-szektor hatékonysaganak novekedését jelzi. A
kkv-szektoron beliil a vallalkozasok szamat tekintve mindkét id6szakban a mikrovallalkozasok dominaltak.
A mikrovallalkozasok részesedése a foglalkoztatasban 2013-ban 36,7, 2018-ba 34,9% volt, a brutté hozza-
adott érték elballitasahoz 2013-ban 15%-kal, 2018-ban 17,5%kal jarultak hozza. A kisvallalkozasok részara-
nya a foglalkoztatasban szintén csokkent, 2013-ban 17,8, 2018-ban 17,7%-ot tett ki, a hozzaadott értékhez
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valo hozzajarulasuk viszont a 2013. évi 13,6%-hoz képest két szazalékponttal ndtt. A kdzépvallalkozasok
részesedése mindkét kategoria esetében csokkent a 2018. évre.

3. tablazat

A Kkkv-k aranya (%) az osszes vallalkozason beliil néhany jellemzé adataik tekintetében (2013. és
2018. év)

2013. 2018.
Mikrovallalkozasok 93,6 93,8 36,7 34,9 15 17,5
Kisvallalkozasok 4,7 4,5 17,8 17,7 13,6 15
Kozépvallalkozasok 0,8 0,7 13,9 12,2 15,8 13,2
KKkv-k dsszesen 99,1 99,1 68,4 64,9 44,4 45,7

Forras: KSH STADAT 3 2 9i alapjan ASZ szerkesztés

A kkv-k versenyképessége eurdpai unios 6sszehasonlitasban is javult. Az Europai Bizottsag éves kiadva-
nyai alapjan a kkv-k altal foglalkoztatottak aranyanak magyar adata 2013-ban 3,9, 2018-ban 1,7 szazalék-
ponttal haladta meg az eurdpai unios atlagot. A brutté hozzaadott érték aranyat tekintve az eurdpai unios atlag
mindkét évben meghaladta a hazai kkv-k adatat, azonban a 2018. évre a kiilonbség 2,3 szazalékpontra csok-
kent. (Eurdpai Bizottsag, 2014 és 2018). A magyarorszagi kkv-k ugyan még nem érték el az eldallitott bruttd
hozzaadott érték tekintetében az eurdpai unios atlagot, azonban az idészakban pozitiv elmozdulas tapasztal-
hato. A hazai kkv-k a szamukra biztositott kedvezményes hitelek és a kedvezobbé valo adozasi feltételek
hatasara aranyaiban kevesebb foglalkoztatottal aranyaiban tobb bruttd hozzaadott értéket allitottak el.

A kkv-k foglalkoztatasanak, el6allitott bruttd hozzaadott értékének, megvalositott nemzetgazdasagi beru-

hazasainak, termelékenységének alakulasat 2013-2018 kozott a 12. abra mutatja be.

102. abra

A miikodé kkv-k néhany teljesitménymutatéjanak alakulasa (2013-2018) (2013=100%0)
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Forras: KSH (2015), (2016), (2017), (2018b), és KSH STADAT 3 2 9i adatai alapjan ASZ szerkesztés
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A kkv-k altal 1étrehozott bruttd hozzaadott érték az idészakban jelent6sen nétt. A KSH adatai szerint a
legkisebbek fejlodtek a legnagyobb mértékben, a kkv-szektoron beliil a mikrovallalkozasok részesedése a
bruttd hozzaadott értékbol 2013 és 2018 kozott 33,8%-16l 38,3%-ra nétt. (13. abra)

113. abra

A Kkv-k altal eléallitott brutté hozzaadott érték megoszlasa (%) a vallalkozasok mérete szerint a
2013. és a 2018. évben

2013. 2018.

Mikrovallalkozasok = Kisvallalkozasok = Kozépvallalkozasok

Forras: KSH STADAT 3 2 9i adatai alapjan ASZ szerkesztés

A kisvallalkozasok az idszakban a bruttd hozzaadott érték harmadat adtak az egyes években, azonban a
kozépvallalkozasok hozzajarulasa 2013 és 2018 kozott csokkent, a 2018. évben 28,9%-ot tett Ki.

A kkv-k altal végrehajtott nemzetgazdasagi beruhazasok értéke 2013-hoz képest 6t év alatt kdzel 60%-Kal
novekedett, a novekedés iliteme 2018-ban volt a legjelentésebb, kdzel 30%-kal haladta meg az el6z6 iddsza-
kok ndvekedését, ezaltal a miikodo vallalkozasok 2018. évi 6033 milliard forintos Osszteljesitményéhez 1822
milliard forinttal jarultak hozza. (11. dbra) Ugyanakkor, ahogy azt mar az eldz6ekben bemutattuk (1.2 pont)
a kkv-k beruhazasainak aranya — a nagyvallalatok szintén kiemelked6 2018. évi beruhazasi teljesitménye
miatt — az osszes vallalkozas altal végzett nemzetgazdasagi beruhazasokon beliil csokkent.

A kkv-k termelékenységi adatai az idészakban szintén emelkedtek a 2013. évhez képest 47,1%-kos nove-
kedés kovetkezett be 2018-ra. A legnagyobb teljesitményt a mikrovallalkozasok nyujtottak, a 2018. évre
66,2%-kal novelték termelékenységiiket, mig a kisvallalkozasok 49,5%-kal, a k6zépvallalkozasok 29,6%-kal
haladtdk meg a 2013. évi termelékenységiiket. (14. abra)

21



E=L—E=M=Z=E=S

124. 4bra
A kkv-k termelékenységének valtozasa (2013-2018) méret szerint (2013=100%)
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Forras: KSH (2015), (2016), (2017), (2018b), és KSH STADAT 3 2 9i adatai alapjan ASZ szerkesztés

A Kkkv-k termelékenységének alakulasat az altaluk el6allitott bruttd hozzaadott érték, illetve a foglalkoz-

tatottjaik szdmanak valtozésa befolydsolja. Amint mar az el6zdekben bemutattuk a kkv-k altal eldallitott
brutt6 hozzaadott érték mind harom csoport esetében nétt. Kiilondsen jelentésen néttek a mikrovallalkozasok
altal eléallitott brutto hozzaadott érték éves 6sszegei, amelyek meghaladtak a kis- és kozépvallalkozasok hoz-
zaadott értékének ndvekedési iitemét. Ugyanakkor a foglalkoztatottak esetében a ndvekedés mindharom ka-
tegoria esetében kisebb mértéki volt, s a visszafogottabb ndvekedési iitem kedvezden befolyasolta a terme-
lekenység alakulasat. Amint azt mar az el6zdekben elmondtuk a kkv, kiilondsen a mikrovallalkozasok jel-
lemzden alacsony erdforras-befektetéssel, tokeigénnyel jard tevékenységet végeznek. A megtermelt hozza-
adott értéket jellemz6en nem beruhazasokra, hanem a termelésiik névelésébe, bovitésébe forgattak vissza.
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2. TOVABBI LEHETOSEGEK A HITELEZES BOVITESERE

A kormany 2019-ben fogadta el ,,A magyar mikro-, Kis- és kdzépvallalkozasok megerdsitésének stratégi-
4ja 2019-2030” cim{i dokumentumot (tovabbiakban: Kkv stratégia). A Kkv stratégia elozménye a 2015. évben
elfogadott ,,Kis- és kdzépvallalkozasok fejlesztésének stratégidja 20142020 cimli dokumentum volt.

A Kkv stratégia alapelvei kozt feladatként meghataroztak, hogy a kiilonboz6 vallalkozasoknak megfeleld
keretet nydjtson a lehetdségekhez, kihivasokhoz, adottsagokhoz igazodé fejlesztésekhez.

A fennallo helyzet értékelése soran a Kkv stratégia tobbek kozott megallapitotta, hogy a szolgaltatasi
szektorokban és az épitdiparban a feldolgozo ipart is meghaladoan névekedett a hozzaadott érték, azonban a
kkv-k esetében a termelékenység tovabbi ndvelése sziikséges. A kkv-k hitelallomanya bdviilt, de a hitelek
GDP-hez viszonyitott aranya elmaradt a valsag eldtti évek mértékétol és a fejlett hitelfinanszirozassal rendel-
kez6 orszagok szintjétol. A hitelezés ndvekedése ellenére a pénziigyi szektor csak részben finanszirozza a kkv
miikodését és fejlesztését.

A Kkv stratégia atfogo célként hatarozta meg a komoly novekedésre képes vallalati kor értékteremtd ké-
pességének megerdsitését, valamint a kkv szektor kiszamithaté mikodési kereteinek biztositasat. Tovabbi
célként a kkv-k termelékenységének, a hazai tulajdonu kkv-k altal eléallitott hozzaadott érték, valamint a kkv-
k exportképességének novelését hatarozta meg.

A kisvallalkozasok megerdsitéséhez kapcsolddo intézkedéseket hét teriilet vonatkozasaban, illetve hét pil-
lérben hataroztdk meg. Az egyes pillérek végrehajtasahoz meghataroztak a Kormany altal elfogadott feladat-
tervbe foglalt zaszloshajo projekteket, intézkedéseket, és intézkedési iranyokat.

Villalkozobarat szabalyozasi és ad6zasi kornyezet megteremtése

A vallalkozobarat szabalyozasi és adozasi kornyezet megteremtésérdl szolo elso pillér keretében zaszlos-
hajo6 projektek kozott hatdroztak meg a kisvallalkozasok szdmara létrehozott adonemek tovabbi erdsitését,
valamint az egyéni vallalkozok adobevallasanak egyszeriisitését, a folyamatos adminisztracios teher csokken-
tését. Intézkedési irdnyok kozt szerepel tobbek kozott az addcsokkentést lehetdévé tevo gazdasagfehéritést
célz6 intézkedések kidolgozasa.

A mikro- és kisvallalkozasok altalaban nem rendelkeznek az adok optimalizalasahoz sziikséges adminiszt-
rativ és human eréforrasokkal. Tovabba nem rendelkeznek minden olyan ad6zasi ismerettel, amelyek altal ki
tudnak hasznalni az adorendszer szamukra biztositott elényeit. Ez indokolja, hogy a szamukra alacsonyabb
adomértéket és eltérd adozasi szabalyokat allapitsanak meg. (ITM, 2019)

Az adminisztracio iddbeli és pénzbeli raforditasainak csokkentésével a vallalkozasok ezaltal felszabadult
kapacitasukat a miikddésiikre, novekedésiikre tudjak forditani. Ezzel hozzajarulnak a gazdasag versenyképes-
ségének noveléséhez, illetve ezen tilmenden az adomoral javulasahoz, a gazdasagfehéritéshez. Ez lehetévé
teszi az adoterhelés mérséklésére vonatkozo tovabbi intézkedések megtételét, ugy hogy ezaltal a kdzponti
koltségvetés bevételei nem csdokkennek érdemben.

Ugyanakkor fontos, hogy a kkv-k szamara biztositott kedvezmények ne tartsak vissza a fejléd6képes val-
lalkozasokat a tovabbi novekedéstol. Mivel a kisebb méretii vallalkozasoknak juttatott kedvezményes ado- €s
hitelfeltételek arra 6sztonzik a vallalkozasokat, hogy maradjanak kicsik. ,,A ,kicsiség” tul erés preferalasa
makroszinten novekedésellenes hatast.” (Kallay, 2014. 293. oldal)

A kkv-k szamara kialakitott adonemek tovabbi erésitésének keretében fontos, hogy a KIVA megorizze
relativ el6nyeit és 0sztondzo erejét. A szocho csokkenésével parhuzamosan a KIVA mértékének csokkenése
is varhato. Annak biztositashoz, hogy minél tobb kkv valjék alanyava a KIVA-nak, sziikséges az adonem
belépési értékhatarainak megemelése a Kkv. tv. altal a kisvallalatokra meghatarozott arbevételig és mérleg-
foosszegig.

Az egyéni vallalkozok adobevallasanak egyszerisitése keretében a tervek alapjan a NAV a nyilvantartott
adatai alapjan elkésziti az egyéni vallalkozok adobevallas tervezetét, amit az egyéni vallalkozonak ki kell
egésziteni a nem nyilvantartott adatokkal.
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A KkKkv-k tizleti kdrnyezetének és az E-kormanyzat eszkozeinek fejlesztésérél szol6 I1. pillér szerint olyan
vallalkozoi online feliilet kialakitasat tervezik, amely kozvetlen kapcsolatot teremt a vallalkozasok és a kor-
manyzat kozott. Az online feliilet altal a vallalkozasok szamara adott tdjékoztatasok, tandcsadasok és tdmo-
gato szolgaltatasok varhatoan megfeleld informaciot biztosit majd a kkv-k szamara a szamukra igénybe ve-
heté kedvezményes adozasi feltételekrdl, illetve a szamukra biztositott hitelfeltételekrdl is.

A kkv-k finanszirozashoz jutasanak osztonzése

WA Kkv-k finanszirozashoz jutasanak dsztonzése” cimii IV. pillérben a kovetkez6 fobb zaszlohajo intézke-
déseket hataroztak meg:

e A Magyar Toékealap Program kidolgozasa és elinditasa, tovabba a kkv-kat tamogat6 tokealapok
rendszerének attekintése és megerdsitése.

e A tamogatott kkv finanszirozas koordinacidés mechanizmusanak létrehozasa.

o Kkv finanszirozasi stratégia elkészitése.

Intézkedést irtak el6 a vallalkozasok finanszirozasi képességeinek és kereteinek bovitését szolgalo prog-
ram készitésére vonatkozoan. A stratégia alapjan sor keriil a garancia programok feliilvizsgalatara és kiter-
jesztésére a hosszulejaratu beruhazasi hitelek 6sztonzésére. Olyan finanszirozasi és garanciaprogramok kiala-
kitasara keriil sor, amelyek a hozzajarulnak a kkv-k versenyképességének, a foglalkoztatasi szintjének ndve-
léséhez, illetve mérseklik a teriileti elhelyezkedésbol fakado regionalis kiilonbségeket. A garanciaprogramok
tekintetében fontos szempont, hogy olyan esetekben is 0sztonozzék a hitelkinalatot, illetve keresletet, ahol a
vallalkozas tevékenységének jellege, a rendelkezésre allo vallalkozasi forrasok alapjan az intézményi kezes-
ségvallalas nélkiil nem, vagy nem a sziikséges 0sszegben keriilhet megallapitasra a vallalkozasok megerdsi-
tés¢hez sziikséges Osszeg.

A mikrovallalkozasok szdmara egységes hiteligénylés lehetdségének megteremtése, valamint az Orszagos
Mikrohitel Program megtjitasa, a Kishitel Program bevezetésének megvizsgalasa szintén szerepelt a [V. pil-
lér intézkedései kozt.

A Magyar Tokealap specialis szakmai timogatassal és nemzetk6zi piaci hozzaférési szolgaltatasokkal ki-
egészitett nemzetkozi piaci hozzaférést biztosit az innovativ vallalkozasok szamara. A tamogatott kkv finan-
szirozas koordinacios mechanizmusanak keretében 0sszehangoljak a tamogatott programok finanszirozasi
eszkdzeinek mitkodését.

Ehhez kapcsolodoan félévente jelentést készitenek a kormany szamara a kkv-k helyzetérdl €s a tamogatott
programok miikodésérdl.

A Kkkv-k finanszirozasara vonatkozé stratégia funkcioja, hogy 6sszhangot teremtsen a finanszirozasi esz-
kozok és a gazdasagfejlesztési célok kozott. Célja, kedvezo és kedvezdtlen koriilmények kozott is finansziro-
zast biztositson a novekedési potenciallal rendelkezé cégek fejlesztéseihez, piaci szereplésiikhdz, meghjula-
sukhoz, igy a termékszerkezeti, technologiai, digitalizacios fejlesztésekhez. Tovabba hogy a mikro- €s kis-
vallalkozasok szamara lehetové tegye a mikodési feltételekhez valo hozzajutast.

Az MNB 2018-ban elkészitette a magyar gazdasag fenntarthat6 felzarkozasanak stratégiajat. Ebben a ter-
vezett intézkedéseket 1épésenként vazolta fel.

A kkv stratégiara vonatkozo 1épésekkel kapcsolatban az MNB a kkv-k mérethatékonysagi szempontbol
ado6do potencialjainak jobb kihasznalasat javasolta. A kisvallalkozasok beruhdzasainak dsztonzéséhez az al-
taluk igénybe veheto fejlesztési adokedvezmények esetében a beruhdzasok minimalis értékének csokkentését
javasolta, tovabba a beruhazasok azonnali elszamolhatdsagat a tarsasagi adoalapban, valamint a beruhazasok
levonhatosagat a helyi iparlizési ad6 alapjabol. (MNB, 2018a)

Az innovativ hazai vallalkozoi 6koszisztéma megteremtése céljabol javasolta a klaszterek mikddésének
tamogatasat, a kkv-k innovacios menedzsment kapacitasanak novelését tanacsadd kozpont létrehozasaval,
tovabba a feltételes munkaltatoi jarulék csokkentést azon kkv-k részére, amelyek K+F beruhazast hajtanak
végre. A kkv-szektor méretgazdasagossaganak javitasaval kapcsolatban felvetette az adminisztrativ terhek
csokkentését, a hatékony toke-reallokaciot, valamint a vallalati kdtvénypiac létrehozasat. A fiatal vallalkoza-
sok tdmogatasara vonatkozoan a kezd6 vallalkozok elsd harom évének tao-mentességére tettek javaslatot.
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Az MNB altal megfogalmazott 1épések kozvetleniil vagy kozvetetten szintén 6sztonzik a kkv-k beruha-
zasi, ezaltal hitelfelvételi szandékait. A megfogalmazott iranyok koziil tobb 6sszecseng az el6zéekben bemu-
tatott kormanyzati stratégiaban megfogalmazottakkal.

Az MNB a kis- és kozépvallalkozasok hitelezésének 6sztonzése, valamint a kkv-k beruhazasi aktivitasa-
nak ¢élénkitésén keresztiil a gazdasagi ndvekedés serkentése érdekében 2013 juniusaban elinditotta a Noveke-
dési Hitelprogramot (NHP). A 2017. marcius végéig tartd program harom szakaszbol allt, melynek soran
alacsony, 2,5%-os fix kamatozasu, hosszu lejarata — max. 10 éves futamidejii -, és ezaltal kiszamithato pénz-
tigyi forrasokhoz juthattak a Magyarorszagon miikod6 kkv-k a programban meghatarozott hitelcélokra (hitel-
kivaltas, beruhazasi, ill. forgoeszkoz-hitel, EU-s tamogatas eléfinanszirozasa).

Az els6 szakaszban még jelent6s hanyadot tettek ki a hitelkivaltasok, 409 milliard Ft-nyi devizahitel ki-
valtas tortént, mellyel a kkv-szektor a deviza-kitettsége jelent6sen csokkent. A masodik szakasztol mar 95
szazalék felett volt az 0j hitelek aranya, melynek 62 %-a volt beruhazasi hitel, a harmadik szakaszban csak
beruhazasi hitelt lehetett felvenni. (MNB, 2017)

A NHP keretében Gsszességében 40 ezer hazai mikro-, Kis- és kozépvallalkozas jutott tobb mint 2800
milliard forint kedvezd finanszirozasu hitelhez, melybdl 1700 milliard forint 4 beruhdzasokat finanszirozott.
A piaci koriilmények kozott legkevésbé hitelképes mikrovallalatok kototték meg az NHP-s hitelszerzodések
mintegy 60 szazalékat dsszesen 860 milliard forint sszegben, mely az NHP hitelallomany 30,7%-at jelen-
tette. A program kévetkeztében a hosszu futamidejii hitelek aranya emelkedett, illetve azon beliil teret nyertek
a fix kamatozasu hitelek is. Az MNB becslése szerint a program 2013-2017 ko6zott 2-2,5 szazalékponttal
jarulhatott hozza a gazdasagi novekedéshez, és a foglalkoztatas boviilésére is jelentds hatast gyakorolt. (Ba-
nai-Pulai, 2018)

Az MNB 2016-ban az alacsony kamatkornyezetben - az NHP kivezetésével parhuzamosan - elinditotta a
Piaci Hitelprogramot (PHP) annak érdekében, hogy a piaci alapu hitelezésre valo attérés mellett fennmaradjon
a kereskedelmi bankok kkv-szektornak biztositott hitelezési gyakorlata. A programban részt vevo kereske-
delmi bankok vallaltak, hogy fenntartjak, illetve novelik a kkv-hitelezési aktivitasukat, melyhez az MNB ka-
matcsere-iigyletek révén biztositott két iitemben 6sszesen 1300 milliard forrast. (Nagy— Olah 2017) A prog-
ram 2019.02.28-an fejez6dott be.

A tapasztalatok szerint a bankok allami illetve jegybanki timogatas nélkiil tovabbra sem biztositottak a
kkv-knak megfeleld aranyban fix kamatozast, hossza futamidejii, beruhazast 6sztonzo hiteleket. Ezért az
MNB 2019-t61 1000 milliard forintos keretosszeggel elinditotta az NHP Fix Programot, amelynek keretében
maximum évi 2,5 szazalékos, fix kamatozast beruhdzasi hitelhez juthatnak a mikro-, kis és kdzépvallalkoza-
sok, melyhez az MNB 0 szdzalékos kamat mellett biztosit a hitelintézeteknek refinanszirozasi forrast. A prog-
ram induldsat kovetden 2019. augusztus elejéig 219 milliard forint 6sszegben tobb mint hétezer kkv kotott
hitel- vagy lizingszerzddést, melybdl a mikrovallalkozasok 107,4 milliard forinttal, kisvallalkozasok 62,6
milliard forinttal, a kdzépvallalkozasok 48,8 milliard forinttal részesiiltek. (Harsanyi, 2019)

A kkv-k szamara a Széchenyi-hitelprogram, a Mikrohitelprogram, az MFB Bank Zrt altal biztositott hite-
lek — kedvez6 kamatokkal és tamogatott garancia- és kezességvallalasokkal — tovabbra is a lehetdséget adtak
sajat forrasaik kiegészitésére. Az allami kezesség és garanciavallalas 2019. évben 1870 milliard forintot tett
ki az éves koltségvetési torvényben. Ez az 6sszeg 6tven milliard forinttal haladta meg a 2018. évi tervet.
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3. AKKV-K HITELFELVETELI AKTIVITASA A REJTET
GAZDASAGGAL LEGINKABB ERINTETT AGAZATOKBAN

3.1 A rejtett gazdasag és az adoterhelés kozotti osszefiiggés

Azon gazdasagi tevékenységek és a bel6liik szarmazo jovedelmek, melyeket adoelkeriilési célbol eltitkol-
nak az allam el6l — vagyis a rejtett gazdasag - méretét Magyarorszagon az eurdpai atlagnal (17 %) magasabb
szintre, a GDP 22 %-ara becsiilték az elemzett id6szakban megjelent kutatasok. (Balog, 2014, Schneider -
Haigner, 2018) Az NGM a 2015-ben megjelent Kkv stratégidban megallapitotta, hogy a sziirke- illetve a
feketegazdasag fo okai kozott szerepelnek a magas ado- €s jarulékterhek, amelyek az adoterheket fizetni nem
tudo vagy akard vallalkozasokat az adocsalas, illetve adoelkeriilés iranyaba terelik. A magyar kkv-k adé- és
jarulékterhe 2013-ban a profit 50,3 %-at tette ki, mely unios dsszehasonlitasban is magasnak szamitott.

Az elemzett id6szakban jelent6sen csdkkentek a vallalkozasok adoterhei, 2019-ben az ado és jarulékterhek
atlagosan a nyereség 40 %-ara mérséklddtek. (lasd 15. abra) A kétkulcsos tarsasagi nyereségadot (2011-t61
az addalap 500 millio forintig 10 %-0s, felette 19 %-os adokulccsal adozott) 2017. januar 1-t6l egységesen a
pozitiv adoalap 9 szazalékara csokkentették, amely nemzetk6zi 6sszehasonlitasban is az egyik legalacsonyabb
adokulcsnak mondhato. Csokkentek a foglalkoztatast terhelé adok is, a szocialis hozzajarulasi ado mértéke a
2013. évi 27 %-161 2019. év évégre fokozatosan 17,5 %-ra mérséklodott.

135. ébra
A vallalkozasok adé- és jarulékterheinek alakulasa Magyarorszagon (2010-2019)
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Forras: ITM (2019), 48. oldal

Az egyszertsitett vallalkozo6i ad6 mellett (amely 2020-t6] megsziint) 1], kedvezo kisvallalkozasi adozasi
formak keriiltek bevezetésre. Az alacsony, 6-20 % kozotti teljes adoterhelést jelentd kisadozok tételes adojat
(KATA) 2019-ig 310 ezer vallalkozo valasztotta, mig a szintén kedvezményes adozasra 1étrehozott kisvalla-
lati adozas (KIVA) lehetdségével tobb, mint 40 ezer vallalkozas élt. 2010 elbtt egy atlagos kozépvallalat
adoterhelése 52-56 % kozott alakult, mely 2019-re 39 %-ra mérséklodott. (ITM, 2019) A kkv-k adoterhei
tehat jelentdsen csokkentek.
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3.2 A rejtett gazdasaggal leginkabb érintett agazatok

A rejtett gazdasag leggyakoribb eléfordulasi formai a feketefoglalkoztatas illetve bérekkel valod visszaélé-
sek, valamint a szamlaadas nélkiili szolgaltatasok nytjtasa vagy nem valds tartalmu szamla/bizonylat kibo-
csatasa (afacsalas). (Belyo, 2005) A munkatigyi hatosagi ellendrzések alapjan a feketefoglalkoztatas - agazati
bontasban — az épitdiparban volt a legjellemz6bb a teljes elemzett idészakban. (ITM OMMEF 2015, 2019) Az
afacsalas tobb formaja is (korhintacsalas, csalas hianyzo kereskedd kozbeiktatasaval) kapcsolodott a nagy
mennyiségben beszerzett mezdgazdasagi termékekhez. A kormanyzati intézkedések hatasara — példaul fordi-
tott AFA, afacsokkentés — egyes termékek esetében sikeriilt visszaszoritani az afacsalast, de az 4gazatot to-
vabbra is sujtotta ez a fajta visszaélés. Az élelmiszerekhez kotddo afacsalas visszaszoritasaval elérhetd kolt-
ségvetési tobbletbevételt 2013-ban 38 milliard forintra becsiilték. (AKI 2013, Toth-Suranyi, 2013, Lamfalusi
etal, 2013, NAV PEI 2015, 2018, agrarszektor.hu) Az afacsokkentésnek az agraragazat fehéredésére gyako-
rolt hatisat az ASZ ,,Az altalanos forgalmi ado csokkentés hatasai a fenntarthaté kifehérités folyamatara”
cimil elemzésében tarta fel.

A mezbgazdasagban tevékenykedd tarsas vallalkozasok szama 2013 ota folyamatosan, évente atlagosan
500 darabbal csokkent, 2018-ban 24,3 ezer tarsas vallalkozas, 20 ezer egyéni vallalkoz6 miikodott az agrar-
szektorban. A mezdgazdasag legnagyobb 1étszamu résztvevoi az dstermeldk, 2018-ban a mintegy 260 ezer
Ostermeldi igazolvannyal dsszesen tobb mint 320 ezer {6 vett részt a termelésben. (NAK, 2018)

Az épitdiparban 2013-ban 93,3 ezer vallalkozas miikddott, melybol 56,8 ezer tarsas, 36,5 ezer 6nallo val-
lalkozé volt. A vallalkozasok szama 2016-ig csokkent, majd 2018-ra 102 ezerre nétt, melybdl 50,3 ezer a
cégek és 51,7 ezer az 6nallo vallalkozok szama (lasd 16. abra).

A béviilés 2019-ben is folytatodott, 5,8 ezer épitdipari cégalapitas mellett csak 3,8 ezer cégtorlést tett
kozz¢ a cégbirosdg. A gazdasagi valtozasokra érzékenyen reagdlé agazatban az elemzett idészakban magas
volt a cégfluktudcio (a torolt €s alapitott cégek szama a rendben miikodékéhez viszonyitva), és a felszamolasi
arany is. (Opten Kft, 2020)

146. abra
Epitéipari tarsas és 6nallé vallalkozok szama (ezer db) (2013-2018)
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2018-ban a mezdgazdasagban 1,6-szor, az épitdiparban 2,1-szer tobb kkv miikddott, mint nagyvallalat,
vagyis - szamukat tekintve - ebben a két agazatban volt a legnagyobb a mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok
tulstlya. (lasd 17. abra)
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15. 4bra

A miikodé vallalkozasok szimanak megoszlisa dsszevont gazdasagi agak szerint (2018)
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Forras: KSH (2018b) adatai alapjan ASZ szerkesztés

A kkv-k foglalkoztattak a mez6gazdasagban dolgozok 84,7 %-at, ill. az épitbiparban dolgozok 91,5 %-at,
¢és az arbevételt valamint a bruttd hozzaadott értéket tekintve is meghatarozo volt a szerepiik ebben a két
agazatban. A mez6gazdasagi beruhazasok 81,6%-at is mikro-, Kis- és kozépvallalkozasok valositottak meg,
viszont az épitdiparban a beruhazasok tobb mint 50 %-a nagyvallalatokhoz volt kothetd. (18. dbra)

168. abra

A kkv-k részesedése (%) a teljes vallalkozoi kor foglalkozatasi, termelési és beruhazasi teljesitmé-
nyébol 6sszevont gazdasagi agak szerint (2018.)
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3.3 A mezogazdasagi kkv-k hitelfelvétele

A mezbégazdasagban a korabban tapasztalt csokkend trendet az MNB altal 2013-ban inditott és 2017. 1
negyedévében kivezetett Novekedési Hitelprogram forditotta meg, melynek keretében a hitelkihelyezések
19 %-a — mintegy 480 milliard forint - keriilt a mez6gazdasagi kkv-khez, melynél magasabb aranyt — 21%-ot
— csak a kereskedelmi agazat realizalt. (MNB, 2017)

A harom szakaszbol allo program elsd szakaszaban a mez6gazdasagi kkv-k — jellemzéen a kozépvallal-
kozasok — éltek a devizahitel kivaltasi lehetéséggel, vagy beruhazasi hitelt vettek fel. A masodik szakaszban
mar az 6stermeldk és a csaladi gazdasagok is részt vehettek, tekintettel arra, hogy 2014-t61 besorolasra keriil-
tek a kkv szektorba. Ebben a szakaszban a mez6gazdasagi agazat meghatarozo — 40 %-os aranyt — képviselt.
A harmadik szakaszban mar kizarolag beruhazasi hitelre vagy eszkozfinanszirozasi céli lizingiigyletre kot-
hettek szerzédést a kkv-K. (Pulai-Mddos, 2014, MNB, 2017)

Az agrarvallalkozasok altal felvett NHP-s hitelek 53 %-a beruhazasi hitel, 17 %-a forgoeszkozhitel volt,
16 % az EU-s tamogatasok eldfinanszirozasat szolgalta, 14 %-aval pedig devizahitelt valtottak ki. Mas aga-
zatok NHP hitelfelvételével 0sszevetve megallapithato, hogy a mezdgazdasagi kkv-k esetében volt a legma-
gasabb az unios tamogatasok el6finanszirozasara felvett hitelek aranya.

A mezdgazdasagi vallalkozasok hitelallomanya (az egyéni gazdasagokkal egyiitt, melyek atlagosan a hi-
telallomany 47%-val rendelkeztek) 2013-t6l folyamatosan, hat év alatt 75 %-kal emelkedett. A hitelallomany
Osszetétele is valtozott, az éven tuli hitelek alloméanya a rovid lejaratt hitelek allomanyanal nagyobb mérték-
ben - a 2013. évi adat 2,3-szeresére - nétt, a forinthitelek aranya 87,5 %-r61 92,2 %-ra novekedett. (Iasd 19.
abra)

17. abra
Mezogazdasagi hitelallomany alakulasa (M Ft) (2016-2019)
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A mezégazdasagban foglalkoztatottak szama a 2013. évi 185 ezerrdl folyamatosan novekedett, 2018-ban
elérte a 215 ezer fot. (KSH, 2013a)

A mezdgazdasagi beruhazasok teljesitményértéke 2016-ban csokkent az el6z6 évi 287,8 milliard forinthoz
képest, 2018-ban 366,6 milliard forintra novekedett, ennek ellenére aranya a nemzetgazdasagi beruhazasok-
bol a 2015-2016. évi 5%-r61 2017-t1 4%-ra csdkkent. (20. abra)
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180. abra

A mezégazdasagi beruhdzasok teljesitményértéke (Mrd Ft) és nemzetgazdasagi aranya (%) (2015-
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A 21. 8brabol lathato, hogy a folyamatosan névekvo mezdgazdasagi hitelallomany, illetve a foglalkoztatas
béviilése ellenére 2015-ben és 2017-ben — két aszalyos évben - az agazat nem jarult hozza a gazdasagi nove-
kedéséhez, mivel a mezdgazdasagi termelést jelentdsen visszavetette a kedvezdtlen id6jaras.

191. abra

A mezégazdasag hozzajaruliasa a GDP volumenének éves valtozasahoz (%) (2010-2018)
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A hitelfelvételi aktivitas és a mezégazdasag fehéritése kozotti kapcsolat

Az elemzés célja annak bemutatasa, hogy a kkv-k hitelfelvétele miként jarulhat hozza a gazdasag kifehé-
ritéséhez, illetve, hogy a kisvallalkozasok sziirkegazdasagban végzett tevékenysége mennyiben lehet akada-
lya a hitelfelvétel dinamikus boviilésének.
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Az elézbéekben elmondottakbodl lathatd, hogy a mezdgazdasagban a hitelezés béviilése és a hozzaadott
érték novekedése kozott nem mutathato ki egyértelmii kapcsolat. A mezdgazdasagi termelés alakulasat tobb
tényez0 is befolyasolja (pl. id6jaras alakuldsa, az allatallomanyt pusztit6 jarvanyok), ezért a részben hitelb6l
megvalosult beruhazasok ¢és a foglalkoztatds novekedése ellenére — a kedvezotlen, vis maior eseményekkel
sujtott években az agrargazdasag kibocsatasi volumene csokkent. Ugyanakkor a beruhazasok dinamikus no-
vekedése (20. abra), a beruhazasok béviilése a gazdasag fehéredését jelzi.

Az elemzés hipotézise szerint a hitelezés tdmogatasanak a hagyomanyos eszkdzei mar kimeriiltek, ezért
a dinamizalashoz jabb eszk6zokre lenne sziikség. A mezdgazdasigi kkv-k esetében célszerli lenne olyan
beruhazésok hitelezésére fokuszalni, melyek mérséklik a mezégazdasag id6jarasnak vald kitettségét.

3.4 Az épitoipari kkv-k hitelfelvétele

Az épitdipar a tamogatott hitelek lehivasanal alulreprezentalt volt, a kkv-k hitelezését eldsegité NHP prog-
rambdl a kedvezményes hitelek 5 %-at — mintegy 120 milliard forintot — tudtak az épit6ipari mikro-, kis és
kozépvallalkozasok a 2013-2017. I negyedévében felvenni, mig az agrar-kkv-k kozel négyszer tobb kedvez-
ményes forrashoz jutottak. (MNB, 2017)

Az MNB jelentései szerint az épitdipari agazat hitelallomanya 2013-2015-ben csokkent, melynek egyik
oka — a kevesebb hitelfelvétel mellett - a miikodo vallalkozasok szamanak jelentds visszaesése lehetett, 2014-
2015-ben kb. 12 ezer épitdipari vallalkozas szlint meg, mikozben alig hatezer céget alapitottak. (Opten Kft,
2019) Az épitbipari hitelallomany 2016-t61 ndvekedni kezdett, melynek kovetkeztében 2019-ben meghaladta
a 470 milliard forintot. (Herman, 2019) Az épit6ipari hitelalloméany® alakulasat 2016-2018-as idészakban a
22. abra mutatja be.

202. abra
Az épitdipari hitelallomany alakulasa (Mrd Ft) (2016-2018)
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Forras: MNB (2019a) alapjan ASZ szerkesztés

Az épitdipar és az ingatlaniigyek dsszevont hitelallomanya a 2018. év végén 1810 milliard forint volt, ami
14,5%-kal haladta meg a 2016. évi 1581 milliard forintot.

A 2013-2015-ben csokkend épitdipari hitelallomany ellenére az épitdipari termelést gatlo tényezok kozott
a pénziigyi korlatok jelentdsége — az elégtelen keresletével parhuzamosan — 2013-t6l csokkenni kezdett, és

& A MNB 2019a 2016-2018 vonatkozasdban mutatja be az épit8ipar, ingatlaniigyek ésszevont hiteldllomanyanak ada-
tait.
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2016-t6l a munkaeréhianyt, 2017-t61 az alapanyag- és felszereléshianyt is jelentésebb korlatozo tényezének
tartottak a megkérdezett épitdipari vallalatok a pénziigyi forrasok sziikosségénél.

Az épitbipari termelés alakulasat 2013 és 2018 kozotti idészakban a 23. dbra mutatja.
213, abra

Az épitbipari termelés alakulasa (Mrd Ft) (2013-2018)
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Forras: KSH (2018a) adatai alapjan ASZ szerkesztés

Az épitdipari termelés értéke folydaron a 2018. évben 3347 milliard forint volt, ami 85,2%-kal haladta
meg a 2013. évi 1793,6 milliard forintot. Az épitdipari termelés 2013 és 2015 kozott novekedett, s 2015-re
meghaladta a 2013. évet megel6zd évek szintjét, azonban a 2016. évben ismét jelentdsen visszaesett. 2017-
ben és 2018-ban jelentdsen emelkedett:

Az épitbipari termelésben résztvevd nagyvallalatok ardnya a 2013. évi 14,1 %-rol a 2018. évre 9,6 %-ra
csokkent. A mikrovallalkozasok 39,1 %-os aranya nem valtozott, a kisvallalkozasok kismértékben, 26,1 %-
ol 26,9 %-ra, a kdzépvallalkozasok jelentésen, 20,6%-161 24,3%-ra ndvelték hozzajarulasukat az épitdipari
termelési értékhez. (24. abra)
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224. abra

Az épitéipari termelési érték megoszlasa (%) kkv-k és nem kkv-k kozott a 2013. és a 2018. évben

2013. 2018.

14,1% 2,6%

85,8% 90,3%

Kkv-k Nem kkv-k

Forras: KSH (2013b) és (2018a) alapjan ASZ szerkesztés

Az épitdiparban 2013-ban 249,1 ezer fot foglalkoztattak, mely 2018-ra 83,5 ezer uj munkahely teremté-
sével 332,6 ezer fore boviilt. A foglalkoztatottak koziil 2013-ban 108,3 ezer 6, 2018-ban 128,8 ezer 6 allt
alkalmazasban a legalabb 5 fét foglalkoztatd épitdipari véallalkozasoknal.® Az épitSipar 2013. év végi szerzd-
désallomanya 878,6 milliard forint volt. A 2018. év végi szerzodésallomany o6t év alatt 1024,4 milliard forint-
tal 1903 millidrd forintra nétt, az épiiletek épitésére vonatkozd szerzddések allomanya megduplazodott, az
egyéb épitményekre kototteke 218%-kal 1582 milliard forintra ndvekedett. (KSH, 2013b, 2018a)

Az ingatlanbefektetések finanszirozasara nyujtott kereskedelmiingatlan-hitelek dontéen deviza alapuak,
de a forinthitelek aranya 2013-2019. kdzott 5%-rol 18%-ra ndvekedett. A 2013-2019. 1. félévében folyositott
1466 milliard forint hitel 46,7%-at kereskedelmi ingatlanfejlesztésre, 53,3%-at ingatlanvasarlashoz biztosi-
tottak a bankok. Az ingatlanvasarlashoz biztositott hitelek aranya fokozatosan ndvekedett a 2013. I negyedévi
30,1%-1061 2019. II. negyedévére 61,3%-ra.

A kereskedelmi-ingatlan fejlesztéshez illetve vasarlashoz felvett hitelek nem az épitdipari szektorban, ha-
nem az ingatlaniigyletek dgazatban jelentek meg, melynek hitelallomanya joval nagyobb — mintegy harom-
szorosa - volt az épitdiparénal.

Az épitdiparban az agazat hitelallomanyanak novekedése mellett 2015-r61 2018-ra csokkent a jelentdsen
eladosodott vallalatok aranya, illetve hitelallomanyuk agazaton beliili aranya, vagyis tobb épitGipari vallalat
jutott hitelhez. A 2018. évi adatok alapjan mas agazatokhoz képest az épitdiparban volt a legalacsonyabb a
jelentdsen eladosodott vallalkozasok aranya.

Az MNB hitelkockazati elemzése szerint (Banai et al., 2016) agazati bontasban az épitéiparban az egyik
legmagasabb a kkv-k részérdl a hitelek nemfizetési kockazata. Az épitdiparban tevékenykedo vallalkozasok
beddlési kockazatat is — melyet a csdd és felszamolasi eljarasok szamanak a mik6do cégek szamahoz viszo-
nyitasaval kalkulalnak — magasra értékelik a kutatasok. (Bisnode Kft, 2017) Az MNB felmérése szerint az

° A KSH 2018a kiadvany alapjan: alkalmazésban all6 az a munkavallald, aki a munkaltatéval munkavégzésre iranyuld
jogviszonyban all, és munkaszerzGdése, munkavégzésre iranyulé megallapodas alapjan havi atlagban legalabb 60
munkadraban munkadij ellenében munkavégzésre kotelezett. Foglalkoztatott az, aki a referencia-idészakban (az Ggy-
nevezett vonatkozasi héten) legaldbb 1 6ranyi, jovedelmet biztositd munkat végzett vagy munkajatdl csak atmeneti-
leg (szabadsag, betegség stb. miatt) volt tavol. (6. oldal [abjegyzet)
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elemzett id6szakban az épitdiparban volt a legmagasabb a cs6drata, mely azonban 2015-t61 meredeken csok-
kent, és 2018 év végére 3% ala, az egyéb szolgaltatasokkal azonos szintre esett vissza. Mindezek okozhatjak,
hogy az épitdiparban miik6dd kkv-k nehezebben, vagy rosszabb feltételek mellett jutnak banki finanszirozas-
hoz. Ezt erdsitette meg az Epitési Vallalkozok Orszagos Szakszovetsége (EVOSZ, 2018) is, amely arrd] szé-
molt be, hogy az dgazatban tevékenyked6 mikro- és kisvallalkozasoknak csak toredékrésze hitelképes.

Az épitdipari beruhdzasok teljesitményértéke (beruhazasi raforditasok osszege) a 2015. évi 90,7 milliard

forintrol 2018-ban 212,9 milliard forintra nott, ezaltal dtlagosan a nemzetgazdasagi beruhdzasok kozel 2%-at
tette ki. (25. 4bra)

235. abra
Az épitoipari beruhazasok teljesitményértéke (Mrd Ft) és nemzetgazdasagi aranya (%) (2015-
2018)
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Forras: KSH STADAT 3 3 1 tabla alapjan ASZ szerkesztés

A 2013. 6ta tarté GDP novekedéshez az iddjarasi koriilményektdl jelentdsen fliggd mezdgazdasag 2013-
2014, 2016 és 2018. években jarult hozza, az épitdipari termelés viszont —a 2016. évi visszaesést leszamitva
— 2013 ota dinamikusan boviilt, mellyel jelentésen hozzajarult a GDP novekedéshez.

A hitelfelvételi aktivitas és az épitoipar fehéritése kozotti kapcsolat

A kormany a 2019-ben kiadott ,,Program a versenyképesebb Magyarorszagért” cimii stratégiaban az épi-
toipari mikrovallalkozasok beolvadasanak Osztonzésével az agazat vallalatszerkezetének megvaltoztatasat
tlizte ki célul, mely a kormany szerint nem csak a hatékonysagot ndvelné, hanem visszaszoritana a feketegaz-
dasagot is. Az épitdiparban tevékenykedd vallalatok méretének novekedésével hitelképességiik is none, mely
ujabb beruhazasok illetve a foglalkoztatas tovabbi bévitése révén az allam adobevételeit is emelné.

Az épitéipari vallalatok 2013-2015-ben csokkend hitelallomany mellett — a megnévekedett fizetéképes
kereslet hatasara - novelték termelésiiket, és hozzajarultak a GDP ndvekedéséhez és a foglalkoztatas boviilé-
séhez. Az épitdipari kkv-k hitelallomanya 2016-t6l ndvekedett, a hitelezés tovabbi bovitésére lenne igény,
mely megvaldsulasa esetén ujabb beruhazasokat generalna, és hozzajarulna a gazdasagi novekedéshez.
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4. A KISVALLALKOZASOK HITELFELVETELENEK ES A
KEDVEZMENYES VALLALKOZASI ADOZASI FELTETELE
OSSZEFUGGESEI

4.1 A kisvallalkozasok kedvezményes adozasi feltételei

Magyarorszagon a vallalkozasoknak az elért jovedelmeik tekintetében els6dlegesen tarsasagi ado-, és ja-
rulékfizetési kotelezettségiik keletkezik, melyek jelents terhet jelentenek mind a kezdd, mind a mar miikodo
kkv szamara. E terhek enyhitése érdekében az allam lehetévé tette szamukra, hogy harom kedvezményes
addzasi mod koziil valasszanak.

A tarsasagi adozast (tao) folytatd cégek a szdmviteli torvény szerinti adozas eldtti eredménytiik utan 2016-
ig Otszaz millio forint alatt 10%, a felett 19%, majd 2017-t61 egységesen 9%-ot fizettek meg. Az altaluk
kifizetett - a Szja tv. szerinti — jovedelmek™ utan pedig 2016-ig 27%, 2017-ben 22%, 2018. januar 1-t61 2019.
junius 30-ig 19,5% 2019. julius 1-jét6l 17,5% szocialis hozzajarulasi adot (szocho) megfizetését kellett telje-
siteniiik. Mind a tao, mind a szocho mértékének csdkkentése a vallalkozasok adoterheinek enyhitését, a gaz-
dasag kifehéritésére iranyulo folyamatokat szolgalta.

A kkv-k a szamukra biztositott kedvezményes adozasi lehet6ségek keretében a tao helyett valaszthatjak a
kisadozo vallalkozok tételes adojat (KATA), a kisvallalati adot (KIVA), és 2019. végéig az egyszerUsitett
vallalkozasi adot (EVA). A kedvezményes adonemek f6bb jellemzoit a 26. abra tartalmazza.

Kisaddzé vallalkozasok tételes addoja (KATA)

A Kkkv-k koziil a legkisebbek, az egyéni cégek, a maganszemélyekbdl allo betéti tarsasagok (bt.) és koz-
kereseti tarasagok (kkt.) 2013. januar 1-jétol valaszthattak
a KATA-t, amennyiben a bevételiik nem haladta meg a jog-

szabalyban meghatarozott szintet. Ez a szint 2016 végéig Kinek érte meg 2019-ben KATA-t vé-
hatmilli6 forint volt, majd a kedvezményes ad6z6i kor to- lasztani? Akinek

vabbi szélesitésével 2017. januar 1-jétdl tizenkétmillio fo- v' 12 M Ft alatt van a bevétele,

rintra modosult. A kkv a KATA adodalanyisagot barmikor v' alacsonyak a koltségei,
bejelenthette az adohatdsaghoz, s a bejelentést kovetd ho- v van legaldbb egy f64llasu kisadd-
naptol adoalannya valt. Az adéalanyisaghoz legalabb egy z0ja,

maganszemély kisadozot be kellett jelentenie. v tobb vevének szamlaz.

A kedvezményes addo mértéke foallasu kisadozo utan
havi 6tvenezer forint, a féallastinak nem minésiil6 kisad6zo6
utan havi huszonoétezer forint.

A KATA-t vélaszté kkv-k mentesiilnek a vallalkozoi személyi jovedelemado és véllalkozoi jarulék alap
utani ado vagy atalanyado, a tarsasagi ado, a személyi jovedelemado és jarulékok, a szocialis hozzajarulasi
ado és a szakképzési hozzajarulas megallapitasa és megfizetése alol. Tovabba a 2016. évig — mivel az Afa tv.
szerint az alanyi mentesség értékhatara hatmillio forint volt — az afafizetési kotelezettség alol is mentesiilt,
amennyiben az alanyi mentességet valasztotta.! Az ado megfizetésével a f6allasu kisad6zo tarsadalombizto-
sitasi szempontbol biztositottnak mindsiil, azonban a nem féallasu kisad6z6 nem valik biztositotta.

A KATA-s vallalkozasnak bevételi nyilvantartast kell vezetnie, de ezt a kiallitott nyugtak és szamlakat
teljes koriien megorzi. Az ugyanazon vevo részére — egy dsszegben vagy Osszesitve — egymillio forintot meg-
halad6 6sszegli szamlakrol évente adatot kell szolgaltatniuk az adohatdsag részére, a fiktiv szamlazas meg-
el6zése érdekében.

10 A részletes szabalyozas a Szocho tv. 455. §, illetve 2019. janudr 1-t8l a 1. § tartalmazza.
112020. januér 1-jétél szintén megegyezik az alanyi mentesség értékhatara a KATA bevételi hatardval.
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Az adénem bevezetésének célja a kkv-k adminisztracios és adoterheinek csokkentése volt, az adora vo-
natkozo kovetelmények azonban nem 6sztondzik a vallalati ndvekedést, mivel a bevételi korlat a ndvekedést

is korlatozza. (Cséke, 2014.)

2624. abra

A kedvezményes adénemek f6bb jellemzoi a 2019. évben

KATA

* Adobalanya: egyéni vallakozo,
egyéni cég, Bt., Kkt.

+Feltételek: 12 M Ft bevételi
hatar

* Ado alapja: foallasu vagy
mellékallast kisad6zo
személyek szama.

* Ad6 mértéke: foallasu
dolgozo utan havi 50 E Ft,
nem f6allast utdn 25 E Ft
tételes ado.

*Nem kell fizetni:

Tarsasagi ado,

vallalkozoi szja és
osztalékalap utani ad6 vagy
atalanyado, szja és egyéni
jérulékok, eho, szocho €s
szakképzési hozzajarulas.

Forras: jogszabalyok alapjan ASZ szerkesztés
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KIVA

* Adodalanya: egyéni cég, Bt.,
Kkt., Kft., Zrt., szovetkezet,
stb.

*Feltételek: atlagos statisztikai
létszam < 50 £, Arbevétel és
mérlegf6dsszeg< 1 Mrd Ft

* Ado alapja: Tb jarulékalapot
képzo6 személyi raforditas és

a pénzforgalm eredmény
Osszege + Katv. 20. § szerinti
modosito tételek.

* Ad6 mértéke:13%

*Nem kell fizetni:
Tarsasagi ado, szocho és
szakképzési hozzajarulas.

=AV/AN

*Adoalanya: egyéni cég, Bt.,
Kkt., Kft., Zrt, szovetkezet,
stb.

Feltételek: 30 M Ft bevétel
alatt.

*Ado alapja: az ad6évben
szerzett Gsszes bevétel +/-
Eva tv. 5 § szerinti tételek.

* Ad6 mértéke: 37%

*Nem kell fizetni tarsas
vallalkozasok, egyéni cégek
eseten:

Tarsasagi ado,

tagok osztalék utani szja,
vallalkozasbol kivont
jovedelem utani személyi
jovedelemado, afa.
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Kisvallalati ad6 (KIVA)

A KIVA a fejl6dni képes, névekedési potenciallal ren- | Kinek éri meg KIVA-t valasztani:
delkezd véallalkozdsoknak eldnyos, mivel egyrészt csok- s . . .
L, e .. , v megfelel a létszdm, arbevétel és
kenti bérterheket, masrészt §sztonzi a ndvekedést azzal, X . ,
, a1 , . . mérlegf6osszeg feltételeknek,
hogy csak a vallalkozasbol kivont pénzt adoztatja, az 0j o1 . , . ,
v’ acélja a cég ndvekedése, fejlesztése,

toke bevonasa csokkenti az adoalapot. (Kkv startégia) v a személyi jelleg raforditasai meg

A KIVA-t szintén 2013. januér 1-]ét61 valaszthatta az haladjak a nyereséget,
egyéni cég, a kkt., bt., korlatolt felelésségli tarsasag (kft.) v' nem vonja ki a vallalkozasbdl a kelet-

stb. Az addalannya valashoz létszam, bevételi és mérleg-

foosszeg korlatot hatarozott meg a jogalkotd. Az adoévet

megel6z6 adoévben az atlagos statisztikai 1étszama nem

haladhatja meg 2016-ig a huszonét, 2017-t61 az 6tven fot,

elszamolt bevétele és mérlegfoosszege nem haladhatja meg 2018. november 30-ig az 6tszazmillio forintot,
2018. december 1-jétol az egymilliard forintot.

A KIVA alapja els6dlegesen az eredményt csokkentd, illetve noveld tételekkel korrigalt pénzforgalmi
szemléletii eredményének a személyi jellegli raforditasokkal novelt 6sszege. Az adomértéke 2017-ben a ko-
rabbi 16%-161 14%-ra, majd 2018-ban 13%-ra csokkent. A KIVA adobalanya mentesiil a tao, a szocho és a
szakképzési hozzajarulas bevallasa és megfizetése alol.

Az egyszeriisitett vallalkozoéi ado (EVA)

Az EVA 2019. december 31-ig volt valaszthato adonem. Bevezetésének f6 célja a kkv adminisztracios
terheinek csokkentése volt. Valaszthatta az egyéni vallalkozd, az egyéni cég, kkt., bt., kft., szovetkezet stb. A
valasztas feltétele az volt, hogy az adoévet megel6z6 masodik és a megel6zé adoévben az éves szintli 6sSzes
bevétele ne haladja meg a harmincmillié forintot.

Az ado alapja az dsszes bevétel, mely utan 37% adot'?kellett megfizetni. Amennyiben az dsszes arbevétel
meghaladta a harmincmillio forintot, a meghalado rész utan tovabbi 50% adofizetési kotelezettség keletkezett.
Lathato, hogy az el6z6ekben bemutatott adonemekhez képest az EVA nagyobb terhet jelentett a kkv-k sza-
mara. Az EVA megfizetésével azonban a kkv-k mentesiiltek a tao-, a tagok osztalék utani, a vallalkozasi
jovedelem utani szja-, valamint az afafizetési kotelezettség alol.

Az EVA bevezetésének célja szintén az egyszeriisités, az adminisztracio koltségeinek csokkentése, to-
vabba a kkv-k gazdasagi aktivitasanak novelése volt. Azonban a tapasztalatok azt mutattak, hogy az EVA
nem novelte a gazdasagi teljesitményt, az EVA-t valaszto adéalanyok nem voltak érdekeltek az EVA korla-
tokat meghaladd novekedésben. (Csoke, 2014.)

A tarsasagi adohoz kapcsolddé adokedvezmények

A tarsasagi ado szerint ad6z6 kkv-k szamara a jogszabaly adokedvezményeket biztosit egyrészt a fejlesz-
tési hiteleik kamatai utan, masrészt az altaluk megvaldsitott, meghatarozott érték feletti beruhazasaik utan.

A jogszabaly alapjan a targyi eszkoz beszerzéséhez, eléallitasahoz igénybevett hitelek utan a kkv-k a 2014
¢és 2017 kozotti idoszakban egyrészt a korabban megkdtott hitelszerzodések kamatainak 40%-at, masrészt a
2014-t61 megkotott szerzodések alapjan fizetett kamatok 60%-at vehették figyelembe adokedvezményként,
azzal, hogy az adokedvezmény 0sszege adoévenként nem haladhatja meg a hatmilli6 forintot. 2017-t31 a hat-
millié forintos dsszeghatart hatalyon kiviil helyezték és a fejlesztési hitelekre az adéévben megfizetett kamat
teljes osszegét adokedvezményként vehették figyelembe a kkv-k.1

A Tao. tv. fejlesztési adokedvezményt biztosit a vallalkozasok altal végrehajtott beruhazasok meghatéaro-
zott koréhez kapesolodoan. A kis- és kozépvallalkozasok altal megvalositott beruhazasok esetében — jelenér-

12 A7 addkulcs 2012. januér 1-jét8l emelkedett 37%-ra.
13 Tao tv. 22/A. §-a rendelkezik a kis- és kdzépvallalkozdsok addkedvezményérdl.
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téken szamolva — 2019 julius 23-ig legalabb 6tszazmillié forint, ezt kdvetden kisvallalkozasok esetében leg-
alabb haromszaz, k6zépvallalkozas altal végzett beruhazasok esetében legalabb négyszazmillio forint volt az
értékhatar az adokedvezmények igénybevételéhez. 2021-t6] az értékhatdr tovabbi 100-100 milli6 forinttal
csokken. Az adokedvezmény igénybevételének tovabbi feltétele, hogy az igénybevételt kdvetd négy adoév-
ben a foglalkoztatottak 1étszama kisvallalkozasnal legalabb 6t fovel, kozépvallalkozasnal legalabb tiz f6vel,
vagy az elszamolt évesitett bérkoltség kisvallalkozasnal a minimalbér tizszeresével, kozépvallalkozasnal hu-
szonotszordsével haladja meg a beruhazas megkezdése el6tti adatot. Az adokedvezmény szamitdsanak, be-
nyujtasanak feltételeit kormanyrendelet szabalyozza, s az adokedvezmény akkor érvényesithetd, ha az ado-
politikaért felelds miniszterhez benyujtott igénybevételi kérelme jovahagyasra keriil.

A véllalkozasok jovedelmének adozasara, valamint a jarulékfizetésre vonatkozo konnyitések hozzajarul-
tak ahhoz, hogy 2013-2019 kozott jelentdsen csokkentek a cégek adoterhei.

A kedvezményes adonemekbdl szarmazo bevételek alakulasa

A kkv altal befizetett kedvezményes adonemekbdl a kdzponti kdltségvetésbe befolyt bevételek a vallal-
kozéasok koltségvetési befizetéseinek a 2013. évben 15,1, a 2018. évben 28,5%-at tették ki, melybdl a KATA
¢s KIVA 2013-ban 3,9, 2018-ban 23,5%-ot volt. Az egyes adonemek szerinti bevételek és adozok létszam
adatainak alakulasat a 27. abra mutatja.

25. abra

A kedvezményes adonemekbdl szarmazé koltségvetési bevételek, valamint az adéalanyok szama-
nak alakulas (2013-2019)
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Forras: NAV (2013)-(2018) adatai alapjan ASZ szerkesztés

A 2013-2019. években az EVA kivételével ndttek kdzponti koltségvetés kedvezményes adonemekbol
szarmaz6 bevételei, tovabba nott az addalanyok szama is. A KATA bevételek a 2013-2019. évek idészakaban
Ot és félszeresére emelkedtek, a 2019. évben 159 milliard forintot tettek ki. A KIVA bevételek ugyanebben
az id6szakban kozel hétszeres novekedést értek el a 2019. évben realizalt hetvenmilliard forinttal. A jelentds
— az adoalanyok szdmanak valtozasat meghaladé mértékli — ndvekedés annak ellenére kovetkezett be, hogy
2016-hoz képest a KIVA mértéke harom szazalékponttal csokkent. A ndvekedéshez hozzajarult, hogy 2019-
ben a KIVA bevételi és mérlegfoosszegre vonatkozo feltételének duplajara (6tszazmilliorol egymilliardra)
emelése egy Ujabb, méretében nagyobb kkv kort engedett az ado alanyai koze.

Az EVA bevételek jelentosen csokkentek az id6szakban, ami részben a 2012. évi jelentds adokulcs eme-
lésnek, részben a 2013-t6l lehetdvé valt adozasi alternativaknak (KATA, KIVA) volt kdszonheto.
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Az EVA esetében az addalanyok szdma a 2013. évi kozel dtvenezerrdl a 2019. évre tizenkilencezer' ald,
tobb mint harmincezerrel csokkent. Az adonem —a kormany atfogd adoegyszeriisitési programjanak részeként
-2020. janudr 1-jétél megsziint. Az addalanyokat a 2019. év folyaman tajékoztattak a szamukra rendelkezésre
allo kedvezo adozasi lehetdségekrol.

A KIVA és a KATA alanyainak szama 2013 6ta jelentésen — a KATA t6bb mint négyszeresére, a KIVA
Otszorosére — nott, a 2019. évben Osszesen kozel négyszazezren valasztottak e két adonemet. A kkv koziil a
kedvezményes ad6zast valasztd addalanyok aranyanak alakuldsat adonemenként a 28. dbra mutatja.

268. abra

A kkv-k koziil a kedvezményes adozast valaszto vallalkozasok aranyanak valtozasa az el6z6 évhez
képest (%), adonemenként (2013-2018)
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Forras: NAV (2013)-(2018) adatai alapjan ASZ szerkesztés

Az 6sszes kkv koziil a kedvezményes adonemeket valasztd addzok szama és aranya évrol évre nétt. 2013-
ban 22,4%, 2018-ban 47,8% valasztotta az KATA, KIVA, EVA kedvezményes adonemek koziil valamelyi-
ket. Ugyanakkor a kkv-k 52,2%-a nem ¢élt vagy nem tudott élni az ad6zasi kedvezményekkel.

A Kkv-k koziil a KATA-t véalaszto vallalkozasok ardnya 2018-ra meghaladta a 40%-ot, mivel a kkv-k
tulnyomo részét alkotd mikrovallalkozasok (95%) nagyobb része — a szamukra kedvezo és egyszeriien telje-
sithetd ad6zasi és adminisztracios feltételeknek koszonhetben - feltételezhetéen KATA szerint adozik.

A KIVA adodalanyainak aranya a 2018. évben 3,9% volt, ami haromszorosa a bevezetés évében, 2013-ban
teljesitett aranynak. A KIVA-s adéalanyok szama a 2019 évi évkozi adatok alapjan az el6z6 évhez képest
jelent6sen emelkedett, kozel 40%-kal, igy a kkv-k koziil is varhatoan tobben térnek at erre az addzasi for-
méra.’® A KIVA-t valaszté kkv-k ardnyanak alakuldsat a 2013-2018. években a 29. dbra mutatja be.

14 A 2019. évi addalanyokra vonatkozé adatok forrdsa: https://www.origo.hu/gazdasag/20190704-rendkivul-
nepreszu-a-kiva-es-a-kata-a-szaktarca-is-segitene-a-valtasban.html
152019. évre vonatkozéan nem élinak rendelkezésre adatok a kkv-k szamardl.
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2927. abra
A kkv-k koziil a KIVA adoéalanyok aranyanak valtozasa (%) (2013-2018)
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Az egy addalany altal befizetett kedvezményes adok dsszegei a 30. dbra szerint alakultak.
280. abra

Az egy adéalanyra juté adobefizetések dsszegének alakulasa az el6z6 év szazalékaban (2013-2019)
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Forras: NAV (2013)-(2018) adatai alapjan ASZ szerkesztés

Az egy adodalanyra juto EVA befizetések éves 0sszegei —az adonem magasabb mértéke miatt — jelentsen
meghaladjak a KIVA és a KATA befizetések 0sszegét. Az idészakban azonban az egy adoalanyra jutd befi-
zetések Osszege csokkent, ami azzal magyarazhato, hogy feltehetéleg az alacsonyabb bevételi szintet elért
kkv-k valtottak adonemet utoljara 2019. évben, miel6tt az év végén az EVA megszlint volna.

A KIVA esetében érzékelhet6 a 2017-t61 tortént adomérték-csokkentések hatasa. (2017-ben két szazalék-
ponttal, 2018. évben tovabbi egy szazalékponttal csokkent az add mértéke.) Azonban a 2018. évben végre-
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hajtott csokkentés mar nem befolyasolta jelentdsen az adoalanyok atlagos befizetését, ami a gazdasag fehéri-
tésére iranyuld intézkedések miatti adomoral javulas hatasanak is betudhato. A 2019. évi adatot torzitja, hogy
az addalanyok szdmara vonatkozdan csak évkozi adat all rendelkezésre.

Az egy adoalanyra juto KATA befizetések a 2013. évi 350 ezer forintrol az idészak végére 400 ezer forint
folé emelkedtek, ami a 2018. évre 14,3%-o0s ndvekedést jelentett, s a 2019-es évkozi adatok alapjan tovabbi
novekedés varhatd. Az egy addalanytol befolyt 6sszegeket a féallasuak utan fizetendd havi 6tvenezer forintos
adomértékhez viszonyitva az ado alapjaul szolgalo 1étszam egyik iddszakban sem érte el az egy fot, 2013-ban
0,6, 2018-an 0,7, 2019-ben — az évkozi adatok alapjan — 0,8 f6 volt. Az egy f6t sem elér6 atlagos adodalaplét-
szamok azt igazoljak, hogy ezt az adonemet jellemzden a kisebb 1étszamot, f6leg mellékallasban foglalkozatd
véllalkozasok vélasztottik az id6szakban.'® A bekovetkezett emelkedés a mikrovallalkozasok altal bejelentet-
ten foglalkoztatott dolgozoi 1étszam novekedését jelzi'’.

Mivel a kedvezményes adonemek koziil a vallalkozasok novelését, fejlesztését a KIVA 6sztonzi leginkabb
az adoszamitasi feltételek altal, ezért a gazdasagi novekedéshez valod hozzajarulas szempontjabol kiilondsen
fontos a KIVA addalanyok szamanak bdviilése. A kis- és kozépvallalkozasok szama 2018-ban negyvenezer
volt 6sszesen, s a KIVA adoalanyok szama a 2019. évben szintén negyvenezer darab koriil jart, ezért az add-
alanyok szamanak tovabbi novelése — a 2019-es adozasi feltételek mellett — elsddlegesen a fejlédésre, ndve-
kedésre képes mikrovallalkozasok bevonasaval torténhet meg. Ehhez olyan motivacios tényezoket kell sza-
mukra meghatarozni, melyek a tevékenységiik fejlesztésére, novelésére osztonzi oket.

4.2 A kisvallalkozasok hitelfelvételének és a kedvezményes adozasi
feltételeik lehetséges osszefiiggései

Az allam a gazdasag folyamatait egyrészt koltségvetési politikai, fiskalis eszkdzokkel, masrészt monetaris
politikai eszkdzokkel befolyasolhatja. A ndvekedés orientalt gazdasagpolitika keretében az allam tamogata-
sokkal (kedvezményes adok, kamattamogatasok stb.) a kozponti koltségvetés terhére, és monetaris eszkdzok-
kel, az allam tulajdonaban all6 bankon (MNB) keresztiil, refinanszirozott kedvezményes hitelekkel 6sztonzi
a gazdasag novekedési folyamatait. A dinamikus gazdasagi novekedéshez sziikséges, hogy a vallalkozasok
beruhazésaikat stabil, kiszamithato, alacsony kamatozasu hitelekkel finanszirozhassak. (Banai, Pulai, 2018.)

A kkv-k szamara megallapitott kedvezményes adonemekkel az allam kozvetett tamogatast nyujt a szektor
szamara. A valaszthatdo kedvezményes adonemek, valamint a végrehajtott adomérték-csokkentések (tao,
szocho, KIVA) hatéséara a kkv-knél marado adok megtakaritasként vagy fogyasztasként jelentkeznek®®. A
kkv-k feltételezett fogyasztasnovekedése pozitivan befolyasolhatja a gazdasagi folyamatokat. A megtakarita-
saik novekedése kedvezo lehetdséget teremt a kedvezményes hitellehetéségekkel kiegészitve a kkv-k beru-
héazasainak értéknoveléséhez. A megvaldsitott beruhazasok kedvezden befolyasoljak a gazdasagi novekedést.

Az allam a 2013-2019. évek iddszakaban a kkv-k szdmara nytjtott kedvezményes hitelekkel (NHP, Sz¢-
chenyi Kartyaprogram stb.), a szamukra biztositott kedvezményes adonemekkel a kkv teljesitményének, hi-
telaktivitasanak novekedését kivanta elérni. A kkv-k szamara biztositott kedvezményes hitelfolyositasok és a
kedvezményes adonemekbdl befolyt bevételek alakulasat a 31. abra tartalmazza. Lathato, hogy az id6szakban
nott a kkv-k szamara folyositott kedvezményes hitelek éves mennyisége, valamint néttek a kedvezményes
adonemekbdl szarmazo koltségvetési bevételek is. A kkv-k éltek a szamukra biztositott elonyokkel, az allam
gazdasagélénkité szandékanak megfelelden.

16 A mellékallast dolgozdk utdn a mikrovallalkozast havi huszonétezer forint addkotelezettség terhelte.

17 A mikrovallalkozésok atlagos foglalkoztatotti |étszdma az id6szakban 4,5 f6 volt, de nincs arrdl informécio, hogy f6-
vagy mellékallasban voltak foglalkoztatva.

18 Az adbteher-csokkentések hatasanak forintban kifejezett értékérél sajnos nem all rendelkezésre adat.
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291. abra

A kedvezményes hitelfolyositasok és a kedvezményes adonemekbdl befolyt bevételek alakuldsa a
(2015-2019)*
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Forras: NAV (2013)-(2018) és MNB (2020) adatai alapjan ASZ szerkesztés

A Kkv-k szamara folyositott hitelek és a kedvezményes adokbol (KIVA+KATA) szarmazo koltségvetési
bevételek kozotti Osszefliggést regresszios elemzéssel is megvizsgaltuk. A pontosabb eredmények érdekében
a hitelfolyositasi adatokat a folydsitast kovetd masodik évben befolyt koltségvetési bevételekkel vetettiik 6sz-
sze. Az elemzés alapjan az 32. abra szerinti eredmény mutatkozott.

19 A hitelfolyésitasok adatai 2015. évtél allnak rendelkezésre.
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302. abra

A kkv-k szamara folyositott hitelek és a kedvezményes adokbol szarmazo koltségvetési bevételek
kapcsolata? (Mrd Ft)
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Forras: MNB (2018b) és (2020b), az egyes évek zérszamadasi torvényeinek indoklasai alapjan ASZ
szerkesztés

Az elemzés alapjan a kkv-knak folyositott hitelek és a kedvezményes adokbol szarmazo bevételek kozott
a kozepesnél er6sebb pozitiv kapcsolat (r=0,74) van. A determinacios egyiitthato (R2=0,5993) értéke azt mu-
tatja, hogy a kkv-k szamara tortént hitelfolyositasok 60%-ban hatarozzak meg a folyositast koveté masodik
évben a kedvezményes adokbol befolyt koltségvetési bevételek varhato értékét. A kkv-k kedvezményes ado-
befizetéseit elsddlegesen az altaluk alkalmazott 1étszam és a kapcsolddo személyi raforditasok alakulasa be-
folyasolja. Azonban a gazdasagban betdltott jelentds szerepiik miatt - 2018-ban a hozzaadott érték 46, a nettd
arbevétel 42, a nemzetgazdasagi beruhazasok 30%-a, ebben a korben keletkezett — érdemes ezeket a mutato-
kat is figyelembe venni az idészak értékelésének vonatkozéasaban. (Forras: KSH, 2018b)

A kkv-k hitelfelvételeinek és a kedvezményes addzasi feltételek kozotti legfobb Osszefiiggés, hogy az
allam gazdasagpolitikai eszkozeiként hatassal vannak a gazdasagi novekedésre, - egy bizonyos szintig - é1én-
kitik a kkv-k gazdasagi folyamatait. A tovabbi teljesitménymutatokat tekintve megallapithatd, hogy az id6-
szakban végrehajtott adoszerkezeti reformok, és hitelprogramok pozitiv folyamatokat inditottak el, azonban
mivel az elemzés készitésének idején tobbségében 2018-ig allnak rendelkezésre a 2017-2019 iddszakaban
végrehajtott intézkedések kedvezo hatasanak teljes kifutasa jelenleg nem értékelhetd.

Mivel a kedvezményes adonemek bevezetésének, az adomértékek csokkentések hatasara elért, a vallalko-
zasokndl marado osszegekre vonatkozoan nem all rendelkezésre szamszertsitett informacio ezért a hitelezési
folyamattal val6 tovabbi 0sszefiiggés nem tarhato fel, azon tilmenden, hogy a kkv-k a naluk marado tobblet-
pénzek hatasara biztonsagosabbnak értékelhetik gazdalkodasukat, csokken a gazdalkodasuk kockazata, ami
novelheti a beruhazasi hajlandosagukat, melyhez az idészak hitelprogramjai kedvezményesen biztositanak
forrast.

20 Az MNB &ltal gy(ijtott, a kkv-k szamdra folyésitott hitelekre vonatkozé adatok médszertandban 2015. évtél véltozas
kovetkezett be. A korabbi években a kkv-k szamara tortént hitelfolydsitasok halmozottan tartalmaztak a folydszamla-
hitelek adatait. 2015. évtdl Uj mddszertan alapjan gydijtik ezeket az adatokat, a folydszamlahitelek figyelembe véte-
lére vonatkozoan nem all rendelkezésre a részletes eljaras. Az elemzés készitésekor az adatok jobb 6sszehasonlitha-
tosaga érdekében a 2013-2014. évi adatokbal kivettiik a folydszamlahitel-folydsitasokat, ebbdl kifolydlag azonban az
adatok nem azonos alapuak, azonban a regresszios egyenes jelzi az adatok ,idealis” alakuldsat.
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1. MELLEKLET: A KKV-K SZAMARA NYUJTOTT KEDVEZMENYES

Széchenyi-hitelprogram:

A Széchenyi-hitelprogram a 2002. évi indulasa 6ta kinalt az eredményesen miikodo, megfelelé multtal
rendelkez6 vallalkozasok, elsésorban a kkv-k szamara allami kamattdmogatassal a piaci hitelfeltételeknél
kedvezébb folyoszamlahitelt. A program 2010-t61 Gijabb konstrukciokkal béviilt:

Széchenyi Kartya Folyoszamlahitel: 0,5 millio - 100 millié forint 6sszegli folydszdmlahitel igényelhetd.
25 milli6 forintig ingatlanfedezet nélkil is igényelhet6. A maximalisan igényelhetd hitelosszeg mértéke 2017
szeptemberében emelkedett 50 millié forintr6l 100 millié forintra.

Széchenyi Forgoeszkozhitel: 1 - 100 millio forint 6sszegii forgoeszkdzhitel igényelheto.

Széchenyi Beruhazasi Hitel: 1 - 100 milli6 forint 6sszegii beruhazasi hitel igényelhetd. Az igénylés felté-
tele a legalabb 20 szazalékos onerd.

Széchenyi Onerd Kiegészité Hitel: 0,5 -100 milli¢ forint dsszegii palyazatokhoz sziikséges dnrészt finan-
szirozza. Feltétele a legalabb 20 szazalékos 6nerd. E konstrukcidhoz nem kapcsolodik kamattamogatas.

Széchenyi Tamogatast Megelozé Hitel: utdfinanszirozast palyazatok keretében megvalosulo fejlesztése-
ket el6 finanszirozasara igényelhetd 0,5 millio - 100 milli6 forint 6sszegi hitel.

Agrdr Széchenyi Kartya: a mezOgazdasaggal, illetve erd6-, vad- és halgazdalkodassal foglalkozé vallal-
kozasok szamara biztositott szabad felhasznalasu 0,5 millié - 100 milli6 forint sszegi hitel. 25 milli6 forintig
ingatlanfedezet nélkiil is igényelhetd.

Az unios forrasokbél (GOP, KMOP) finanszirozott Uj Széchenyi Hitelprogramok is mikrohitelt nytjtottak
a kkv-knak, beruhazasi célra max. 10 millio forintot, forgoeszkozhitelre max. 6 millio forintot lehetett igé-
nyelni, melyhez az allam refinanszirozas Gtjan nyujtott tamogatast.

Mikrohitel Program:

A Magyar Vallalkozasfejlesztési Alapitvanyon keresztiil igénybe veheté Mikrohitel Program célja azon
mikro- és kisvallalkozasok finanszirozasa, melyek a hagyomanyos bankhitelhez nehezen vagy egyaltalan nem
jutnanak hozza A fix, 3,9%-o0s kamatozast, max. 10 éves futamidejli mikrohitelt az indulo, gazdasagi multtal
még nem rendelkezod vallalkozasok is igényelhették. A maximalisan felvehet6 6sszeg 10 millio forint, melyet
beruhazasara, vagy forgbeszkdzok finanszirozasara lehet forditani. A hitelny(jtas mellett az alapitvany ta-
nacsadassal is timogatta a mikro- és kisvallalkozasokat. Az allam a programot refinanszirozas utjan tamo-
gatta.

Magyar Fejlesztési Bank Zrt. dltal kindlt tamogatott hitelek:

Az MFB hosszu tava, max. 15 éves futamidejii beruhazasi és max. 6 éves futamidejli forgoeszkozhiteleket
kinal a kkv-k és a nagyvallalati szektor szamara. A legfeljebb 500 milli6 forint 6sszegli forgoeszkozhiteleket
mezbgazdasagi vagy élelmiszeripari vallalkozasok vehetik igénybe. A Vallalkozasfinanszirozasi Program
keretében maximum 3 milliard Ft-ot, az Agrarfejlesztési Hitelprogram keretében legfeljebb 1 milliard Ft-ot
vehettek fel a vallalkozasok beruhazasi célra. Az allam a programot refinanszirozas utjan tamogatta.

Magyar Export-Import Bank Zrt. kedvezményes exporthitelei:

Az allami tulajdonban all6 Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank) kedvezményes kamatozasu ex-
porthiteleket nyujt, melyhez a kozponti koltségvetésbol kamatkiegyenlitésben részesiil. A 2013-ban 286 ligy-
féllel rendelkez6 Eximbank 2014-t61 () hitelkonstrukciokat vezetett be a piacra, melynek kovetkeztében el-
sésorban a kkv-szektorbdl bdvitette tigyfélkorét, ezaltal hozzajarulva a kkv-k exportban betoltott stilyanak
noveléséhez, melyet a bank stratégiai célul tiizott ki. 2018-ban az Eximbank t6bb mint 329 milliard forint
értéki 0j hitelszerzodést kotott, az 1600 tigyfél 89%-a tartozott a kkv-szektorba, amely a folyositott 6sszeg
47%-ara kotott szerzodést. (Eximbank, 2019)
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JOGSZABALYOK ES KOZJOGI SZABALYOZO ESZKOZOK JEGYZEKE

1995. évi CXVIL torvény - a személyi jovedelemadorol

2002. évi XLIII. térvény - az egyszertsitett vallalkozoi adorol (hatalytalan: 2020. januar 1-td1)
2004. évi XXXIV. torvény a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlodésiik tamogatasarol

2007. évi CXXVIL torvény - az altalanos forgalmi adérol

2011. évi CLVL torvény — egyes adotorvények és azzal dsszefiiggd egyéb torvények modositasarol. (hatly-
talan

2012. évi CCIV. torvény Magyarorszag 2013. évi kozponti koltségvetésérol

2012. évi CXLVIL. torvény - a kisad6zo6 vallalkozasok tételes adojarol és a kisvallalati adorol

2013. évi CCXXX. torvény Magyarorszag 2014. évi kdzponti koltségvetésérol

2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrol

2014. évi C. torvény Magyarorszag 2015. évi kozponti koltségvetésérol

2015. évi C. torvény Magyarorszag 2016. évi kozponti koltségvetésérol

2015. évi CLXIV. torvény Magyarorszag 2015. évi kdzponti kdltségvetésérol szolo 2014. évi C. torvény mo-
dositasarol

2015. évi CLXXIL. torvény a Magyarorszag 2014. évi kozponti kdltségvetésérdl szolo 2013. évi CCXXX.
torvény végrehajtasarol

2016. évi CXXII. torvény a Magyarorszag 2015. évi kdzponti kdltségvetésérdl szolo 2014. évi C. térvény
végrehajtasarol

2016. évi XC. torvény Magyarorszag 2017. évi kdzponti koltségvetésérol

2017. évi C. torvény Magyarorszag 2018. évi kozponti koltségvetésérol

2017. évi CLXX. torvény a Magyarorszag 2016. évi kozponti koltségvetésérol szolo 2015. évi C. torvény
végrehajtasarol

2018. évi L. térvény Magyarorszag 2019. évi kdzponti koltségvetésérol

2018. évi LII. torvény a szocialis hozzajarulasi adorol (hatalyos 2019. januar 1-t61)
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ROVIDITESEK JEGYZEKE

afa
Afa tv.
ASZ
AVHA
EVA

Garantiga Zrt.

IT™
KATA
KIVA
kkv

Kkv. tv.

KSH
MNB
NAV
szja
Szja tv.
szocho

Szocho tv.

tao

Katv.
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altalanos forgalmi ado

2007. évi CXXVIL. torvény az altalanos forgalmi adorol
Allami Szamvevészék

Agrar-Véllalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
egyszerusitett vallalkozo6i ado

Garantiga Hitelgrancia Zrt.

Innovacios és Technologiai Minisztérium

kisad6zo vallalkozasok tételes addja

kisvallalati ado

mikro, Kis- és kozépvallalkozasok

2004. évi XXXIV. torvény a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlodésiik ta-
mogatasarol

Kozponti Statisztikai Hivatal

Magyar Nemzeti Bank

Nemzeti Ado- és Vamhivatal

személyi jovedelemado

1995. évi CXVIL. térvény - a személyi jovedelemadorol

szocialis hozzajarulasa

2011. évi CLVL torvény egyes adotorvények és azzal dsszefliggd egyéb
torvények modositasarol (2018. december 31-ig)

2018. évi LIL torvény a szocidlis hozzajarulasi adorol (2019. januar 1-t6l)
tarsasagi ado

2012. évi CXLVIL torvény - a kisadozo vallalkozasok tételes addjardl és
a kisvallalati adorol
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FOGALOMTAR

Beruhazasi hajlandésag

Fedezeti kovetelmény

Hitelképesség

Kkv

Kisvallalkozas
Mikrovallalkozas

Nemteljesito hitelallomany

Onallé vallalkozé

A kkv-k beruhazasi hajlandosagat jellemzi, hogy a bruttd hozzaadott érték
mekkora hanyadat forditjak inveszticiokra. (Forras: KSH 2017)

A bankok altal meghatarozott kovetelmények annak érdekében, hogy az
adoés nemfizetése esetén is a pénziikhdz juthassanak. A fedezeti kovetel-
ményként meghatarozott kdvetelmény lehet pl. a vallalkozoi jovedelem,
ingatlan, adostars bevonasa, garancia- vagy kezességvallalas, bankbetét
vagy értékpapir. (Forras: bankmonitor.hu)

A hitelképesség (bonitas) altalaban egy cég, vagy személy multbeli miiko-
désének, eredményességének, vagyoni és pénziigyi helyzetének Osszes-
sége alapjan levonhato kovetkeztetés. Altalaban hitelképtelennek mindsi-
tik a bankok azt az adost, akinek az e szempontok alapjan felmért anyagi
helyzetébdl, illetve a torlesztési kotelezettség nem megfeleld teljesitésébol
azt a kovetkeztetést lehet levonni, hogy a felvenni szandékozott kdlcson
megtériilése nem varhatoé a bank szamara. A hitelképességet vizsgalja a
bank a hitelbiralat soran, valamint a hitelszerzédés teljesitése soran is.
(Forras: http://www.bankszovetseg.hu/fogalomtar/h.cshtml)

Az a véllalkozés, amelynek dsszes foglalkoztatotti 1étszama 250 fonél ke-
vesebb, és éves nettd arbevétele legfeljebb 50 millié euronak megfeleld
forintdsszeg, vagy mérlegfodsszege legfeljebb 43 millié euronak megfe-
lel6 forintdsszeg. (2019. december 31-ei EU arfolyamon:330,52= 16,5
milliard forint, 14,2 milliard forint)

Az a vallalkozas, amelynek 6sszes foglalkoztatotti 1étszama 50 fonél ke-
vesebb, és éves nettd arbevétele vagy mérlegfodsszege legfeljebb 10 millid
eurénak megfeleld forintdsszeg. (3,3 milliard forint)

Az a vallalkozas, amelynek dsszes foglalkoztatotti 1étszama 10 f6nél ke-
vesebb, és éves nettd arbevétele vagy mérlegfoosszege legfeljebb 2 millid
euronak megfeleld forintdsszeg. (661,0 millid Ft)

Egy hitel akkor valik nem teljesitévé, ha a hitelfelvevo 90 napnal hosszabb
ideje a hitelszerzodésben rogzitett torleszto részletet. A nemteljesito hite-
leket ,,Tossz” hiteleknek is nevezik. (Forras:
https://www.ech.europa.eu/explainers/tell-me/html/npl.hu.html)

Az 6nallo vallalkozok korébe tartoznak az egyéni vallalkozok, az egyéb
6nallo vallalkozok és az adoszammal rendelkezd maganszemélyek. Onallo
vallalkozonak mingsiilnek példaul a mezégazdasagi 6stermeldk, a mezo-
gazdasagi kistermeldk, a csaladi gazdalkodok, a kisiparosok, a maganke-
reskedok. (Forras: 38/2018. (XI. 14.) MNB rendelet, 2. melléklet)

A belfoldi vagy kiilfoldi természetes személy gazdasagi tevékenysége,
mely vallalkozoi igazolvanyhoz kotott tizletszert - ellenérték fejében, nye-
reség- és vagyonszerzés céljabol - rendszeresen folytatott termeld vagy
szolgaltato tevékenység.

Az egyéni vallalkozasrol szol6 torvény hatalya ala tartozokon kiviil a val-
lalkozoi igazolvanyhoz nem kotott gazdasagi tevékenységet folytatod, kii-
16n adészammal rendelkez6 maganszemélyek (pl. szellemi szabadfoglal-
kozastak) is az egyéni vallalkozasok korébe tartoznak. (Forras: KSH maod-
szertani dokumentacio/fogalmak)
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A gazdasagi tevékenységet folytato jogalany, kiilondsen az egyéni vallal-
kozo, az egyéni cég, a gazdasagi tarsasag, az iigyvédi iroda, a szovetkezet,
a vizi tarsulat, a vizik6zm tarsulat, az erd6birtokossagi tarsulat, tovabba
a Szerz6dés 107. és 108. cikke alkalmazasaban bizonyos timogatasi kate-
goriaknak a bels6 piaccal dsszeegyeztethetévé nyilvanitasarol szolé 2014.
Janius 17-1 651/2014/EU bizottsagi rendelet 1. mellékletében meghataro-
zott KKV kritériumoknak megfelelo mez6gazdasagi termeléssel, halgaz-
dalkodassal, mez6gazdasagi feldolgozassal és forgalmazassal, erdégazdal-
kodassal és vadgazdalkodassal foglalkozo vallalkozas és természetes sze-
mélyek. (Forras: Kkv. tv.)
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