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VEZETO! OSSZEFOGLALO

A COVID-19 fert6zés terjedése 2020. tavaszan vilagjarvannya terebélyesedett. A jarvany és az annak hatasai
mérséklése érdekében bevezetett intézkedések sulyosan érintették a vildggazdasdag mikodését, a korma-
nyok vildgszerte a lezarasok okozta gazdasagi kdrok enyhitése érdekében is intézkedni kényszeriltek, mig a
jarvany valtozékony természete mindeniitt a gazdasagi és koltségvetési tervezés folyamatos feliilvizsgalatat
tette szlikségessé.

Az Allami Szamvevdszék elemzése gazdasagstatisztikai tényadatok, a nemzetkozi szervezetek elGrejelzései,
valamint a koltségvetési informacidk és tervszamok alapjan bemutatja, hogy a koronavirus jarvany milyen
hatdsokat gyakorol a gazdasagi folyamatokra, ennek nyomadn a kézpénziigyi helyzetet jellemzé legfontosabb
mutatdszdmok miként alakulhatnak 2022-ben. Az elemzés attekintette a gazdasag védelme, Ujrainditdsa és
a jarvany elleni védekezés érdekében meghozott intézkedéseket, azok kdzpénziigyi kovetkezményeit, vala-
mint megvizsgalta, hogy azok milyen kockazatokat hordoznak.

Az Gjboli névekedés feltételei adottak

2021 és 2023 kozott a nemzetkozi és hazai szervezetek egyarant a globalis és a magyar gazdasag ndvekedé-
sét prognosztizdljak. A lakossdg atoltottsdga 2021-t6l lehet6vé teszi a gazdasag mikodését fékez6 korlato-
zasok és a megvaltozott munkavégzési struktura fokozatos kivezetését, mikdzben a vilag jegybankjai mind-
ezidaig laza monetaris politikaval tamogattak a kormanyok fiskalis élénkitd intézkedéseit. Magyarorszagon
a gazdasdg védelme és Ujrainditasa érdekében hozott intézkedések megteremtették a névekedés alapvetd
feltételeit. A valsag altal leginkdbb sujtott szektorok jelentGs addkonnyitésekben részesiiltek, kiemelt cél
volt a kapacitasok és munkahelyek megGrzése. Magyarorszdg a foglalkoztatas mélypontjan a varakozasoknal
kedvez6bb, a 4. legjobb munkanélkiiliségi rataval rendelkezett az Eurdpai Unidban, amely aldtamasztja az
intézkedések eredményességét. Az allam keresletélénkit6 szerepére tdmaszkodd gazdasagélénkités helyes
elgondoldson nyugszik, hiszen vélsdg soran a lakossag jellemzéen visszafogja a fogyasztasat. 2022-ben tobb
mint hétezer milliard forint all rendelkezésre gazdasag-Ujrainditasi célokra, mig 2021-ben és 2022-ben 6sz-
Eszkoz keretében. A 2022-es koltségvetésben megjelend adokdnnyitést szolgald [épések ismét kozéppontba
allitjak a valsag hatasara megtorpant gazdasagfehéredést.

A koltségvetés fenntarthato palyara keriil

A GDP aranyos allamaddssag mérséklésében Magyarorszag 2012 és 2019 kozott latvanyos eredményeket
ért el, ugyanakkor a jarvany és az arra adott koltségvetési valaszok vilagszerte, igy Magyarorszagon is novel-
ték a hianyt, ezen keresztll az allamaddssagot. A koltségvetési tervszamok alapjan a Kormdny a gazdasag
Ujrainditasat kbvetGen ismét biztositani kivanja, hogy a koltségvetés fenntarthaté palydn mozogjon, a hiany
csokkenése egybeesik a nemzetkozi szervezetek vérakozasaival is. Ez azért is fontos, mert a fegyelmezett
hianycsokkentésnek tizenetértéke van: bizalmat teremt igy olcsdbba teszi az dllamaddssag finanszirozasat.
Bar a tervezett koltségvetési hiany a maastrichti célértéket meghaladja, de 2020-hoz képesti mérséklédése
mar elegendd ahhoz, hogy az allamaddssag-mutatd ismét csokkenjen és a GDP 80 szdzaléka alad kerdljon.
Fontos latni, hogy ehhez egyiittesen van sziikség erés novekedésre és a hianycél fegyelmezett kovetésére.
A globdlis fellendiilés esetlegesen lassabb Giteme veszélyeztetheti a hianycélok teljesitését, erre a kockazatra
a Koltségvetési Tandcs is ramutatott. Az allamaddssag finanszirozasaban a lakossagi részarany tovabbra is
novekvs szerepet jatszhat, ugyanakkor a fogyasztas dinamikus béviilése és az inflacié esetleges felgyorsu-
lasa kedvezétlendl befolyasolja a haztartasok megtakaritasi képességét. Az addssdag finanszirozdsat megdra-
githatja az is, ha a globdlis pénzbdséget emelked6 kamatszinvonal véltja fel.
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Egyensulyra és rezilienciara is szlikség van

Az elemzés ramutat, hogy az elkdvetkezend6 évben a magyar koltségvetési tervezésnek egyszerre kell fel-
késziltnek lennie az esetleges tul gyors novekedésbél adddé egyensulytalansagok kezelésére, valamint arra
is, ha a kilabalas (iteme elmarad a varttdl és szigorodik a globalis finanszirozasi kérnyezet. Fontos emellett,
hogy a magyar gazdasag egy olyan modernizacios |épéssorozattal kerekedjen felll a jarvany tdmasztotta
kihivdsokon, amely hosszabb tavon is képes a fenntarthaté novekedés biztositdsara. Amennyiben a helyre-
allas gyors Utemben kovetkezik be az allami és magan beruhdzasok egymasra torlédasa - kiilondsen az épi-
téiparban - tulflitheti a gazdasagot. A lakossag, a vallalatok és az allam fogyasztasanak, valamint beruhaza-
sainak egyuttes gyors bévilése sz(ik kindlati keresztmetszetek mellett hozzajarulhat az inflacié emelkedésé-
hez és a kilkereskedelmi egyenleg romlasahoz, ezért a dinamikus névekedés és az egyensuly egyiittesen
csak kiugréan magas exportteljesitmény mellett biztosithato. A vildgszerte bekovetkez6 fogyasztds-bbviilés,
a vilagkereskedelemben Ujra megjelend protekcionista politikak, valamint a nyersanyagarak alakulasa infla-
Cidt valoszinlsitenek. Kockazat, hogy ezt hogyan és milyen litemben reagdljak le a jegybankok. Emellett az
Uj virusmutaciok megjelenése, a globdlis fellenddilés lassabb lGteme egy elhizédo gazdasagi helyreallas le-
het6ségét is eldrevetiti. Ebben az esetben a Kormany a beruhdzasok még intenzivebb 6sztonzésével dina-

/////
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KOVETKEZTETESEK, KOCKAZATOK|

Trendek, novekedési kilatasok

A hazai gazdasag lendiilete a vilagjarvany hatasara 2020-ban megtort, de a gazdasag teljesitményének visz-
szaesése kisebb volt a hazai és nemzetkozi szervezetek altal vartnal és az uniods tagdllamok atlagos vissza-
esésénél. A kovetkez6 évekre a hazai és a nemzetkozi szervezetek a legfontosabb gazdasagi és koltségvetési
adatok javulasdra szamitanak.

1. sz. tablazat: Legfontosabb gazdasagi adatok, tényszamok és tervek (2020-2023)

Kibocsato szervezet, ElGrejelzés
forras 2022 2023

Tény! 2020

vilag
EU-27

Magyarorszag

Pénziigyminisztérium3 Magyarorszag

Nemzetkézi szervezetek?
el6rejelzéseinek kozépértéke

42  sol -

vila
Nemzetkozi szervezetek* &
PRI i EU-27
elérejelzéseinek kozépértéke -
Magyarorszag
Pénziigyminisztérium® Magyarorszag

Nemzetkozi szervezetek® EU-27
elérejelzéseinek kdzépértéke Magyarorszag

Pénziigyminisztérium’ Magyarorszag

vilag

Nemzetkozi szervezetek®

o s . Eurdé-zéna
elérejelzéseinek kozépértéke -
Magyarorszag
Konvergencia Program .
& & Magyarorszag

2021-2025.°

Ugyanakkor a szlk kinalati keresztmetszetek, az Gjrainduldst kdvet6en a megtakaritasok gyors fogyasztassa
alakulasa, a vildgkereskedelemben Ujra megjelend protekcionista politikdk, az olaj és nyersanyagarak alaku-
l3sa, a tizéves dllampapirok hozamainak valtozdsa, valamint az inflacids varakozdsok 6sszességében inflacios
hatast valdszinlsitenek. Kérdés, hogy az esetlegesen emelked6 inflaciét hogyan és milyen itemben, és mi-
lyen eszkozokkel reagéljak le a jegybankok. Fontos szempont az is, hogy a befektet6i varakozdsok hogyan
alakitjak a dollar és eurd arfolyamat, ezen keresztiil javitva a kildbalashoz sziikséges cserearanyokat, viszont
szlkitve a jegybankok mozgasterét, amelyet egy esetleges ,arfolyamhabord” tovabb mérsékelhet. A magyar
GDP novekedés mértékét befolyasolja, hogy Magyarorszag exportpiacain is béviil-e a fogyasztas, az ott be-
vezetett valsagkezel§ politikak mennyiben épitenek a fogyasztds Gsztonzésére. A beruhazasok, a magyar
lakossag fogyasztasanak gyors és dinamikus béviilése, a bruttd alléeszkoz felhalmozds mértéke hozzajarul-
hat az import ndvekedéséhez, a kiilkereskedelmi egyenleg, valamint a fizetési mérleg romlasadhoz. A pozitiv
kilatasok mellett a bizonytalansag tovabbra is jelen van, ennek lényeges eleme, hogy a szolgéltatd szektor

1Tény adat a GDP valtozas (%), a HIANY (GDP %-a) és MUNKANELKULISEGI RATA (%) esetén a KSH dltal szolgaltatott adat, BRUTTO ADOSSAGRATA (%) esetén az AKK altal szolgéltatott
adat

2 Nemzetkézi szervezetek: vildg: IMF (2021), OECD (2021), ECB (2021), FED (2021), Fitch Ratings (2021a-b); Eurépai Unié: EB (2021a-b), IMF (2021); Magyarorszég: IMF (2021), OECD
(2021), EB (2021a-b), Standard & Poor’s — MTI, Vilaggazdasag (2021), Moody’s (2021) Fitch Ratings (2021a-b)

3 Konvergencia Program (2021-2025), 2021. évi XLIV. térvény, T/16118. szam0 toérvényjavaslat

* Nemzetkézi szervezetek: vilag: IMF (2021); Eurdpai Unié: IMF (2021), EB (2021a-b); Magyarorszag: IMF (2021), OECD (2021), EB (2021a-b), MNB (2021a), Fitch Ratings (2021a-b)

° Konvergencia Program (2021-2025), 2021. évi XLIV. térvény, T/16118. szam0 toérvényjavaslat

© Nemzetkézi szervezetek: IMF (2021), EB (2021a-b); tovabbi forras Magyarorszag esetén: OECD (2021)

7 Konvergencia Program (2021-2025), 2021. évi XLIV. térvény, T/16118. szamu torvényjavaslat

8 Nemzetkozi szervezetek: vildg: FED (2021); Euré-zéna: IMF (2021, 2021a), ECB (2021), EB (2021a-b), Fitch Ratings (2021a-b); Magyarorszag: IMF (2021, 2021b), EB (2021a-b)

9 Konvergencia Program (2021-2025)
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olyan mértékd visszaesésére, mint amilyen a jarvany kovetkeztében bekdvetkezett, nincs torténeti tapasz-
talatunk, igy az Ujraindulds forgatokonyve is ismeretlen.

A koltségvetés fenntarthatdsaga - addssagfinanszirozas

A Kormany és a nemzetkozi szervezetek 2020-hoz képest csokkend, bar a maastrichti 3%-os célértéket meg-
haladé hiannyal szdmolnak 2021, 2022 és 2023 évekre, igy a hiany és az dllamaddssag is fenntarthaté mddon
alakulhat. Ugyanakkor a globalis fellendiilés esetlegesen lassabb lGteme veszélyeztetheti a 2021 és 2022-es
hianycél teljesitését. Az allamaddssag finanszirozasanak a kilsé feltételei adottak a jegybankok altal alkal-
mazott monetdris lazitds nyoman a vildggazdasagban jelentkezd pénzbbségnek kbszonhetden, azt ugyanak-
kor kedvezétleniil befolydsolhatja, ha az inflaciés varakozdsokat emelkedé kamatszinvonal koveti. A terve-
zettnél magasabb inflacié esetén a haztartasok megtakaritasai is kisebb aranyban tudnanak részt venni a
koltségvetés nettd finanszirozasi igényének biztositasaban. A devizaaddssag részaranya a kovetkezd évek-
ben tovabb csdékkenhet, amely mérsékli a finanszirozasi kockdzatokat. Az ad6ssdg megujitasi kockazata is
mérsékl6dott, mind a lakossagi, mind a hazai és kilfoldi intézményi befekteték egyre inkdbb a hosszu leja-
raty allampapirokat keresik. A Koltségvetési Tanacs is kiemelte, hogy stabil finanszirozasi helyzetet az ados-
sagfinanszirozas kezelés a devizaardny alacsony szinten tartasdval, a hazai szerepl6k aranyanak novelésével,
valamint az allampapirok atlagos futamidejének névelésével kivanja megdrizni.

A gazdasag védelmét és Ujrainditasat szolgalo intézkedések

Magyarorszag Kormanya komplex valsagkezelési eszkoztdrat alkalmazott, amely célzott segitséget nyujtott
a munkahelyek és a gazdasagi kapacitdsok megé6rzése érdekében. A foglalkoztatdsi adatok nemzetkozi 6sz-
szevetésben és a varakozdsokhoz képest is egyértelm(en alatamasztjak az intézkedések eredményességét.
Emellett az intézkedések szerkezete a valsag pénzligyi terheit megosztotta a koltségvetés és a gazdasagi
szerepl6k kozott. A munkaerG-piaci intézkedések (bértdmogatdsok), az egészségiigyi dolgozdk bérrende-
zése, a 13. havi nyugdij fokozatos visszaépitése, valamint a csalddok megsegitését célzé tamogatdsok egyfe-
16 novelik a koltségvetés kiaddsi oldalat, masfeldl a bevezetett add-és jarulékkedvezmények koltségvetési
hatdsa az elmaradt addbevételekben jelentkezik. A bevezetett kiilonaddk ugyanakkor az intézkedések ter-
heinek viselésébe bevonjdk a valsag altal kevésbé sujtott agazatokat. Varhatdan nem jdr kdzvetlen koltség-
vetési hatdssal a lakossagi és vallalati hiteladdsok szdmdra biztositott fizetési moratérium feloldasa és nem
gyakorol Iényegi negativ hatdst a pénziigyi intézmények jovedelmezdségére és tékehelyzetére sem. Az MNB
felhivta a pénziigyi vallalkozasokat arra, hogy hitelezési és monitoring folyamataik attekintésével készilje-
nek fel a torlesztési moratdrium utani id6szakra. Gazdasagi prosperitds id6szakaban kisebb figyelem iranyul
az addsok nem teljesitése esetén biztositékot add allami kotelezettségvallaldsokra, a valsag nyoman ugyan-
akkor nének a fizetésképtelenségi kockdzatok, a kedvezményes hitel- és garanciaprogramok esetében az
allam 3ltal vallalt kezesség és garanciaigyletek érvényesitése gyakoribba valhat, ami a kdvetkezd évek kolt-
ségvetésében jelenthet tobbletkiadast.

Beruhazasi kereslet

A Kormany altal alkalmazott valsdgkezelési eszkdztar hangsulyos eleme a lakossagi fogyasztasi stimulus mel-
lett az allami beruhdzasi kereslet dinamikus bévitése. Az dllami szerepvallaldssal megvaldsulé beruhazasok
a gazdasag élénkitését, uj munkahelyek teremtését eredményezik. A tobbéves kifutasu projektek finanszi-
rozdsa, a létrejott létesitmények fenntartdsa azonban a kovetkezd évek koltségvetésében jelentkezhet ki-
adasként, mikozben éppen az infrastrukturalis beruhazasok kézvetlen megtérilése nehezen kalkulalhato.
Ugyanakkor a 2021 és 2022-es évek koltségvetésében az Ujraéleds lakossagi fogyasztassal és az Gjrainduld
maganberuhazasokkal egy id6ben jelennek meg jelentds sullyal az allami beruhazasok. Kérdés, hogy a gaz-
dasag Ujrainduldsanak évére, 2022-re tervezett 5,9%-os hidny, a dinamikus beruhdzasi politika tulfltheti-e
a gazdasagot, kiilondsen az épitGiparban és mennyiben gerjeszthet inflacidt. A Koltségvetési Tandcs a 2022.
évi hidny markansabb csokkentésére is lehetGséget lat.
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Haztartasok vagyona és fogyasztasa

A haztartasok pénziigyi vagyona részben a fogyasztds visszafogdsa miatt is n6tt a jarvany id6szaka alatt,
emellett a gazdasag védelmét és Ujrainduldsat szolgald intézkedések is hozzajarultak ahhoz, hogy a lakos-
sagnal tobb jévedelem maradjon. A gazdasag Ujrainduldsaval, - kiilondsen az inflaciés varakozasok emelke-
dése esetén - az varhatd, hogy a megtakaritasok egy részét fogyasztasra koltik, ezért fontos szerepe lehet a
megfeleld dllampapir konstrukcidknak és a pénzligyi kultura edukaciénak is abban, hogy a lakossagnal ma-
radt jovedelmek ne azonnali és gyors keresletbéviilés formajaban jelentkezzenek, hanem bekapcsolhatdk
legyenek az dllamaddssag finanszirozasaba, mérsékelve ezzel az tulkereslet inflaciot gerjeszté hatasat is. A
lakossagi megtakaritdsok megoszlasa azt mutatja, hogy van tere annak, hogy az allampapirok nagyobb rész-
aranyt képviseljenek a hazai megtakaritasi portfélidban.

Egyensuly, novekedés és reziliencia

Az elemzés eredményei rdmutatnak, hogy az elkdvetkezendd évben a magyar koltségvetési tervezésnek
egyszerre kell felkésziiltnek lennie az esetleges tul gyors ndvekedésbdl adodd egyensulyhianyok kezelésére
és a vartnal lassabb ndévekedésre, valamint a globalis finanszirozasi kérnyezet szigorodasara.

Ez megkodveteli azt, hogy a kozpénziigyekkel torténd gazdalkodast fokozottan hassa at a reziliencia, a rugal-
mas ellendlldképesség elve. A magyar gazdasag nemzetkoézi bedgyazottsaganak szerkezetébdl kovetkezéen
tobb évtizede ciklikusan visszatéré mddon, Ujra és Ujra a felszinre keriil az az ellentmondas, hogy a fogyasz-
tas- és a bruttd alldeszkoz felhalmozas dinamikus ndvekedése esetén romolhat a kiilkereskedelmi- és a fize-
tési mérleg egyensulya. Ez egy gyors, spontdn gazdasagi ,felpattanas” és az erGteljes kormanyzati koltekezés
egymasra épiilése esetén, a jelenlegi helyzetben is veszély. Eppen ezért fontos, hogy a gazdasag djrainduld-
sat 0sztonzd politika a kiilsé egyensuly szempontjait is tartsa szem el6tt. Mindezzel parhuzamosan arra is fel
kell készilni, hogy a kildbalds Gteme elmarad a varttdl, igy sziikség van a tovabbi gazdasagi élénkités érde-
kében flexibilis médon alkalmazhatd eszkdzokre is. A globalis finanszirozasi kornyezet szigorodasanak lehe-
tGsége is aldhuzza annak fontossagat, hogy a negativ valtozasokra is reziliens koltségvetési tervezésre van
szlikség.

Emellett, mint minden vélsagot kovet6 kilabalas utdn, a gazdasag ezuttal sem tér vissza egy elképzelt, , mi
lenne, ha nem lett volna valsag” allapothoz. A vélsdg és az Ujrainditds vildgszerte szektoralis atrendezddést,
a globdlis termelési lancok és a gazdasag egészének Ujrakonfiguracidjat hozza el. Ez megkdveteli, hogy egy
kezdeményezbkész valtozasmenedzsment szemlélet jegyében lehet6ségként is tekintsiink erre az idészakra.
Fontos, hogy a magyar gazdasag egy olyan modernizacids |épéssorozattal kerekedjen feliil a valsag tamasz-
totta kihivdsokon, amely hosszabb tavon is képes a fenntarthaté névekedés biztositasara.



E=L—E=M=Z=E=S

Lehetdségek és kockazatok
Az alabbi tablazat az elemzés altal értékelt informdcidk alapjan tekinti 4t a 2022-es gazdasagi, koltségvetési
folyamatokat érint6 lehetdségeket, kockazatokat, bizonytalansagokat.

2. sz. tdblazat: A 2022-es gazdasagi, koltségvetési folyamatokat érinté lehetdségek, kockazatok, bizonytalansagok

Teriilet

Kockazat, hatas, bizonytalansag

Varakozasok

A gazdasagi szerepl6k és elemz6k 2021, 2022 és 2023-at érint6en egyértelmien és egymassal

Osszhangban javuld gazdasagi és koltségvetési folyamatokra szamitanak. A pozitiv varakoza-
sok, a gazdasagi szerepldk jovGbe vetett bizalma 6nbeteljesitd hatassal bir.

Atoltottsag

Ha a beoltottsag vilagszerte és hazankban is eléri a megfelels szintet, a korlatozasok Gteme-
zett feloldasa torténhet meg. Aki elGbb képes a korlatozasokat lazitani, annak relativ verseny-
elénye keletkezik. A gazdasagra, koltségvetésre 2021-ban tapasztalt pozitiv hatds varhato
2022 egy részében is.

Mutéciok

&

Uj oltasokra lehet sziikség a virus Uj valtozataival szemben, illetve a jarvany terjedésének meg-
akadalyozasara ismét korlatozdsokat kell bevezetni. Ez a gazdasagra, koltségvetésre a 2020-
ban tapasztalt fékez6 hatast gyakorolhat 2021-ben és 2022-ben.

A korlatozasok globalis felol-

dasa, export
ﬂ

o

A magyar gazdasag nyitottsdga miatt a gazdasagi novekedésnek tovabbra is kulcsteriilete az
export. Jelenleg bizonytalan, hogy globalisan milyen Gtemben oldjak fel az arukra, szolgalta-
tasokra, személyekre vonatozé korlatozasokat. A globalis piacok atrendezédése kockazatot
jelenthet a hazai exportra. Kulcsfontossagu, hogy a hazai hozzaadott értékkel létrejott termé-
kek felvevépiacain hogyan alakul az Gjraindulas, és abban milyen szerepet kap a fogyasztas
élénkitése.

Addssagfinanszirozas

A jegybankok nagyszabasu eszkozvasarlasi, likviditasb6vité programjaikkal pénzbdséget te-

S

kockazatai remtettek. Ez hozzajarul az dllami kiadasok finanszirozasahoz, ugyanakkor makrogazdasagi és
q% inflacids kockazatot is hordozhat. T6bb jel utal arra, hogy az inflacié néhet. Ez a jegybankok
valaszlépései fliggvényében a kamatok emelkedéséhez vezethet. Az emelkedd kamatkornye-
zet megdragithatja az dllamaddsség finanszirozasat.
Nyersanyagarak A nyersanyag és olajarak emelkedhetnek, az inflaciés nyomas fokozédik. Arfelhajté hatas a

kozosségi és a maganfelhasznalok koltségvetésére negativan hat, korlatozza egyéb termékek
fogyasztasanak mértékét.

A globalizacié megtorpanasa

®2

A protekcionista politikdk megjelenése, az ellatasi lancok Ujra-nacionalizalasa emelheti a ter-
melési koltségeket. Ezen kinalati oldali erék is fokozhatjak az inflaciés nyomast.

>

Beruhazasok Az allami beruhazési rata emelkedése, a gazdasag uUjrainditdsa érdekében kezdeményezett
A beruhazasok fontos keresletélénkité hatdssal birnak. Ugyanakkor a beruhazasok finansziro-
zésa és fenntartasa a jov6ben jelentkez6 koltségvetési terheket jelent, mikozben a dinamikus

beruhazasi politika rovidtavon tulflitheti a gazdasagot.
Haztartasok megtakarita- | A magyar lakossag egésze megtakaritasainak novekedése toretlen. Az allami tobbletkiadasok
sai/fogyasztasa egy jelentGs része a hazai megtakaritasok névekményébdl finanszirozhatd. Ugyanakkor a kor-
oo latozasok enyhitésével a megtakaritdsok egy része varhatdan fogyasztasként jelentkezik,

amely egyfel6l fontos fogyasztasi stimulus a gazdasag szdmara, de emelheti az inflaciot és sziik
hazai kinalati keresztmetszetek mellett nveli az importot, ronthatja a fizetési mérleg egyen-
sulyat.

Foglalkoztatas

1

A korlatozasok enyhitése, a gazdasdag Ujrainditasat szolgald intézkedések kedvezGen befolya-
soljak a foglakoztatds alakulasat. Kockdzat ugyanakkor, hogy az allami tdmogatasok kivezeté-
sét kdvetden a munkaltatok miként reagalnak.

kockaza-

o

Fizetésképtelenségi
tok

A valsag nyoman a fizetésképtelenségi kockazatok nének. A torlesztési moratérium lejartat
kovetGen a lakossag pénziigyi sériilékenysége novekedhet. Az dllami garancidk és kezesség-
vallalasok a fizetésképtelenség kedvezétlen alakuldsa esetén jelenthetnek kiadast a koltség-

vetésnek.
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BEVEZETES, MODSZEREK

Az elemzés indokoltsaga

A SARS-CoV-2 virus altal a COVID19 elnevezésli betegséget okozd jarvanyt 2020. marcius 11-én az Egészség-
Ugyi Vilagszervezet (WHO) vilagjarvannya nyilvanitotta. A vilagjarvany egyszerre okozta egyes dgazatokban
tulkereset kialakulasat, mas szektorokban a kindlat csokkenését is és a globalis ellatasi lancok akadozasat. A
tavolsagtartast szolgalo intézkedések egyes szektorok teljes forgalmat felfliggesztették. A jarvany és a jar-
vany elleni védekezés sllyos negativ hatdsokat gyakorol a globalis gazdasdg m(ikodésére, amely nem hagyja
érintetlendl a kdzpénzigyek alakuldsat sem.

2020. marcius 11-én a Kormany az Alaptorvény 53. cikke szerint eljdrva veszélyhelyzetet hirdetett ki. Az
Orszdaggyllés elfogadta a koronavirus elleni védekezésrdl szolo 2020. évi XIl. térvényt, és a Kormany a jar-
vany elleni védekezés, valamint a jarvanyhelyzet gazdasagra gyakorolt kedvezétlen hatasainak enyhitése
érdekében kormanyrendeletekben régzitett intézkedéseket hozott. A Kormany 2020. marciusatdl gazdasag-
védelmi akcidtervben, 2021. janudrjatél gazdasag-ujrainditasi akcidtervben hatdrozta meg a koronavirus jar-
vany miatti védekezés, illetve Ujrainditds érdekében sziikséges |épéseket, feladatokat.

A koronavirus-vilagjarvany masodik hulldmara tekintettel a Kormany 2020. november 4-i hatéllyal ismét ve-
szélyhelyzetet hirdetett ki. Az Orszaggy(lés a koronavirus-vilagjarvany masodik hulldma elleni védekezésrdl
sz0l6 2020. évi CIX. torvényben felhatalmazast adott a Kormdnynak a veszélyhelyzetben alkotott korabbi
rendeletek hatalyanak meghosszabbitdsara. Az elemzés készitésének id6szakaban a jarvany harmadik hul-
lama zajlik és a Kormany a 27/2021. (l. 29.) Korm. rendelettel 2021. februdr 8-i hatallyal ismételten kihirdette
a veszélyhelyzetet. Magyarorszagon 2020. decembere 6ta folyamatosan, tobb Gtemben zajlik az oltas. A
Kormany Eurdépaban el6re bejelentett mddon, a beoltottak szamahoz igazodva, lépcsézetesen oldja fel a
védelmi intézkedéseket. A gazdasag helyreallitasat célzé intézkedések eredményességét nagyban befolya-
solja, hogy milyen Gtemben né a lakossag atoltottsaga, a korlatozdsok felolddsara milyen gyorsan kerilhet
sor, és sikerul-e a virus mutacidit kordaban tartani.

Az Allami Szamvevdszék (ASZ) 2020. junius hénapban nyilvanossagra hozott elemzésében (ASZ 2020a) a jar-
vany elsé hullamanak idején értékelte annak kézpénziigyi hatasait. Jelen elemzés az azéta bekovetkezett
folyamatokat, Uj gazdasagi kilatasokat és a gazdasag védelme és Ujrainditdsa érdekében megtett intézkedé-
sek kozpénziigyi kovetkezményeit mutatja be.

Az elemzés célja

Az elemzés célja a koronavirus vilagjarvany gazdasagra és allamhaztartasra gyakorolt hatasainak, e hatdsok
Osszefliggéseinek feltdrdsa. Az elemzés értékeli a 2022. évet érintd gazdasagi kilatasokat, bizonytalansago-
kat, pozitiv és negativ kockazatokat, a 2022-ben varhatd koltségvetési folyamatokat, a koltségvetési hiany,
valamint az allamaddssag alakulasat, tovdbba a hazédnkban a jarvannyal 6sszefliggésben bevezetett intézke-
dések kozpénziigyi hatdsait. Egyes terlileteken az elemzés kitekintést tesz 2023-2024 évekre is.

Hasznosulas

Az elemzés dltal bemutatott, a jov6t érintd pozitiv és negativ kockdzatok feltardsa tdmogatja a koltségvetési
tervezést. Az elemzés a kozvélemény tajékoztatdsat is szolgdlja azdltal, hogy egy fliggetlen ellenérzé
szervezet, szilard szakmai alapokon értékeli a jarvany kozpénziigyekre gyakorolt hatasait, a gazdasagvédelmi
akciotervben, valamint a gazdasag-ujrainditasi akcidtervben meghatarozott célkitlizések, feladatok
megvaldsitasat. Az ASZ tanacsadd tevékenységével hozzajarul a vildgjarvany sordn alkalmazott, a
korabbiaktol lényegesen eltér6 koltségvetési folyamatok megismeréséhez, és az 0Osszefliggések
feltardsahoz. Az elemzés sordn feltdrt osszefliggéseket, értékeléseket az ASZ a 2022. évi kdzponti
koltségvetési torvényjavaslat tervezetének véleményezése soran is ASZ felhasznalta.
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Az elemzés kérdései
Az elemzés az aldbbi kérdéskoroket vizsgdlta meg:

e Melyek a makrogazdasagi folyamatokkal kapcsolatban a nemzetkozi szervezetek el8rejelzései, a
koltségvetési tervszamok 2022. évre és azt kovetd id6szakra, hogyan alakulnak a legfontosabb hazai
gazdasdgi adatok nemzetkozi 6sszehasonlitasban?

e Hogyan alakul az dllamhdaztartasi hiany, a GDP ardnyos allamaddssag, melyek az allamaddssag fi-
nanszirozasanak feltételei, ennek nyoman mi mondhato el a koltségvetés és az allamaddssag fenn-
tarthatdsagardl?

e Milyen gazdasdgvédelmi és a gazdasag Ujrainditasat szolgald intézkedések szilettek, ezek hogyan
hatnak a gazdasagra és a koltségvetésre?

Forrasok, modszerek

Az elemzés attekintette a mértékadd nemzetkozi szervezetek 2021. majus 7-ig kbzzétett makrogazdasagi
progndzisait, a Kormany, a Magyar Nemzeti Bank, az Allamaddssag KezelS Kézpont, a Magyar Allamkincstar
és a Kdzponti Statisztikai Hivatal nyilvanosan elérhet6 elemzéseit és adatait. Az elemzés attekintette és ér-
tékelte a 2021-2024 évek tekintetében elérhetd gazdasdgi és koltségvetési progndzisokat, elérejelzéseket,
a 2020. és 2021. és 2022 évek tekintetében nyilvanossagra hozott gazdasagi, koltségvetési tényszamokat.
Az elemzés a 2021. évi koltségvetési torvény modositasarol szolo torvény (2021. évi XLIV. térvény), mig a
2022. évi koltségvetés tekintetében a 2021. majus 4-én elGterjesztett koltségvetési torvényjavaslat
(T/16118. szamu torvényjavaslat) szovegére tamaszkodott. Az elemzés feldolgozta a veszélyhelyzetben, il-
letve a jarvanyligyi késziiltség alatt elfogadott jogszabalyokat. Az elemzés értékelte az ASZ 2020. juniusaban
kozzétett elemzésében (ASZ 2020a) megfogalmazott forgatdkdnyvek teljesiilését a foglalkoztatas, a munka-
nélkiiliség, valamint a haztartasok megtakaritasainak alakuldsara vonatkozdéan. Az elemzés felhasznalta az
ASZ altal 2020-ban és 2021-ben kozzétett, a vilagjarvany hatdsainak értékelését is érinté elemzések egyes
eredményeit. Az elemzésben szerepl6 h6térképek szinskaldi az értékek szemléltetése soran az azonos évre,
valamint az egy orszagcsoportra, orszagra vonatkozo legkedvez6bb értéket zolddel, a legkedvezbtlenebbet
piros hattérrel jelenitik meg. A Kévetkeztetések, kockdzatok fejezetben elhelyezett, attekinté hétérkép a
szinskalat évenkénti bontasban alkalmazza.

Az elemzés felépitése

Az elemzés a vezetGi 0sszefoglaldt kdvet6en beazonositja a 2022-es évet érinté gazdasagi és koltségvetési
lehet&ségeket, kockazatokat, bizonytalansagokat. Az elemzés elsé fejezete attekinti a vildgjarvany nyoman
kialakult globalis és regionalis makrogazdasagi kontextust, valamint a 2022-re és az azt kdvet6 évekre var-
hato globalis és eurdpai gazdasagi ndvekedési kilatasokat, a pénzpiacok, a nemzetkdzi kereskedelem és a
munkaerdpiac legfontosabb adatait. Az elemzés ezt kovetéen bemutatja a koltségvetés alakuldsat, a hidanyt,
az allamadossag alakulasat és finanszirozdsat, értékeli annak fenntarthatdsagat. Az elemzés utolsé fejezete
attekinti és értékeli a kifejezetten a jarvanyra adott hazai valaszlépéseket, azok allamhaztartasi szerkezetét,
a gazdasag védelme és Ujrainditasa érdekében meghozott intézkedések dsszefliggéseit, hatasait.
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1. MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK

A vilagjarvany 2020-tdl jelentdsen atrendezte a vildggazdasag mikodését, a globalis termelési és szallitasi
lancokban zavarok Iéptek fol, a korlatozasok hatasdra vildgszerte 6sszezsugorodott a szolgaltatdsi szektor.
Az elemzés 2023-ig tarto kitekintéssel szemlélteti a globalis és a hazai gazdasag legfontosabb jellemzéit, az
Ujrainditas feltételeit, a pénzpiacok alakuldsat, bemutatja a nemzeti 6ssztermék alakulasat, az arra hato té-
nyez6ket, a munkaeré-piaci folyamatokat, a lakossagi megtakaritasok alakulasat, valamint attekinti a globa-
lis és hazai gazdasag teljesitményét érinté elérejelzéseket.

1.1. A nemzeti 6ssztermék alakulasa

A jarvany azonnali, szabad szemmel lathato hatassal volt a brutté hazai termék (GDP) alakulaséra. A gazda-
sdgi Ujraindulas Gteme is vilagszerte tetten érhetd a GDP alakuldsaban.

1.1.1. A GDP alakuldsa 2020-ban, nemzetkozi és hazai latkép
Az ASZ-nak a jarvany elsd szakaszaban készilt elemzése (ASZ 2020a), azt vetitette elére, hogy a fejlédé és
feltorekvd orszdgoknak atlagosan 1%-kal csokkenhet a gazdasagi teljesitménye, ha Kinat kiemeljik a sorbdl,
akkor 2,2%-os lehet ez a csokkenés. A fejl6d6 és feltorekvd orszagok GDP atlaga 2020-ban ténylegesen nem
1, hanem 2%-kal csokkent, Kinat figyelmen kiviil hagyva 4,2%-kal csokkent az el6z6 évihez képest (IMF 2020,
2021), a jarvany tehat sulyosabb globalis visszaesést hozott, mint azt a 2020 nyar folyaman lathaté folyama-
tok alapjan feltételezni lehetett. A Vilagatlag GDP 2020-ban 3,4%-kal csokkent az el6z6 évihez képest. Az
Eurdpai Unidn beliil, az EU27°tagallam GDP-je 2020-ban 6,2%-kal, az Eur6-zdna GDP-je 6,6%-kal csdkkent.

A magyar GDP 2020-ban az el6z6 évihez képest 5,0%-kal esett vissza, ami kedvez6bb az EU27 tagdllam &tla-
ganak visszaesésénél és minden hazai, nemzetkozi szervezet varakozasanal (lasd 1. sz. abra).

A visszaeséséhez a szolgdltatasok 2,7, azipar 1,0, az épitGipar 0,5, a mez6gazdasag pedig 0,2 szdzalékponttal
jarult hozza. Termelési oldalon a mez6gazdasdg hozzaadott értéke 6,7, az iparé 4,8, az épitiparé 9,4, a szol-
galtatasoké 4,8%-kal lett kisebb. Felhaszndldsi oldalon a végsé fogyasztas 2,0 %-kal alacsonyabb lett. A
bruttd felhalmozas 4,4, ezen belil a brutto alldeszkoz-felhalmozas 7,3%-kal csokkent. Felhasznalasi oldalon
a végso fogyasztds 1,3, a bruttd felhalmozas 1,2, mig a kiilkereskedelmi forgalom egyenlege 2,4 szazalék-
ponttal jarult hozza a gazdasag visszaeséséhez (KSH 2020c).

1. sz. abra: A redl GDP éves valtozasa: Vilagdtlag, EU27 tagéllam, Eurd-zéna, Magyarorszag (%), (2019-2020)
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Forrds: Eurostat NAMA_10_GDP, NAMA_10_PC alapjdn ASZ szerkesztés

10 Az EU27 az Eurdpai Unidnak az Egyesiilt Kirdlysag kivéldsa utani 27 tagéllamat jelenti.
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A 2008-as gazdasagi valsdgot kbvetéen a GDP volumenében Magyarorszag esetében volt nagyobb mértéki
a visszaesés, mint az unids orszagok atlagdban. Az orszdg 2020-ban elkeriilte a 2008-as valsidgot kdvetéen
megélt, kdzel 7%-os recessziot és kisebb mértékben csokkent a hazai gazdasag teljesitménye, mint az unids
atlag.

2. sz. dbra: A redl GDP volumen valtozédsa az el6z6 évihez képest Magyarorszag, EU27 (%) (2008-2020)
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Forrds: Eurostat NAMA_10_GDP*! alapjén ASZ szerkesztés

1.1.2. El6rejelzések a nemzeti 6ssztermék alakuldsdra

A hazai és a nemzetkozi szervezetek 2021 februar-aprilis folyaman kozzétett elérejelzéseikben, a 2020. évi
visszaesés utdn, 2021-2023-ra Ujra gazdasagi novekedést prognosztizdlnak. A GDP valtozas 2020. évi tény,
valamint a 2020-2023. évi elérejelzések adatait a 3. sz. tablazat tartalmazza.

3. sz. téblazat: A redl GDP éves valtozasa (%), (2020-2023)*?

Kibocsato szervezet, forras Adatok publikalasa 2920 20208 §2029 2022552023

tény el6rejelzés

IMF World Economic Outlook 2020
OECD Economic Outlook 2020. mércius/2021. marcius

ECB Macroeconomic projections 2020. marcius/2021. marcius

. aprilis/2021. aprilis

FED Economic Projections 2020. mdrcius/2021. marcius
2020

Fitch Rating Report . marcius/2021. marcius

. februar

EB European Economic Forecast, EU27

IMF World Economic Outlook, EU27 2021. aprilis -
EB European Economic Forecast, Euré-zéna 2021. februar -
OECD Economic Outlook, Euré-zéna 2021. marcius -

ECB Macroeconomic projections, Euré-zéna 2021. marcius -
EUROSTAT, EU27 2021. aprilis -6,2 - - - -
EUROSTAT, Eur6-zéna 2021. aprilis - - - -

1 Magyarorszag tekintetében 2019-re és 2020-ra el6zetes (nem tény) adatokat tartalmaz.
12 A tablazat adatai dtlagértéket tartalmaznak, azokban az esetekben, amikor az elérejelzések intervallumot adtak meg.
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Magyarorszag GDP
EB European Economic Forecast 2021. februdr - -5,3 4,0 5,0 -
IMF World Economic Outlook 2021. aprilis - -3,1 4,3 4,9 -
OECD Economic Outlook 2021. maércius - -3,3 2,6 3,4 -
Fitch Rating Report 2021. februar - -6,2 4,9 5,2 -
S&P Report 2021. februar - -6,3 4,6 3,5 -
Moody's Report 2021. aprilis - - 3,0 51 -
PM M'akrogazdazdasagl és koltségvetési el6- 2020. december } -6, ) ) )
rejelzés
PM 2021-2025. Konvergencia Program, 2021. P .
évi Kvtv, 2022. évi Kvtv. el§zetes sarokszamai 2021. aprilis-majus L ) 5 = Al
MNB Inflacids jelentés 2021. mércius - 2,5 5,0 5,8 -
KSH 2021. mércius -5,0 - - - -

Forrdsok: IMF (2020, 2021), OECD (2020, 2021), ECB (2020, 2021), FED (2020, 2021), Fitch Ratings (2020, 2021a-b), EB (2020a-b,
2021a-b), PM (2020a), Konvergencia Program (2021-2025), MNB 2021a, MTI, Vilaggazdasdg (2021), Moody’s (2021), KSH (2021c),
Eurostat NAMA_10_GDP

A nemzetkozi pénziigyi szervezetek a vildggazdasaghban 2021-re 5-6% kozotti teljesitmény-javulast prognosz-
tizdlnak, mig a vildaggazdasag atlagdban 2022-re 3,3-4,4% kozotti GDP ndvekedéssel szamolnak. Minden szer-
vezet esetében mérsékeltebb az el6rejelzés, mint az a 2021-es GDP ndvekedésre volt. Az EU27 és az Eurd-
z6na 4tlaga esetében a 2022-re jelzett GDP novekedés a 2021-re prognosztizalt névekedéshez hasonlé mér-
téki. Magyarorszag esetében a hazai, és a nemzetkozi szervezetek altal 2022-re jelzett GDP novekedés vi-
szont kedvezdbb az el6z6 évihez képest. igy a hazai GDP novekedés varhatéan 2022-ben is meghaladja az
EU27 és az Eurd-zéna atlagos GDP novekedésének mértékét.

A Konvergencia Program —a 2021. évi koltségvetés mddositasardl sz616 torvény és a 2022. évi koltségvetési
torvényjavaslat indokolasaban régzitett progndzisok sarokszdmaival egyez6en — Magyarorszag GDP-jének
2021. évi novekedésére 4,3%-0s, 2022. évi novekedésére 5,2%-os mértéket hatdrozott meg, amely a nem-
zetkozi szervezetek el6rejelzéseinek felsd tartomanyaval egyezik meg. (Konvergencia Program 2021-2025)

A prognozisok felhivjak arra a figyelmet, hogy a jelentds bazishatds mellett a névekedés mértéke nagyban
fugg attdl, milyen litemben né a beoltottsdg a vilagon, milyen gyorsan oldjak fel a korldtozasokat, és a virus
Uj mutdcidinak terjedését sikeriil-e kordaban tartani.

A 2022-re elbre jelzett hazai névekedés a bruttd alldeszkdz-felhalmozas, a haztartasok fogyasztdsa és a fog-
lalkoztatdsi el6rejelzések alapjan megvaldsulhat. Ezt hasonldan latja a Koltségvetési Tandcs a 2022. évi koz-
ponti koltségvetésrdl sz416 torvényjavaslat tervezetérél adott véleményében (KT vélemény, 2021b). A Kolt-
ségvetési Tandcs ugyanakkor arra hivja fel a figyelmet, hogy tovdbbra is jelentések a bizonytalansagok. Az
MNB szintén a korldtozdasok feloldasanak fliggvényében vetitette elére a 4-6% koz06tti magyar gazdasagi no-
vekedést 2021-re. (MNB 2021a) A Kopint-Tarki szerint a vilagjarvany djabb hullama ellenére a globalis kila-
tasok mérsékelten és szelektiven, de pozitivak, f6ként az altalanosan jellemz6 fiskalis 6sztonz6k miatt
(Kopint-Tarki, 2021).

A magyar GDP 2021. évre prognosztizalt 4,3%-o0s névekedésének forrasa féként a bruttd alldeszkoz-felhal-
mozas és a haztartasok fogyasztasa, majd a kozosségi fogyasztas és az export-import egyenlege. A magyar
GDP 2021-2023 évi valtozasara és szerkezetére vonatkozo elGrejelzést a 4. sz. tablazat tartalmazza.
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4. sz. tdblazat: A magyar GDP 2021-2023 évi valtozasara és szerkezetére vonatkozo elGrejelzés (%)

B O
aztartaso 0z0sseg
allde O PO PO O ese DP
ogya asa 0gya a
elhalmoza
KP KP KP KP KP KP EB
2021 3,2 2,6 4,2 6,4 52 4,3 4,0
2022 5,8 -0,8 7,2 10,5 10,0 5,2 5,0
2023 3,9 0,3 6,1 7,0 6,7 4,1 -

Forrds: Konvergencia Program (2021-2025), EB (2021a, 2021b)

A 2022-re jelzett 5,2 és a 2023-ra jelzett 4,1%-0s GDP névekedéshez szintén a bruttd alldeszkoz-felhalmozas
és a haztartasok fogyasztasa jarul hozza leginkdbb.

1.1.3. Atoltottsag és Gjraindulds

»A jarvanybdl az egyetlen kivezet6 Ut a védGoltas”, amely Magyarorszdgon ingyenes és onkéntes. A gazda-
sagi elemzbk az oltottsdgra a gazdasdg ujrainditdsi képességet jelz6 legfontosabb mérdszamként tekintenek
(OECD 2021, MNB 2021a, KT vélemény 2021a, Konvergencia Program 2021-2025). A Kormany célja, hogy
minél tobb embert be lehessen oltani és a megfelel6 védettség mellett megtorténjen a gazdasag Ujraindi-
tasa. A magyar felnétt lakossag atoltottsaga lakossagaranyosan a 4-6. helyen all vilagviszonylatban (3. sz.
abra)

3. sz. dbra: Az elsé oltasban részesiilt 18 évnél id6sebb népesség aranya egyes orszdgokban és Magyarorszagon
(2021. majus 18-an)
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Forrds: www.ourworldindata.org adatok alapjdn ASZ szerkesztés

Az atoltottsdg Magyarorszagon magasan meghaladja az EU atlagot (23,7%) az ECDC adatai alapjan és az
unids orszagok kozott Magyarorszag az elsé helyen all.

Magyarorszag eddig 24 millié adag vakcinat kotott le a gyartoknal tobb tizmillidrd forint értékben az unids
kozos beszerzés keretein beliil. Az oltasok felgyorsitasa érdekében Magyarorszag orosz és kinai vakcinak
beszerzésére is szerz6dott, melybdl 6sszesen tovabbi 3,5 millié ember oltasara elegendd vakcina érkezik,
illetve érkezett (Kormany, 2021c).
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A gazdasag, a szolgdltatasok fokozatos Ujrainditasa 2021. dprilis 6-an megkezd6dott. Kormany Eurdpaban is
egyedilalld mddon teljes transzparenciat biztositva, elére bejelentett médon, a beoltottak szdmahoz iga-
zodva, lépcsézetesen oldja fel a védelmi intézkedéseket. A 2,5 millié védboltas (els6 dozis) beaddsa utan az
Ujrainditas els6 fokozataként a 144/2021. (Ill. 27.) Korm. rendelet alapjan megsziintek a szolgéltatasokkal
kapcsolatos ideiglenes védelmi intézkedések, kinyithattak az lzletek a vasarldk szamdanak korlatozasa mel-
lett. A Kormany a 4 millié véd&oltas beadasat kdvetben a védelmi intézkedések |épcsSzetes feloldasanak
Ujabb fokozatardl dontott. (202/2021. (IV.29.) Korm. rendelet), mig 6t millié beoltott esetében a 264/2021.
(V. 21.) Korm. rendelet mar egyes tomegrendezvények megtartdsat is lehetévé teszi. Mindezzel egylitt nem
lehet kizdrni, hogy a virus Ujabb varidnsainak megjelenése a kozeljov6ben is Gjabb oltasi kampanyokat tesz
szlikségessé. A jarvany és az oltasi program egészségiigyi szakmai el6rehaladasa, sikeressége nehezen meg-
jésolhatd, hiszen el6zménytelen.

1.1.4. Kulkereskedelem, kiils6 egyensuly

Magyarorszag gazdasaga az elmdlt évtizedben fokozottan exportvezérelt, a 2013-2019. években a magyar
export minden évben meghaladta az importot, kovetkezésképpen pozitiv 6sszeggel jarult hozza a GDP-hez.
(ASZ 2020c). Ezért nagy a jelentésége annak, hogy miként taldl magéra a jarvany hatdsara megtorpant vilag-
kereskedelem, kiemelten fontos, hogy a hazai hozzaadott értékkel |étrejott termékek felvevGpiacain hogyan
alakul az exportdlt termékek iranti kereslet.

A WTO 2020. oktdber 6-an kozzétett progndzisa szerint (WTO, 2020) a vildgkereskedelem 2021-ben sem éri
el a jarvany el6tti szintet, ugyanakkor annak bévilése varhato, a kiilsé és belsé kereslet fokozatos helyreal-
lasdval parhuzamosan a behozatal és a kivitel is szamottev6en néhet. A vilagjarvany vilagszerte a vilagkeres-
kedelmet korlatozd protekcionista politikdk Ujjaéledését hozta el (kiviteli tilalmak, védévamok, nem vam
jellegli kereskedelmi akadalyok). (Albertoni és Wise, 2020, Mariani, 2021)

A kovetkez6 abra Magyarorszag legfontosabb exportpiacait mutatja a KSH 2021. janudri kilkereskedelmi
adatai alapjan.

4. sz. dbra: Kiilkereskedelmi termékforgalom - a kivitel forintértéke az EU tagallamai és a fontosabb orszagok szerint,
milliard forint (2021. januar)
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Forrds: KSH (2021j) alapjdn ASZ szerkesztés

A KSH adatai szerint Magyarorszag legfontosabb exportpiacai koziil a termék kiilkereskedelem tekintetében
kiugré helyet foglal el Németorszag, ahova a teljes magyar termékexport tobb mint negyede aramlik. (KSH,
2021j) Az Eurdpai Bizottsag 2021. februarjaban kozzétett elérejelzése (EB2021a) szerint a jarvany hatasara
Németorszagban a haztartasok nettd megtakaritasi rataja 10,9%-rél soha nem latott 16,3%-ra emelkedett,
mivel a fogyasztas erételjesen (6%) csokkent. Az Eurdpai Bizottsag a fogyasztas tovabbi csokkenését veti-
tette elére 2021 elsé negyedévére. Az elGrejelzés szerint a redl-GDP 2021-ben 3,2%-kal emelkedik Német-
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orszagban, 2022-ben pedig 3,1%-0s ndvekedés prognosztizdlhatd. A Kormany varakozasai szerint fébb kil-
piacaink ndvekedése 2021-ben 5,4, 2022-ben 8,1%-0s, 2023-ban 4,2%-o0s blviilésre szamit. (Konvergencia
Program, 2021-2025)

2020-ban a magyar export volumene 6,7%-kal, az importé 3,9%-kal mérséklédott. 2021 februarjdban to-
vabbra is termék-kilkereskedelmi tobblet volt, mikézben az export euréban szamitott értéke 0,8, azimporté
3,9%-kal nétt az el6z6 évhez képest. (KSH, 2021d) (5. sz. abra)

5. sz. abra: Magyarorszag export/import alakuldsa folyo aron, milliard forint (2013-2020)
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Forrds: KSH STADAT 3.1.9h alapjdn ASZ szerkesztés

A Kormany vdrakozdsa és az MNB el6rejelzése szerint 2021-t6l a nettd export ismét érdemben tdmogathatja
a gazdasag novekedését (Konvergencia Program 2021-2025, MNB, 2021a). A Koltségvetési Tanacs vélemé-
nyében arra is felhivja a figyelmet, hogy 2022-ben a hdaztartasok fogyasztasanak gyors béviilése veszélyez-
tetheti a kiilgazdasagi egyensulyt. (KT vélemény 2022).

Turizmus

A vilagjarvany altal leginkabb sujtott 4gazatok (vendéglatas, turizmus, autdipar) a magyar export zaszlosha-
j6i kozé tartoznak. A turizmus hozzajaruldsa a GDP-hez 2019-ben kézel 1000 milliard forint volt. 2020-ban a
kereskedelmi szallashelyek veszteségei 2019 azonos id6szakdahoz mérten meghaladtak a 257 millidrd forin-
tot, amely 54%-0s visszaesést jelent. A turistaérkezések szama a vilagjarvany elsé és masodik hulldma kozotti
idGszakban rovid id6n beliil dinamikus mértékd névekedésnek indult. Ez bizakodasra ad okot a szektor Ujbéli
fellendllését illetGen, de a gyors visszaépllést késleltetheti az elhizdd6 valsag utan talpon maradé szolgal-
tatast nyujtok szamanak csokkenése (ASZ 2021a). Emellett tdbb jel is arra utal, hogy a turisztikai szektor mar
a vilagjarvanyt megel6z6en is kifutotta névekedési tartalékait. Kérdés, hogy a jarvanyt kdvetGen a szektor
elétt milyen fenntarthatd novekedést biztositd lehetGségek allnak.

1.2. Globalis pénz- és arupiac

A globalis likviditds és a finanszirozasi kornyezet alakuldsa a nemzetgazdasdag és a koltségvetés lehetségeit
is alapvet6en meghatarozza. A pénzpiacok alakuldsat 2020. marcius kdzepe 6ta a vilagjarvany és az annak
megfékezésére hozott intézkedések alapvetéen meghatdroztak. A t6zsdei és a részvénypiaci volatilitast (ar-
mozgasok mértékét és gyakorisagat) mérd indexek napi értékei 2020. els6 negyedévében, valamint a har-
madik negyedév végén erés ingadozdst mutattak. A vilag vezet6 jegybankjai fokoztak mennyiségi lazitasi
politikaikat. Az aldbbiakban attekintjiik a globalis pénz- és arupiacok alakuldsat jelz6 legfontosabb tényezd-
ket, az inflacid alakuldsat és a jegybankok politikait.

1.2.1. T6zsdeindexek

A t6zsdeindexek kozll a New York-i (Dow Jones), a tokidi (Nikkei), a londoni (FTSE) és a budapesti (BUX)
indexek a vildgjarvany hatasara 2020. marcius kdzepére 23-30%-ot estek a 2020. januari értékhez képest. Az
emlitett t6zsdeindexek alakuldsat a 6. sz. dbra szemlélteti.
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6. sz. dbra: A vilag vezetd tézsdeindexeinek és a Budapesti Ertéktézsde indexének (BUX) alakulasa
(T6zsde index/nap, %)

2020.jan. 2020.marc. 2020.apr. 2020.jun. 2020.szept. 2020.dec. 2021.maérc.
= Nikkei (Tokyo, Japan) e Dow lones (New York, USA)

= FTSE (London, UK) — BUX (Budapest, HU)

Forrds: NIKKEI 2021, FTSE 2021, Dow Jones 2021, BUX 2021

A jegybanki intézkedések és a kormanyzati ment6csomagok nyoman a vezet6 t6zsdeindexek emelkedtek, a
t6zsdei értékiik (a londoni (FTSE) kivételével) 2021. marciusaban mar meghaladta a 2020. januari értéket. A
londoni (FTSE) t6zsdeindex értéke is novekedett, de 2021. marciusdban még alatta maradt a 2020. januari
értékének.

1.2.2. Nyersanyagarak

A globalis kilabalas egyenetlensége és a fokozatosan visszatérd kereslet, a sz(ik kinalati kapacitasok, a szalli-
tasi koltségek mellett a legfébb nyersanyagok araiban is tetten érhetd. A legfébb nyersanyagok arai 2021-
re a tobb éves cslcsaik kozelébe értek (7. sz. dbra).

7.sz. dbra: A f6bb nyersanyagdrak valtozasa 2010-2021
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Ennek nyoman a kiilkereskedelmi és ipari termel&i drakon keresztiil magasabb importar-emelkedésre lehet
szdmitani.
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1.2.3. Inflacié
Afejlett és feltérekvd gazdasagok esetében®® az inflacié a jegybanki célértékek koril alakult 2020-ban (MNB
2021). Magyarorszagon a 2020. évi inflacio (3,3%) az MNB célérték (3%) koril volt. Az MNB 2021-re terve-
zett 3,8-3,9%-0s tartomanyban mozgd inflacids célkitlizése a tolerancia sdvba (2-4%-os sav) esik. A 2022-tdl
tervezett alacsonyabb inflacio (2,9-3,0%) az inflacids cél koril alakul (MNB, 2021a). Az inflacié Vilagatlagra,
Euré-zéndra és Magyarorszagra vonatkozé 2020 tényleges, 2021-2023 el6rejelzési adatait az 5. sz. tablazat
tartalmazza.

5. sz. tabldzat: Inflacid Vilagatlag, Euré-zdna, Magyarorszag (2020 tény, 2021-2023 elérejelzés) (%)

Adatok publika- 2020 2021 2022 2023
lasa tény elérejelzés

Kibocsatod szervezet, forras

IMF World Economic Outlook . aprilis
OECD Economic Outlook 2021. aprilis -

ECB Macroeconomic projections 2021. aprilis -

FED Economic Projections . marcius

. marcius

ECB Macroeconomic projections
OECD Economic Outlook 2021. marcius
Eurostat

. marcius

EB European Economic Forecast . februar
IMF World Economic Outlook 2021. marcius
Reuters report 2021. marcius
OECD Economic Outlook 2020. december

PM 2021-2025. Konvergencia Program,
2021. évi Kvtv., 2022. évi Kvtv. elGzetes 2021. aprilis-majus

sarokszamai
MNB Inflacids jelentés 2021. marcius
KSH 2021. marcius

Forrds: IMF (2020, 2021), OECD (2021), ECB (2021), FED (2021), EB (2021a, 2021b), Konvergencia Program (2021-
2025), 2021. évi XLIV. térvény, T/16118. szamu térvényjavaslat, MNB (2021a), KSH (2021c), Eurostat HICP all-items

Magyarorszag esetében 2022-re minden szervezet alacsonyabb inflaciét var, mint 2021-ben, és mint a vilag-
jarvany els6 évét megel&z6en volt. Az egyes elbrejelzések kdzott ugyanakkor jelent6sek a kiilonbségek. A
2021. évi koltségvetési torvény modositasarol sz616 torvény és a 2022. évi koltségvetési torvény tervezete a
jegybanki inflacids célérték korili inflacidt prognosztizal. (2021. évi XLIV. toérvény, T/16118. szamu torvény-
javaslat)

Az MNB (MNB, 2021a) arra hivta fel a figyelmet, hogy 2021. kdvetkez6 negyedévekben is fennmaradnak a
szokasostdl eltérs szezondlis arazasi dontések. 2021 masodik felében varhato az ardinamika mérséklédése.
Az inflacié emelkedését az lizemanyagarak, a dohanytermékeket érintd jovedéki adé novelése (EU joghar-
monizacid), a gazdasag Ujrainditasabdl eredd inflacids hatas is taplaljak. A f6bb nyersanyagok aranak korab-
ban emlitett inflaciét ndvel6 hatasa mellett az izemanyagok aranak alakuldsa is fontos inflaciénovel6 té-
nyez6. (MNB, 2021a).

A KSH adatai alapjan 2021 &prilisdban a fogyasztdi arak atlagosan 5,1%-kal magasabbak voltak az egy évvel
korabbinal, egy hdnap alatt atlagosan 0,8%-kal néttek. Az elmdlt egy évben a szeszes italok, dohanyaruk

13 Az IMF értékelésében Magyarorszag is ide tartozik.
14 A tablazat adatai dtlagértéket tartalmaznak, azokban az esetekben, amikor az elérejelzések intervallumot adtak meg.
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(atlagosan 12,2%-kal) és az izemanyagok ara (39,2%-kal) emelkedett jelent&sen. (KSH, 2021f) Az 5%-ot meg-
haladé inflacids rata meghaladja az MNB kozéptavu inflacios céljdhoz meghatarozott +/- 1%-os tolerancia
sdvot.

Az MNB jelezte, hogy fontosnak tartja annak elkeriilését, hogy a globalisan emelkedé inflacids kérnyezetben
a koltségvetési hiany a kereslet aranytalan emelésével tovabbi inflacios kockdzatokat okozzon. Az MNB
2021-ben mar a tartésan magasabb inflacié kockazataval is szdmol, amelyre proaktiv valaszokat, igy az alap-
kamat emelését is kilatasba helyezte®.

A hosszu lejaratu dllampapir piaci hozamok Magyarorszagon a nemzetkozi folyamatokkal 6sszhangban 2021
év eleje 6ta emelkedtek. A 10 éves allampapir 2,7, mig a 15 és 20 éves allampapirok hozamai 3% folé néttek
(MNB, 2021a). Magyarorszag kockazati megitélése stabilan alakult, igy nem ez okozta a hozamfelarak emel-
kedését. A hazai hozamemelkedés oka a fejlett hozamok emelkedése lehetett, az elmdlt id6szakban a fejlett
gazdasdgokban megndvekedtek az inflacids varakozdsok, ugyanakkor a vezetd jegybankok erre nem reagal-
tak. (MNB, 2021a) A piaci szerepl6knél ez tovabb novelheti egyrészt az inflacids varakozdsokat, masrészt a
bizonytalansagot. Mindkett6 a hosszu lejarati hozamok kockdazati prémium komponensét emeld tényezé.

1.2.4. Avilag jegybankjainak monetaris politikai

A jegybankok, az arstabilitas fenntartdsanak céljat nem veszélyeztetve tdmogatjak a kormanyok gazdasag-
politikajat, igy a vildgjarvany okozta valsaghelyzetre reagalva monetdris eszkoztaruk széles spektrumat al-
kalmaztak. Eszkozvasarlasi, hitel- és likviditasbdvité programokat alkalmaztak, csokkentették iranyado raté-
jukat, novelték a visszavasarlasi (Un. repo) muiveleteket, értékpapir-vasarlasokkal tdmogattak a pénziigyi pi-
acot. Mindehhez ideiglenesen enyhitették az 4n. makroprudencialis (a pénzligyi rendszerre vonatkozd koc-
kazatvallalast korlatozd) szabalyozast.

A meghatdrozé jegybankok jegybanki alapkamata rekord alacsonyra csokkent, 0% kordiili (Federal Reserve
0,25%, Bank of England 0,1%, Bank of Japan (-) 0,1%). Az Eurdpai Kézponti Bank esetében 0% a jegybanki
alapkamat. A jegybankok kamatlabainak 6sszefoglalasat a 6. sz. tablazat tartalmazza.

6. sz. tablazat: Egyes jegybankok 2021. aprilis 27-én érvényben |évé kamatlabai

El626 iranyadd
rata
(kamatlab)

Jelenleg iranyado Valtozas

Kamatlab . . .
rata (kamatlab) iranya

Amerikai kamatldb FED 0.250 % 1.250 %
Brit kamatldb BoE 0.100 % 0.250 %
Kinai kamatlab PBC 3.850 % 4.050 %
Cseh kamatlab CNB 0.250 % 1.000 %
Eurd-zéna ECB 0.000 % 0.050 %
Magyar kamatlab 0.600 % 0.750 %
Japan kamatlab Bol -0.100 % 0.000 %
Lengyel kamatldb 0.100 % 0.500 %
Orosz kamatlab CBR 5.000 % 4.500 %
Svajci kamatlab SNB -0.750 % -0.500 %

Forrds: Global Rates, 2021 alapjdn ASZ szerkesztés

A FED a haztartasok, a munkaaddk, a pénziigyi piacok, valamint az allami és helyi dnkormanyzatok tamoga-
tasdra is nyujtott hiteleket 2,3 billié dollar értékben (FED, 2021). A FED mérlegfé6sszege 7639 milliard dol-
larra (GDP 36%) emelkedett 2020. februdrjdban (MNB, 2021a). A japan jegybank 2020 aprilisdban inditott
hitel6sztonzG- és eszkdzvasarlasi programot, a jegybank mérlege 2021 februarjara 712 ezer milliard jenre (a
GDP 133%-dara) emelkedett (MNB, 2021a). A Bank of England kézleménye szerint az allampapir-vasarlasok

15 Kamatemelést helyezett kiltdsba a jegybank alelnoke 2021. majus 17. https://www.vg.hu/gazdasag/gazdasagpolitika/kamatemeles-helyezett-
kilatasba-a-jegybank-alelnoke-3768520/
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tovabbra is folytatddnak és a jegybank fenntartja vallalati kotvényallomdanyat. A Bank of England mérlegfé-
0sszege a GDP 43%-ara nétt 2020 februdrjaban. A kinai jegybank jelezte, hogy a monetaris politika a jové-
ben is tdmogatni fogja a gazdasdgot, ugyanakkor tovabbra is szem el6tt tartjdk a makrogazdasagi kockaza-
tokat (MNB, 2021a). Az EKB bevezette a pandémias slirgdsségi vasarlasi programot (Pandemic Emergency
Purchase Programme, PEPP), amely varhatdan 2021 kozepéig tart. A teljes keret 1850 milliard eurd, a GDP
16%-a (670 billié forint) (ECON, 2020). Az EKB mérlege 2021 februdrjara 7102 milliard euréra (GDP 62%-a)
emelkedett (MNB, 2021a).

A Magyar Nemzeti Bank monetaris politikajanak fokuszaban 2020-ban szintén a vilagjarvany gazdasagi és
piaci hatdsainak enyhitése allt. A vilagjarvany okozta gazdasagi sokk hatdsanak tompitasa érdekében a 3%-
os kozéptavu inflacids célkovetést a kamatlabak véltoztatasaval, valamint az inflacionak a +/- 1 szazalékpon-
tos toleranciasavban mozgatasaval egészitette ki 2020-2021-ben. A banki likviditas biztositasa érdekében is
tobb intézkedést hajtott végre (hitelintézetek kotelez6 tartalékratajanak ideiglenes felfliggesztése), vala-
mint nem-konvencionalis eszkozként kotvény- és hitelprogramokkal (példaul NKP, NHP) biztositott tobblet-
likviditast. A gazdasag élénkitését célzé jegybanki eszk6zokrdl az elemzés harmadik fejezete nydjt attekin-
tést.

Tobb elemzés is felhivta a figyelmet egy esetleges arfolyamhdaboru eshetéségére (Financial Times, 2021,
Ward, 2021), elsésorban az euré dolldrral szemben torténé meger6sodésére. Egy arfolyamhaborus helyzet
korlatozhatja a jegybankok kamatpolitikajat is.

1.3. A haztartasok megtakaritasainak alakuldsa

/////

idGszakban, abban jelentkezik-e a jovedelmek kiesésének hatasa, n6tt-e a lakossag pénzligyi sériilékenysége
(ASZ 2020d). Emellett a lakossagi megtakaritasok azt is jelzik, hogy mennyiben lehet hazai forrasokra ta-
maszkodni az dllamaddssag finanszirozdsaban.

8. sz. dbra: A haztartdsok brutto és nettd pénziigyi vagyona (2020. I-IV. negyedév), (milliard forint)
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Forrds: MNB, KSH STADAT 3.7.5

A haztartasok bruttd pénziigyi vagyona a 2020. év |. negyedév végi értékéhez képest a IV. negyedév végére
9,2 %-kal n6tt. A haztartdsok pénzligyi kotelezettsége 2020. I. és IV. negyedéve kéz6tt 10 493 milliard forint-
rél 11 609 milliard forintra n6tt. A 14,5%-0s novekedés az Uj lakascélu hitelek és a babavard hitelek allo-
manyndvekedése, valamint a Kormany altal 2020. marciusdban bevezetett fizetési moratdérium egyittes ha-
tasaként mutatkozott. (MNB, 2021a). A haztartasok nettd pénzligyi vagyona, azaz a brutté pénziigyi vagyon-
bdl a kotelezettségek levondsa utan fennmaradd rész 2020. I. és IV. negyedévének vége kozotti idGszakban
8,9%-kal n6tt és az idészak végén elérte az 55 175 millidrd forintot.
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2021. év elsd két honapjaban a haztartasok tulajdondban |évé értékpapirok dllomanya 268 milliard forinttal
novekedett, melybél az dllampapirok 207 milliard forinttal, a befektetési jegyek 29 milliard forinttal, a tézs-
dén forgd részvények 13 millidrd forinttal vették ki résziiket (MNB, 2021a). A haztartasok allampapir-allo-
manya 2020 és végére meghaladta a 9100 millidrd forintot (MNB, 2021b).

Megéllapithatd, hogy az ASZ 2020. juniusi elemzésének forgatdkonyvei (ASZ 2020a) kdziil az optimista val-
tozat teljesiilt. A megtakaritasi hajlanddsag és a nettd pénziigyi vagyon egyéves idGintervallumban (2020-
ban) nétt, a negativan hato tényezék (dtmenetileg megnévekedé munkanélkiiliség, gazdasagi visszaesés mi-
atti jovedelemcsokkenés) mellett. Erre hatassal lehetett a fogyasztoi kosarak atrendezédése, a haztartasok
fogyasztasanak csokkenése, a hiteltorlesztési moratérium, valamint a foglalkoztatas szintjének fenntartasat
elésegit6é kormanyzati intézkedések is. A GKI fogyasztdi bizalmi index-felmérése (GKI 2021) szerint a lakossag
sajat jov6beli megtakaritasi képességének megitélése a 2021. janudri emelkedést kovetéen, februarban a
2020 Gszre jellemz6 szint ala esett, majd 2021. marcius-aprilisban alig valtozott.

A jarvanyhelyzetet kdvetd gyors kilabalas esetén a haztartasok jovedelme néhet, ugyanakkor a gyors nove-
kedéssel varhatdan egyiitt jardé er6s6dé inflaciéd mellett annak nagyobb részét forditja fogyasztdsra, ezért a
megtakaritasi hajlanddsag elmaradhat a valsdg, valamint a korabbi évek soran tapasztalttél. Amennyiben a
magyar gazdasag Ujraindulasa elhlzddik, alacsony szinten stabilizdlodhat a fogyasztas, igy atmenetileg a la-
kossag pénziigyi vagyonanak novekedési Giteme felgyorsulhat. Ugyanakkor hosszu vélsagperiddus esetében
mar szektorokon tovabbgy(riiz6 mddon is megjelenhet az allasvesztések, redljovedelem csokkenések ha-
tasa. A lakossdgi pénzligyi vagyonanak, kevesebb, mint 6tode vesz részt az dllamaddssag finanszirozasaban,
igy még van tere annak, hogy a lakossdgi megtakaritasok erételjesebben bekapcsolddjanak az addssag belsd
finanszirozasaba.

1.3.1. Pénzlgyi kultura és megtakaritasok

Az ASZ-nak a Pénziigyi Tudatossag Facebook oldal olvaséi korében 2020. juniusaban végzett nem reprezen-
tativ kérddives felmérésének eredményei (ASZ 2020e) azt mutatjak, hogy a haztartasok pénziigyi magatar-
tasa a vilagjarvany elsé hullama idején lényegében nem valtozott. A hiteltorlesztési moratérium adta lehe-
t6séggel él6k ardnya azt mutatta, hogy az addssaggal rendelkez6 haztartasok a jarvanyhelyzet alatt is ren-
delkeztek olyan mértéki jovedelemmel, amely lehetGséget ad az esedékes tékerész és kamatok megfizeté-
sére. A valaszadok tudatdban voltak annak is, hogy a téke- és kamatfizetési moratérium megsz(intét kove-
téen a fizetési kotelezettségeket teljesiteni kell. Az ASZ is szerepet vallalt abban, hogy a vélsag, és a hitel-
moratdrium kévetkezményei a lakossag pénziigyi tudatossaganak fokuszéba keriiljenek®.

1.3.2. Pénzugyi sérlilékenység, szegénységi kockazatok

Fontos kérdés, hogy a koronavirus-jarvany okozta gazdasagi visszaesés és az ennek kdvetkeztében megno-
vekedett munkanélkiiliség hogyan hatott a legszegényebb rétegek tarsadalmon beliili szdmaranyara és élet-
helyzetére. Jelen elemzés készitésekor az Un. relativ jovedelmi szegénységi arany, valamint a sulyos anyagi
deprivacidban élék és a nagyon alacsony munkaintenzitasu haztartasban élGk létszama és aranya tekinteté-
ben 2020. évkozi, illetve év végi nyilvanos adat még nem érhet6 el, ezért a vildgjarvany okozta vélsag hatdsa
pontosan nem mérhetG. A szegénységi mutatok 2018. és 2019. évi alakulasa alapjan a jarvanyhelyzetet koz-
vetlenll megel6z6 egy évben a relativ jovedelmi szegénységben és az alacsony munkaintenzitasu haztartas-
ban él6k aradnya 0,1 szazalékponttal, mig a sulyos anyagi deprivacidban él6k aranya jelentGsen, 0,7 szazalék-
ponttal csokkent. Sokakat értelemszeriien negativan érintett a valsag, ugyanakkor mivel a koronavirus-jar-
vany id&szakat kozvetlenll megel6z6en a magyarorszagi szegénységi kockazatok csokkentek, igy kisebb 1ét-
szamu az a tarsadalmi csoport a szama, akiknek az életében a vélsdg rendkiviil sulyos hatasokkal jarhatott.

16 Erdemes élni a fizetési moratoriummal? 2020. dprilis 23. https://www.aszhirportal.hu/hu/hirek/felhalmozas-es-tudatos-magatartas-
valsaghelyzetben
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1.4. A foglalkoztatottsag és a munkanélkiiliség alakulasa

Magyarorszagon a gazdasagi aktivitds és a foglalkoztatottsag 2011 dta folyamatosan nétt (ASZ 2020b). A
jarvany hatdsara a gazdasagi visszaesés egyik legfontosabb kovetkezménye a munkaeré-kereslet csokkenése
volt, kilondsen a korlatozdsoknak leginkabb kitett szolgaltatasi dgazatokban.

1.4.1. Foglalkoztatottak szama, foglalkoztatasi rata

A vildgjarvany masodik hulldmanak hatdsa legerételjesebben a 2021. janudri foglalkoztatdsi adatokban mu-
tatkozott meg.

9. sz. dbra: A 15-74 éves foglalkoztatottak szama (ezer f6) és a foglalkoztatasi rata (%) Magyarorszagon
2019. és 2020. marcius, 2021. januar-marcius
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Forrds: KSH (2021b) adatok alapjdn ASZ szerkesztés

A 2020. év végi adatokhoz képest 2021. januar honapra a 15-74 éves foglalkoztatottak szama 97 ezer fével
csokkent, részben a jarvany gazdasagi kovetkezményeként, részben szezonalis hatasok miatt. (KSH, 2021a).
2021 februdrjaban a foglalkoztatasi adatokban mar javulas volt tapasztalhato, a 15-74 éves foglalkoztatot-
tak szdama 4 millié 550 ezer 6 volt. 2021 marciusaban a foglalkoztatottak szdma tovabb béviilt, elérte a 4
millié 616 ezer f6t, amely magasabb, mint 2019-ben volt. (KSH, 2021e)

A részmunkaidés foglalkoztatds a valsagkezelés egyik eszkoze volt a jarvanyhelyzetben, amihez allami bér-
tamogatas is kapcsolddott. 2020. 40. hetében a csokkentett munkaidében munkat végzék létszama a szal-
lashely-szolgaltatds, vendéglatds esetén az orszagos atlag kozel négyszerese, a feldolgozdiparban tébb mint
masfélszerese, a kereskedelemben az 1,4-szerese volt. (KSH, 2021i) 2021-ben az elsé harom hénap adatai
pozitiv trendeket vetitenek elbre.

2020. negyedik negyedévében 2 726,7 ezer, mig a 15-74 évesek kdrében 2021. elsé negyedévében 2 599,7
ezer f6 volt az inaktivak (nyugdijasok, eltartottak, tanulok, gyermekvallalds miatt tavolmaradok, haztartas-
beliek, a munkanélkdli ellatasbdl mar kikerilt személyek) létszama (KSH, 2020d, KSH, 2021k).

1.4.2. Munkanélkiliség

A javuld foglalkoztatottsaggal parhuzamosan 2010-2019 kozott a munkanélkiliek szdma is folyamatosan
csokkent. A vilagjarvany megfékezése érdekében bekdvetkez6 ledlldsok nyoman azonban munkahelyek
szlintek meg. A vilagjarvany masodik hulldma 2021. janudr hénapban éreztette jelentdsen hatdsat, a 15-74
évesek korében a munkanélkiliek szama elérte a 238 ezer f6t. A munkanélkiliségi rata 2021. januar hdonap-
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ban 5% volt, amely a 2020. decemberi értéknél 0,9%-kal magasabb. (KSH, 2021b). Amennyiben a 2020. dec-
ember-2021. marciusi idGszakot vizsgaljuk, akkor a munkanélkiiliek atlagos létszama 215 ezer f6 volt,
42 ezerrel tobb, mint egy évvel kordbban. (KSH, 2021b)

10. sz. dbra: A 15-74 éves munkanélkiliek szama (ezer f6) és a munkanélkliségi rata (%) Magyarorszagon
2019. és 2020. marcius, 2021. januar-marcius
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Forrds: KSH (2021b) adatok alapjdn ASZ szerkesztés

2021. februdrjaban Magyarorszag 4,5%-o0s munkanélkiiliségi rataval rendelkezett, amely alapjan az 6todik
helyen allt az unids tagorszagok rangsoraban. Ez az adat 2021. marciusra 4,0%-ra csokkent, negyedik helyen
allt az unios tagorszagok rangsordban. (KSH, 2021b). 2021. marciusdban a munkanélkiliek szama 194 ezer
f6 volt, 25 ezerrel tobb, mint egy évvel korabban, ugyanakkor 19 ezer fével kevesebb, mint 2021. februar
hénapban (KSH, 2021b).

Az ASZ 2020. janiusi elemzésében (ASZ 2020a) megfogalmazott optimista forgatékényv szerint a foglalkoz-
tatds a 2020. évi jelentds csokkenés utan a 2021. évben elérheti a 2019. évi foglalkoztatdsi szintet, a pesszi-
mista forgatokonyv szerint a foglalkoztatottak szdma a 2016-2017. évi szint kozelébe csokkenhet, a két for-
gatokonyv kitért a munkanélkiliségi rata alakuldsara is.

11. sz. abra: A 15-74 éves foglalkoztatottak szama (ezer f6) és a munkanélkiliségi rata (%) alakulasa,
2021. janudr-marcius tényadatok atlaga, ASZ 2020. juniusi forgatékonyv
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forgatokonyv forgatokonyv atlaga
m Foglalkoztatottak ezer f& Munkanélkiiliségi rata %

Forrds: KSH (2021b), ASZ (2020a) adatok alapjdn ASZ szerkesztés
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A 2021. marcius végéig rendelkezésre allé adatok alapjan a foglalkoztatottak szdma tekintetében az ASZ
optimista forgatékonyve latszik teljestlni. A 2021. janudr - marcius hénapban foglalkoztatott 15-74 évesek
atlagos szama 4567,6 ezer f6 volt, ami elérte, s6t meghaladta az ASZ optimista forgatékonyve szerint elGre-
vetitett foglalkoztatottak szamat. A munkanélkiliségi rata a 2021. janudr és marcius havi tényadatok atlagat
tekintve nem csokkent az optimista forgatokonyv szerinti mértékre, azonban a pesszimista forgatokonyvnél
lényegesen kedvez&bben alakult.

1.4.3. Munkaeré-piaci kilatasok 2022-2023
A legfontosabb nemzetkozi és hazai elérejelzések a munkanélkiiliségi rata vonatkozasaban kozolnek prog-
ndzist a kovetkez6 évekre.

7. sz. tablazat: A munkanélkiiliségi rata alakuldsa Vildgatlag, Euro-zéna, Magyarorszag 2020-2023 (%)Y’

Kibocsato szervezet, for-
ras

FED (Median érték) 2020. december/2021. méarcius
8,5%

Adatok publikalasa 2020 2021 2022 2023

IMF World Economic Outlook 2020. aprilis/2021. aprilis

EB European Economic Forecast | 2020. november
ECB 2020. marcius/2021. marcius
Fitch Rating Report 2020. marcius/2021. marcius

Kopint-Tarki elérejelzés 2021. aprilis

-

IMF World Economic Outlook 2020

EB European Economic Forecast | 2020. november

. aprilis/2021. aprilis

MNB Infléciés jelentés?® 2020. mércius/2021. marcius
Kopint-Tarki el6rejelzés 2021. aprilis -

PM 2020-2024 és 2021-2025.
Konvergencia Program??

EUROSTAT 2021. aprilis

2021. aprilis
Forrds: ECB (2021), FED (2021), IMF (2021), EB (2021a), Konvergencia Program (2020-2024), Konvergencia Program (2021-2025),
MNB (2021), Kopint-Tdrki (2021.), Fitch Ratings (2021a), EUROSTAT, KSH (2021e) adatok alapjén ASZ szerkesztés

2020. 4prilis/2021. aprilis 4,2%

Magyarorszagot érintéen 2021. évre az IMF optimistabb elérejelzést alkotott, mint az MNB, 2022 évre mar
minkét szervezet Ujbdl 4% ala varja a munkanélkiliségi ratat. Az elemzés készitése idején rendelkezésre allé
legfrissebb elérejelzés mind az Eurd-zona, mind pedig Magyarorszag vonatkozasdban pozitiv elmozdulast
vetit el6re (Kopint-Tarki, 2021.).

Magyarorszag 2022. évi kdzponti koltségvetésérdl szold térvényjavaslat altaldnos indokolasa azzal szamol,
hogy a kilabalast kbvet6en a foglalkoztatas bévitésére lehet szamitani, a gazdasdg munkaerdigényének ki-
elégitése valik hangsulyossa. (T/16118. szamu torvényjavaslat) Ezt tdmasztjak alad hazai munkaeré-kozvetits
és-kolcsonzd cégek tapasztalatai is, mely szerint a munkaerépiacon megindult az Uj pozicidk megnyilasa

7 A hétérkép a foglalkoztatdsi ratara vonatkozé adatot nem tartalmaz, tekintettel arra, hogy a vizsgélt nemzetkézi szervezetek erre vonatkozd
adatot nem kozoltek. Foglalkoztatdsi ratdra vonatkozd adat Magyarorszag tekintetében egyedl a Kopint-Térki Konjukturakutato Intézet altal készi-
tett elGrejelzésben talalhato.

18 A 2023-as IMF adat az IMF hivatalos honlapjan tébb paraméter alapjan kikereshet adat. (IMF, 2021a)

% A 2023-as IMF adat az IMF hivatalos honlapjan tébb paraméter alapjan kikereshet§ adat. (IMF, 2021b)

2 Az adatok atlagszamitassal keriiltek meghatérozasra.

2L Konvergencia Program (2020-2024) és (2021-2025) alapjan feltiintetett adatok a programok 1c tablazata alapjan kertiltek feltiintetésre.
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(marketing, értékesités, gyogyszeripar, gyartds), a vilagjarvany hatdsara az IT teriilet és a kiilonboz6 szolgal-
tatod kozpontok keriilhetnek el6térbe. (Index, 2021)

A gazdasag Ujra-inditasdval 6sszhangban, a nemzetkoézi szervezetek el6rejelzéseinek figyelembevételével a
munkaerd-piaci folyamatokat tekintve elsGsorban pozitiv kockazat vetithets elére. A munkaeré megtartasat
tamogatd intézkedések, mint a véllalati hiteltorlesztési moratérium és az agazati bértdmogatas az elkovet-
kez6 években tovabbra is hozzdjarulnak a kedvezétlen hatasok mérsékléséhez. 2022 évben a foglalkozta-
tottsagot 6sztonzd intézkedések, valamint a tervezett beruhazasoknak egyes agazatokra (pl. épitGipar) gya-
korolt hatdsara és 2022-t6l a 25. év alatti fiatalok szja-mentességére figyelemmel is a foglalkoztatds nove-
kedésére lehet szamitani. Az Ujraindulds nyomadn az egyes szektorokban tapasztalhaté dinamikus kereslet-
béviilés a kordabban megismert munkaerdéhiany jelenségéhez is vezethet, igy a foglalkoztatas béviilését limi-
talhatja a munkaer6 kinalat 0sszetétele, min6sége. Emellett, ha ismét erételjesen keresleti piac alakul ki,
akkor folytatddhat az el6z6 idGszakban tapasztalt kifehéredés is, amely a foglalkoztatasi statisztikak javula-
sat eredményezheti.

Abban az esetben, ha lassabb itemi fellendilés kdvetkezik be és az elhizodd globalis és lokalis jarvanyhely-
zet nem kedvez a szolgaltaté szektorban tevékenykedd vallalatoknak, az exportnak, a foglalkoztatdsok
szama stagnalhat. A jarvany Ujabb mutacidi kdvetkeztében kialakult hulldmok hatasdra ismét feler6sodhet-
nek a kedvezétlen foglalkoztatasi hatdsok. Kockazat, hogy a vilagjarvény elsé, masodik és harmadik hulla-
maban kormanyzati tdmogatassal életben tartott véllalkozdsok milyen tartalékokkal rendelkeznek egy ilyen
esetben.
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2. KOLTSEGVETESI FOLYAMATOK, HIANY, ADOSSAGFINANSZIROZAS

A gazdasag védelmét szolgdlo kormanyzati intézkedések vilagszerte novelték a koltségvetések hianyait, az
allamaddssagokat. Valsag soran a koltségvetések rezilienciajat biztositd elsédleges torekvés nem a hianycél
tartdsa, hanem a gazdasag Ujrainditdsat szolgdlod intézkedésekhez szlikséges forrdsok biztositdsa (Pulay, Si-
mon, Kisapati, 2020). A gazdasag védelme az allamhaztartdsi fegyelem szempontjabdl is Uj paradigmat je-
lent. (Domokos és Pulay, ma.) llyen helyzetben fontos a koltségvetés fenntarthatésaganak kbvetelményét is
Ujragondolni: az dllamaddssdg folyamatos finanszirozhatésaga mellett, az olyan koltségvetést jelent, amely
fedezetet nydjt a jelen generdcidk sziikségleteinek kielégitéséhez, és egyben lehetévé teszi, hogy a jové ge-
neraciok is kielégithessék sziikségleteiket. (Domokos és Pulay, 2020). Az aldbbiakban attekintjik Magyaror-
szag koltségvetési hidnyanak alakuldsat, az erre vonatkoz6 varakozasokat, el6rejelzéseket, valamint az al-
lamaddssag mértékének, Osszetételének és finanszirozasnak alakuldsat érinté legfontosabb mutatdkat
2020-2023 kozotti idészakra vonatkozdan, ugyanakkor a 2022-es évet fokuszba allitva.

2.1 Kormanyzati szektor hianyanak varhato alakulasa

A vilagjarvany az dllamhaztartas hidnydra is hatdssal volt, egyfeldl a lecsokkent addalapok, illetve adémér-
tékek, masfel6l a meghozott intézkedések kiadasi hatasainak kovetkeztében. Az alabbi hétérkép az allam-
hdztartas ESA 2010 szerinti egyenlegének alakuldsat szemlélteti a legfontosabb nemzetkozi szervezetek altal
kozzétett elérejelzések és statisztikai informacidk alapjan.

8. sz. tablazat: Az allamhaztartas egyenlegének (ESA) varhato alakuldsa a GDP %-aban
a nemzetkozi és hazai szervezetek el6rejelzései alapjan??

oJo ato e eze orra Adatok pub alasa 020 ) ) U
OECD Economic Outlook 2020. december -8,0%
IMF World Economic Outlook 2021. aprilis -8,5% -6,5% -4,8% -3,6

2020. december/2021. mar-

Fitch Rating Report -7,9% | -5,7% | -4,9%

cius

2020. december/2021. mar-
Reuters cius / -8,2% -6,5% -4,8%
Consensus Economics 2021. marcius
EB European Economic Forecast 2020. november

PM Makrogazdasagi és Koltségvetési elérejel-

, 2020. december
zés

PM 2021-2025. Konvergencia Program, 2021.
évi Kvtv., 2022. évi Kvtv. el6zetes saroksza- 2021. aprilis-majus
mai

MNB Inflaciés jelentés 2021. marcius

KSH EDP jelentés 2021. aprilis

Forrds: OECD (2020, 2021), EB (2020a-b, 2021a-b), IMF (2020, 2021), MNB (2021), PM (2020a), Fitch Ratings (2020, 2021a-b), Kon-
vergencia Program (2021-2025), 2021. évi XLIV. térvény, T/16118. szdmu térvényjavaslat és KSH (2021c) alapjdn ASZ szerkesztés

2 A7 IMF adatainal a legfejlettebb gazdasagok kozott nevesitett orszagok: Egyesiilt Allamok, Franciaorszag, Németorszag, Olaszorszag, Spanyolor-
sz4g, Nagy-Britannia, Japan, Kanada. Magyarorszag 2021-2025. évi konvergencia programjaban szerepl6 2021., illetve 2022. évi hianycél megegyezik
a 2021. évi koltségvetés modositasarol szold torvény, illetve a 2022. évi koltségvetési torvényjavaslatrol készil Koltségvetési Tandcs véleményben
meghatarozott GDP aranyos allamhdaztartasi hiannyal. Az MNB altal 2021-re prognosztizalt 6,5 és 7 % kozotti, illetve 2022-re prognosztizalt 4,5-5 %
kozotti érték atlaga szerepel a tablazatban. A tablazat a KSH 2021. aprilisi EDP jelentése alapjan (KSH 2021c) a koltségvetés 2020. évi tényadatat,
valamint Magyarorszag 2021. évi mddositott koltségvetésében elSiranyzott hidnyadatat is bemutatja.
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A nemzetkozi szervezetek ugy szamolnak, hogy hazankban az allamhaztartds GDP ardnyos hidnya 2022 és
2023. évben csokken, azonban annak mértéke nem mérséklédik a 3%-os maastrichti szint ala. A 2021. és a
2022. éves GDP ardnyos allamhaztartasi hiany az OECD 2020. decemberében kiadott el6rejelzésében a leg-
magasabb, ugyanakkor a 2021, 2022 és 2023-as évekre sz6l6 koltségvetési tervszamok mindharom év vo-
natkozasdban nagyobb koltségvetési mozgdsteret jeleznek elére, mint a legtobb nemzetkozi szervezet.

2.1.1. A hidny mértéke 2020-ban

A KSH 2020. aprilis 1-jei EDP jelentése 2,9 %-os, oktober 1-jei EDP jelentése 8,0%-0s, 2021. aprilis 1-jei EDP
jelentése 8,1%-0s GDP-aranyos allamhaztartasi hianyt jelenitett meg 2020-ra (KSH, 2020a, 2020b, 2021c). A
kormanyzati szektor GDP aranyos egyenlege 2020-ban 0,4%-kal volt kedvezGbb az IMF 2021. 4prilisi (IMF
2021) és 0,5%-kal a PM 2020. decemberi (PM, 2020a) elGrejelzésénél.

2.1.2. Kormanyzati tervszamok alakuldsa 2021

A 2021. évi koltségvetési torvény eredetileg 2,9%-ban hatarozta meg a GDP-ardnyos hianycélt, a makrogaz-
dasagi kornyezet vartnal kedvez6tlenebb alakuldsa miatt a PM 2020 végi el6rejelzésében mar 6,5%-0s GDP-
aranyos hianycéllal szamolt. (PM, 2020a) A 2021. évi koltségvetési torvény modositasa 2021. évre 7,5%-0s
GDP ardnyos uniés mddszertan szerinti hianycélt tervez. (2021. évi XLIV. torvény) A 2021 évre vonatkozo
eredeti és a térvényjavaslatban médositott 2021. évi kdltségvetés szerinti ESA hidny? koézott -2383 millidrd
forintos kiilénbség tényezGit a 12. sz. dbra szemlélteti.

12. sz. dbra: Az ESA-szerinti 2021. évi koltségvetési hiany névekedését el6idézd tényez6k (milliard forint)
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Forrds: 2021. évi XLIV. térvény alapjdn ASZ szerkesztés

2.1.3. Koltségvetési tervszamok 2022-re, a Koltségvetési Tanacs és az ASZ allaspontja

Magyarorszag 2021-2025. évi Konvergencia Programja, valamint a 2022. évi koltségvetési torvényjavaslat
(T/16118. szamu torvényjavaslat) szerint az allamhéztartasi hianycél a GDP 5,9%-a. A Koltségvetési Tanacs
a koltségvetés tervezetérdl adott véleményében a hianycsdokkenés mértékét a GDP aranydban nem tartotta

2 ESA hidny: A kormanyzati szektor egyenlegének hidnya. A kormdnyzati szektor egyenlege az Eurdpai Kbzdsséget létrehozd szerz6déshez csatolt,
a tdlzott hiany esetén kévetend6 eljarasrol sz616 jegyz6konyv alkalmazésardl sz616 2009. majus 25-i 479/2009/EK tanécsi rendelet alapjan szami-
tott egyenleg. (Stabilitasi tv. 1. § c) pont)
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elégségesnek, és javasolta, hogy a hiany legyen kdzelebb a 3%-os GDP-aranyos referencia értékhez. (KT vé-
lemény, 2021b) A torvényjavaslat beterjesztését kovetGen megismert indokldsaban a Kormany tovabbra is
kiemelten fontos értéknek tartja a koltségvetési stabilitast. A torvényjavaslat leszogezte, hogy kdzéptavon,
a gazdasag sikeres Ujrainditasat (az un. kibocsatasi rés zarddasat) kovetGen Ujra és egyre markansabban
érvényesiilnie kell az alacsony, 3% alatti és csokkend hianyt, valamint az addssag gyorsabb csokkenését meg-
célzé koltségvetési politikdnak. A koltségvetési hiany megfelel6 szinten tartasa és az elkévetkezendd évek-
ben annak 3%-hoz kozelit6 palydra dllitasa jelent6s versenyel6nyt eredményezhet Magyarorszdg szamdra a
nemzetkozi gazdasagi kornyezetben. Az ASZ a kéltségvetési torvényjavaslathoz készitett véleményében ra-
mutat, hogy a hiany megfelel§ szinten tartdsa szempontjabdl kockazatot hordoz, hogy a 2022. évi kiadasi
elGirdnyzatok f6osszegéhez viszonyitva 45,5%-0s az aranya azon elGirdnyzatoknak, amelyek teljestilése mo-
dositas nélkil eltérhet az elGiranyzattdl. Szamolni kell azzal, hogy a koronavirus-jarvany esetleges tovabbi
hulldmai hatéssal lesznek hazank 2022. évi kozponti kéltségvetésének végrehajthatésagara (ASz, 2021c).

2.1.4. A Magyar Nemzeti Bank varakozasai

Az MNB el6rejelzése (MNB, 2021a) szerint az dllamhdztartds GDP-aranyos hidnya 2022-re 4,8 %-ra mérsék-
I6dhet a kedvez6 makrogazdasagi folyamatok kévetkeztében névekvé addbevételek, valamint a kormany-
zati kiadasok (beruhazasok, dologi kiadasok és pénziigyi transzferek) GDP-aranyos mérséklédésének koszon-
het6en. Az MNB a 2023. évre a koltségvetési deficit tovabbi csokkenését prognosztizalta.

2.1.5. A hidny mértéke és alakuldsa nemzetkdzi 6sszehasonlitasban

A vilag legfejlettebb gazdasdgaira vonatkozd IMF adat azt mutatja, hogy 2020. és 2021. években a GDP ara-
nyos allamhaztartdsi hiany mértéke a fejlett és az unids orszagok csoportjaban is jelentésen meghaladja
Magyarorszdag és az Eurdpai Unids orszagok atlagos értékeit.

13. sz. dbra: Az 4llamhaztartdsi hiany varhato alakuldasa nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban a GDP %-4dban (2020-2022)
IMF - legfejlettebb orszagok IMF - Eurdpai Unid
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Forrds: IMF (2020, 2021), MNB (2021), KSH (2021c), T/15974. és T/16118. szdmu torvényjavaslat alapjdn ASZ szerkesztés

Az Eurdpai Bizottsag (EB, 2020a) 2020 Gszi gazdasagi elGrejelzése szerint az Eurdpai Unid orszagainak GDP
aranyos allamhdaztartasi hianya 2021. évre -6,1%-ra, majd 2022-re -4,5 %-ra mérsékl6dik. Az IMF elGrejelzése
a 2023-évre ugy szamol, hogy sikeril az Eurdpai Unids orszagoknak teljesiteni a maastrichti kritériumot és
nem fogja elérni az allamhdztartas hidnya a 3%-ot. JéI lathato, hogy a hazai koltségvetési torvényekben a
2021. és 2022-re vonatkozd koltségvetési tervszamok a hiany mértékének fokozatos csokkentését valdsitjak
meg, ugyanakkor kis mértékben nagyobb hianyt terveznek, mint az IMF és az MNB elGrejelzésében szerepl6
értékek.
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2.2 A koltségvetés bevételeinek és kiadasainak alakulasa

2.2.1. Az dllamhaztartas kozponti alrendszerének egyenlege 2020-ban

A PM téjékoztatdja szerint (PM, 2021a) az dllamhaztartas kozponti alrendszere 5548,6 milliard forintos —
ezen bellil a kdozponti koltségvetés 4953,5 millidrd forintos — hidnnyal zarta az évet, amely a GDP 11,6%-a.
Az adllamhaztartas kdzponti alrendszerének egyiittes bevétele 22 865,4 millidrd forint 6sszeg(i volt, ami az
el6z6 évhez képest 6,1%-kal magasabb és a 2020. évi elGiranyzatot 6,7 %-kal haladta meg. (PM, 2021a). A
kdzponti alrendszer 2020. évi kiadasa 28 414,0 milliard forint 6sszeg( volt, ami 25,3%-kal volt magasabb az
el6z6 évi teljesitéstdl, az elSiranyzatot pedig 30,4%-kal l1épte tul. Az elSirdnyzathoz és az el6z6 évi tényhez
képest bekovetkezett nagymértékl novekedés a koronavirus-jarvany kezelése miatti egészség- és gazdasag-
védelmi tébbletraforditasok kbvetkezménye.

2.2.2. Akozponti alrendszer egyenlegének alakuldasa 2021 els6 negyedévében

A PM 2021 aprilisaban kozzétett tajékoztatdja szerint (PM, 2021b) a 2021. év els6 harom hdnapjiban
1144,1 millidrd forintos hidnnyal zart a kdzponti alrendszer, amely a 2021. évi koltségvetés modositdsarol
52016 torvényben meghatdrozott éves hiany 50,0%-a. (2021. évi XLIV. torvény) A kdzponti alrendszer 2021.
marcius végi 5808,9 milliard forint 6sszegli bevételeinek dsszege 25,5 %-a a torvénymddositott elGiranyza-
tanak. A kdzponti alrendszer 2021. marcius végi 6953,0 millidrd forint 6sszeg( kiaddsai 27,8%-a a torvény-
madositott elGiranyzatanak. 2021. janudr-marcius hdnapjainak teljesitési adatai alapjan, a bevételek 0,5 sza-
zalékponttal, a kiadasok 2,8 szazalékponttal meghaladtak a 2021. évi koltségvetés modositasardl szol6 tor-
vényben szerepl6 elGirdnyzat szerinti idGaranyos teljestilést.

2.2.3. Kiemelt addk bevételének alakuldsa 2021 elsé negyedévben

Az PM dltal kozzétett jelentés alapjan (PM, 2021b) az altalanos forgalmi adébdl befolyt 1196,4 milliard forint
a 2021. évi elfogadas el6tt all6 mddositott koltségvetésben szerepl6 éves bevétel 23,8%-a. A személyi jove-
delemaddbdl szarmazé 678,0 milliard forint bevétel a 24,9%-a, a tervezett mddositott éves elGirdnyzatnak.
A befizetett tarsadalombiztositasi jarulék 6sszege 752,2 milliard forint volt. Ez a 2021. évi koltségvetés mo-
dositas sordn tervezett éves elGiranyzat 24,7%-a. A szocialis hozzajaruldsi adébol befolyt bevétel 569,3 mil-
liard forint volt, ami a mddositasra elGterjesztett koltségvetés éves elSiranyzatanak a 24,5%-a. A kiemelt
addbevételek teljesitése id6aranyosan csak kis mértékben marad el a 2021. évi koltségvetés modositasarol
sz616 térvényben el6irdanyzott 6sszeg idGaranyos részétél. Ebbdl arra lehet kdvetkeztetni, hogy a kézponti
alrendszer deficitjét els6dlegesen nem a bevételi oldal okozza.

2.2.4. Koltségvetési kiadasok alakuldsa 2021 elsé negyedévében

A koltségvetési szervek kiadasai mérlegsoron 1792,3 milliard forint kiadas teljesilt, ami az eredeti éves el6-
iranyzat 35,6%-a volt. A szakmai fejezeti kezelés( elirdnyzatok kiadasai 1057,7 millidrd forint 6sszegben
teljesultek, ami 34,7%-a az éves elSirdanyzatnak. Az ,,Unids programok kiadasai” mérlegsoron 2021 elsé ha-
rom hénapjdban 615,6 millidrd forint 6sszeg(i kifizetés tortént. (PM, 2021b). A kiaddsok tehat 6sszességében
az id6aranyosnal magasabb szazalékban valésulnak meg.

2.2.5. F&bb alapok bevételeinek és kiadasainak teljesiilése 2021 elsé negyedévében

A Tdarsadalombiztositasi alap 2021. év elsé harom havi nyugdijkiadasai 1024,2 milliard forintban teljesiiltek,
ami az éves elGiranyzat 26,2%-a. Az Egészségbiztositasi Alap Gsszes kiaddsanak 24,1%-4t forditottak pénzbeli
elldtasokra. A gydgyito-megel6z6 ellatdsokra forditott kiadds a 2021. év els6 negyedévében 507,1 millidrd
forintot tett ki, ami az éves elGiranyzat 32,4%-a. Gydgyszertdmogatdsra a 2021. év els6é harom hdnapjaban
97,3 milliard forintot forditottak, amely az éves elGiranyzat 22,5%-a. (PM, 2021b) A Jarvany Elleni Védekezési
Alap kiadasi el6irdnyzatokat nem tartalmazott, ezért annak teljesitése nem relevans. Az alap elGiranyzatairdl
az Operativ Torzs miikodése ideje alatt, annak javaslata alapjan az dllamhaztartasért felel6s miniszter cso-
portosithat at. Egyéb esetben a felhasznalasardl a Kormany dont. A Gazdasagvédelmi Alap egészére vonat-
kozdan 2021. elsé negyedévi teljesitési adatok még nem alltak rendelkezésre, de az annak részét képezd
Gazdasagvédelmi Foglalkoztatasi Alap (GFA) bevételi oldalan 6sszesen 116,7 milliard forint realizalédott,
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ami az éves elGiranyzat 27,2%-a. A GFA 2021. els6 negyedévi kiaddsai 146,5 milliard forintban teljesiltek,
ami az éves elGirdnyzat 35,5%-a. A kifejezetten a jarvany elleni védekezéssel 6sszefliggésben létrehozott
koltségvetési alapokat az elemzés harmadik fejezete mutatja be.

2.2.6. Az allamhaztartas kozponti alrendszerének varhato egyenlege 2022-ben
A 2022. évi kdzponti kdltségvetési torvényjavaslat alapjan a kozponti kdltségvetés bevétele 17 025,6 milliard
forint, a kiadasa pedig 20 156,9 millidrd forint. (T/16118. szamu térvényjavaslat)

9. sz. tablazat: A kormanyzati szektor 2021. és 2022. évi elGiranyzott GDP-aranyos egyenlege (milliard forint)

Megnevezés 2021 2022
Ko6zponti koltségvetés bevétele 16772,1 17 025,6
K6zponti koltségvetés kiadasai 20234,0 20 156,9
Kozponti koltségvetés egyenlege -3461,9 -3131,3
Nyugdijbiztositasi alap egyenlege -0,9 -
Egészségbiztositasi alap egyenlege -480,5 -146,8
Elkulonitett dllami pénzalapok egyenlege -46,7 125,4
Kozponti alrendszer egyenlege -3990,0 -3152,7
Helyi 6nkormanyzatok egyenlege -31,5 -156,4
Allamhéztartas egyenlege -4 021,5 -3309,1
ESA-hid 162,0 -16,2
Kormanyzati szektor ESA egyenlege -3 859,5 -3325,3
Kormanyzati szektor ESA egyenlege a GDP %-aban -7,5% -5,9%

Forrds: 2021. évi XLIV. torvény és T/16118. szdmu térvényjavaslat alapjdn ASZ szerkesztés

A Kormany 2022. évre a kdzponti koltségvetés bevételénél 1,5%-os ndvekedést irdnyzott el§, amely 253,5
millidrd forinttal tobb, mint a 2021. évi mddositott koltségvetés szerint varhatd bevétel. Az elGrejelzés sze-
rint az unids programok bevételei tekintetében 9,5%-o0s bevétel ndvekedéssel, a gazdalkodd szervezetek
altal fizetett addkbdl 13,9%-kal, a lakossagtol beszedett addkbol 5,1%-kal és a fogyasztashoz kapcsolt addk-
bdl 7,5%-kal tobb bevétellel szamol. Az egyes adénemekbdl szarmazo bevételek alakuldsat 2022. évben az
alabbi tabldzat mutatja be.

10. sz. tablazat: Egyes adonemekbdl szarmazo bevételek tervezete 2021, 2022 (milliard forint)

Kiilonbség

Tarsasagi add 447 589 142

AFA 5036 5 444 408

Jovedéki add 1249 1296 47

Személyi jovedelem add 2718 2 867 149
Szocidlis hozzajarulasi add

(E.Alap+Ny.Alap) 2321 2 455 134

Forrds: 2021. évi XLIV. térvény és T/16118. szadmd térvényjavaslat alapjdn ASZ szerkesztés

A kozponti koltségvetés kiadasai tekintetében az elGterjesztés 2022-ben a 2021. évi mddositasi javaslat ki-
addsanal 77,1 milliard forinttal kisebb f66sszeggel szamol, amely 0,4%-o0s csokkenésnek felel meg. (2021. évi
XLIV. toérvény, T/16118. szamu térvényjavaslat) A Kormany 2022. évben az Egészségbiztositasi Alapnal 146,8
millidrd forint hidanyt, mig az elkiilonitett allami pénzalapok esetében 125,4 millidrd forintos tobbletet tervez.
Az el6rejelzés alapjan a kdzponti alrendszer egyenlege -3152,7 milliard forint. A kormanyzati szektor 2022.
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évi elGiranyzott hianyat -3325,33 milliard forintban iranyoztak eld, ami a GDP 5,9%-a. A hidny a hazai felhal-
mozasi koltségvetés 2514,8 Mrd Ft-os hidnyabdl és az eurdpai unios fejlesztési koltségvetés 637,9 Mrd Ft-
os hidnyabdl tevédik dssze.

Az ASZ-nak a 2022. évi koltségvetési torvényrél sz616 véleménye bemutatta, hogy a torvényjavaslat megha-
tarozo bevételi elGirdnyzatainak 98,3%-a megalapozott, 1,7%-a részben megalapozott. A részben megala-
pozottnak mindsitett bevételi elGirdnyzatok esetén a kockazat 6sszege 98,0 Mrd Ft, amely elsésorban a tar-
sasagi addhoz kapcsolhatd. A meghatérozd kiadasi elGiranyzatok 98,9%-a megalapozott, 1,1%-a részben
meglapozott (ASZ, 2021c).

2.2.7. Addegyszer(sités, gazdasagfehérités

A 2022. évi koltségvetési torvényjavaslat tobbek kozott olyan intézkedéseket tartalmaz, amelyek addcsok-
kentéseket, az addzas egyszer(sitését, és a jovedelmek kifehéritését célozzak. A béreket terhel6 munkalta-
toi adoterhek 2022. jalius 1-jétdl 2 szazalékponttal csokkennek, melynek keretében a szakképzési hozzija-
rulas kivezetésre kerl, a szocidlis hozzajarulasi adé mértéke 15%-ra mérséklgdik. (T/16118. szamu térvény-
javaslat) A Pénziigyminiszter bejelentése szerint az dtaldanyaddzas kedvez6bbé vilik, azéltal, hogy 2022. év-
ben az éves minimalbér tizszereséig, kiskereskedelmi tevékenységnél oOtvenszereséig valaszthatd. A
kockazatit6ke-alapkezelSk és a t6zsdék mentesiilnek a kiilonadé fizetési kotelezettség aldl, mig az energia-
ellaték szamara konnyités, hogy veszteségiiket a kdvetkez6 6t addévben levonhatjak az addzas el6tti ered-
ményikbdl. A Kormany a kriptodevizdkbdl szarmazd jovedelmek kifehéritése irdnyaba is Iépéseket tesz, a
30,5%-0s jelenlegi addteher 15%-ra mérséklédhet. (PM, 2021e)

2.3 Az dllamadossag és a pénzforgalmi hiany alakulasa

Magyarorszag 2012 6ta jelent8s eredményeket ért el az dllamaddssag GDP aranyos mértékének és szerke-
zetének optimalizalasban, a koronavirus jarvany értelemszer(ien visszavetette az addssagcsokkentd politika
eredményeit, a gazdasag Ujrainditasa mellett ismét kdzéppontba dllitotta a kovetkezetes addssagcsokkentés
fontossagat.

2.3.1. Allamadéssagi-rata alakuldsa nemzetkozi és hazai szervezetek szerint
Magyarorszag GDP-aranyos brutté addssagallomanyat mind a hazai, mind a nemzetkdzi szervezetek az unids
atlagnal alacsonyabbra prognosztizaljak a 2021-2023-as id6szakra.

11. sz. tabldzat: Az allamaddssdagi-rata varhato alakuldsa a nemzetkozi és hazai szervezetek elGrejelzései alapjan
Kibocsato szervezet, forras Adatok publikalasa 2020 2021 2022 ‘

november
IMF World Economic Outlook aprilis

EB European Economic Forecast

EB European Economic Forecast november
OECD Economic Outlook 2020. december
IMF World Economic Outlook 2021. aprilis

PM 2021-2025. Konvergencia Program,
2021. évi Kvtv., 2022. évi Kvtv. el6zetes sa- 2021. majus
rokszamai

marcius

MNB Inflacids jelentés

2021. marcius

Forrds: EB (2020a), OECD (2020), IMF (2021), Konvergencia Program (2021-2025), 2021. évi XLIV. t6rvény, T/16118. szamu tér-
vényjavaslat, MNB (2021), AKK (2021a) alapjén ASZ szerkesztés

Az OECD 2020 decemberi el6rejelzése kivételével (OECD, 2020) a kdvetkez6 évekre folyamatosan csokken a
mutaté mértéke. A 2021 és 2022-es évekre vonatkozd koltségvetési tervszamok az addssagrata fokozatos
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mérséklését vetitik elére, ugyanakkor mintegy 2%-kal magasabb mértékben hatdrozzak meg, mint az Euré-
pai Bizottsag és az OECD tavaly év végén késziilt progndzisai.

2.3.2. A Koltségvetési Tandacs véleménye

A Koltségvetési Tandcs altal 2021. aprilis 27-én véleményezett munkaanyag, valamint az ezt kbvetéen a Kor-
many altal 2021. majus 4-én benyujtott 2022. évi kdzponti koltségvetési torvényjavaslat 79,3 %-os addssag-
ratat tartalmazott. A Koltségvetési Tandcs a 2022. évi koltségvetési munkaanyaghoz megfogalmazott véle-
ményében az addssagmutato 0,6 szazalékpontnal nagyobb mértékii csokkenésére lat lehetGséget. (KT véle-
mény, 2021b) A GDP gyors emelkedése és a koltségvetési hiany nagyobb mértékl mérséklése az addssag-
mutato gyorsabb csokkenését eredményezné, amelyet a Koltségvetési Tandacs lidvozdlne, illetve az addssag-
szabaly biztonsagos teljestilése érdekében sziikségesnek is tart.

2.3.3. Allamadéssag-rata és az addssag finanszirozasa

Az AKK 2021. februdrjaban kiadott 2020. negyedik negyedéves tajékoztatdja (AKK, 2021b) alapjan 6sszessé-
gében 6 530,2 milliard forint 6sszeg(i nettd kibocsatds valdsult meg az idészak soran, amelybél a netto fo-
rintkibocsatas 4 880,2 milliard forintot, a nettd deviza kibocsatas 1 650,0 millidrd forintot tett ki. Az egyéb
kotelezettségek dllomanya 74,8 millidrd forinttal csdkkent az id&szak soran. Az AKK ltal 2020 végén készi-
tett el6rejelzés szerint a forint és devizaaddssag 6sszege 2022-ben 2 821,6 millidrd forint (AKK, 2021c). A
brutto finanszirozasi igény 6sszegének értékét tovabb novelik az dllamkotvény visszavasarlasok, a kotvény
csereaukcidk, valamint a devizakotvény visszavasdrlasok. Ezek 2022. évi alakuldsardl jelen elemzés készité-
sekor nem alltak rendelkezésre informaciok.

Devizahanyad
Magyarorszag kilsé sériilékenysége szempontjabdl [ényeges a kiilsé és a hazai finanszirozas aranya.

14. sz. abra: Az dllamaddssag devizahanyaddnak alakuldsa, illetve varhatd véltozasa 2020 és 2022 kozott (%)

25

20

15

e \INB [nflacios jelentés

10 AKK Benchmark (%)

2020 EVITENY 2021. 1. NEGYEDEV 2021.EVIVARHATO  2022. EVIVARHATO
TENY

Forrds: MINB (2021), AKK (2021d) alapjdn ASZ szerkesztés

A devizaaddssag részaranya a 2019. év végi 17,3%-0s szintr6l 2020-ra 19,9%-os szintre emelkedett a teljes
addssagon beliil, ami tehat az AKK altal meghatarozott 20%-os devizahanyad cél alatt maradt. A teljes bruttd
kibocsatason beliil a forint-deviza kibocsatds aranyanak alakuldsa az MNB 2021 marciusaban kiadott infla-
cids jelentése szerint 2021. évben 17,3%-ra, 2022. évben pedig 15,5%-ra csdkkenhet. (MNB, 2021a). Az AKK
2021. 4prilis 1-jén kiadott sajtokdzlemény szerint 2021 év elejére devizaaddssag aranyanak mérséklédését
a 2020. novemberében végrehajtott 10 és 30 éves elGfinanszirozasi célu 2,5 eurds kotvénykibocsatasbol
fedezett 2021. marciusi devizaaddssag-torlesztés eredményezte. (AKK, 2021d). Az MNB inflacids jelentésé-
nek (MNB, 2021a) és az AKK finanszirozasi tervének (AKK, 2021d) el6rejelzése szerint 2023. végéig nem var-
hatd deviza kotvény kibocsatas, ami a kdzponti allamadodssag devizahanyaddnak mérséklGdését eredmé-
nyezi. Ugyanakkor a 2022. évi torvényjavaslat —az MNB inflacids jelentésénél magasabb addssagrata mellett
—2021. évre 18,1%-0s, 2022. évre 18,2%-0s devizahanyadot tartalmaz. A devizahanyad 2024-ben 19% koriili
szinten varhatd. (Konvergencia Program 2021-2025)
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A finanszirozasi terv szerint a 2021. évi teljes bruttd kibocsatas 6sszege 8965 milliard forint, amelybdl 8421
millidrd forintot (94%) a forintkibocsatasok, 544 millidrd forintot a deviza-kibocsatdsok képviselnek. A 2021.
évben a tervezett nettd kibocsatds dsszege varhatéan 1913 millidrd forint, amely 2600 millidrd forint 6sz-
szeg(i nettd forintkibocsatasbdl és -687 millidrd forint nettd deviza-kibocsatasbdl tevédik 6ssze. A nettd piaci
forint kétvénykibocsatas tervezett 6sszege 1600 millidrd forint 2021. évben. Deviza forrasbevonast az AKK
a lakossagi Prémium Euro Magyar Allampapir vonatkozasaban tervez 0,5 millidrd eurd értékben (AKK,
2020a).

Az AKK tajékoztatasa szerint az elsédleges kibocsatasi terv 37%-ban teljesiilt az elsé negyedévben. (AKK,
2021d) Az AKK éven tuli futamidejii lakossagi kotvényeknél tervez 1000 milliard forintos nettd lakossagi &l-
lampapir kibocsatast 2021-ben. A netté finanszirozasi igénytdl elmaradd netto forint kibocsatast a 2020-ban
jelent6sen megnovelt forint tartalékok részbeni felhasznaldsa, mig a negativ netté deviza kibocsatdst a 2020
novemberében eléfinanszirozasi céllal kibocsatott devizakotvények finanszirozzak. (AKK, 2020a)

A deviza-adossag Gsszetétele

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga a deviza swapok révén 2020. december 31-én 100%-ban eurdban
all fenn. A 2020. december 31-i allapot szerinti 7318,2 milliard forint devizaaddssag fedezeti miveletek
el6tti, eredeti devizanem szerinti megoszlasat az alabbi tablazat szemlélteti (AKK, 2021b).

15. sz. abra: A devizaaddssag eredeti devizanemenkénti megoszlasa 2020. december 31-én

kinai jlian; 1,2% japanijen; 3,5%

amerikai dollar;
32,3%

euro; 63,0%

Forrds: AKK (2021b) alapjdn ASZ szerkesztés

Devizahitel lehivasra 1 millidrd eurd értékben kerilhet sor 2021-ben, amely tartalmazza a nemzetkozi szer-
vezetektdl, illetve PAKS2 hitelkeretbdl torténd lehivasokat (AKK, 2020a). Az AKK 2021. aprilis 23-an frissitett
monitoring tablazata (AKK, 2021e) szerint 2021-ben eddig 130,7 millidrd forint dsszegl devizahitel lehiva-
sdra kertilt sor.

Befektetdi szerkezet

Az dllam finanszirozasi igényének belfoldi megtakaritasokbdl torténd biztositasa kisebb kockazattal jar. A
makrogazdasagi stabilizaciét hosszu tavon a névekvd hazai megtakaritasok és az allamaddssag belfoldi fi-
nanszirozasa biztosithatja fenntarthaté médon.
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16. sz. abra: Forintban denominalt dllampapirok befektetdi szektoronkénti alakuldsa
2019 januar és 2021 januar kozott (milliard forint)
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B Bankok és pénzpiaci alapok W Haztartdsok és Gket segité non profit intézmények
B Kiulfoldi befekteték Biztositdk, nyugdijpénztarak

M Egyéb befektet6k

Forrds: AKK (2021f) alapjdn ASZ szerkesztés

A 2021. janudri adatok szerint egy év alatt jelent8sen, 11,5%-kal névekedett a haztartasok tulajdondban levd
allomany, ezzel parhuzamosan a kiilfoldi befektetSk ardnya 18,2%-rdl 16%-ra csokkent (AKK, 2021f). 2022-
ben lakossagi finanszirozas aranya vérhatdan a teljes addssagon beliil 25,9%-rél 26,9%-ra emelkedik. Mindez
csokkenti az allam finanszirozasi igénye biztositasanak kockazatat. Az AKK stratégiaja szerint a lakossag ke-
zében 1évd allampapirok értékét 2023. év végére 11 000 millidrd forintra kivanja novelni.

Lejarat és megujitas

Az AKK 2021. évi finanszirozasi terve (AKK, 2020a) szerint tervezett forinttdrlesztések jelentds, de nominli-
san csokkend részét teszi ki a lakossagi lejaratok 2355 millidrd forintos 6sszege. A lejard papirokat a lakossag
alapvetden Ujra befekteti, igy a befektetett allomany is ndvekszik. (AKK 2021g) A 2021. évi devizaaddssag
687,0 milliard forintot kitevé lejaratanak nagy részét az AKK a 2020. évi eléfinanszirozasi célt devizakétvény
kibocsatasbdl elhelyezett devizabetétbél finanszirozza (AKK, 2020a).

17. sz. dbra: A deviza és forintaddssag lejarati szerkezete 2021 és 2024 kozott (milliard forint)
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Forrds: AKK (2021c) alapjdn ASZ szerkesztés

Az AKK 2021. aprilis 23-an frissitette a lejaré adéssagallomany adatait (AKK, 2021c), amely szerint a 2021.
évben esedékes forint lejaratok 3131,2 millidrd forintot, a devizatorlesztések pedig 420,8 millidrd forintot
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tesznek ki. A 2021. év mellett 2024-ben és 2025-ben jelentkezik magas lejard forint addssagdllomany, amely
években a meguijitasi kockazat nagyobb lehet, mint a tébbi évben. A kiugro értékeket mindkét évben a la-
kossagi allampapirok esetében tapasztalhatd nagyobb Osszegli lejaré addssagallomany idézi elé. A deviza-
addssag 2023. évi értékét a 10 éves futamidejii dollar kdtvények okozzak. (AKK 2020b)

Az addssag atlagos hatralévd futamideje 2020. decemberében atlépte az 5,3 évet, a duracié?* pedig 4,5 évnél
jart. A kés6bbi évek megujitasi kockdzatanak csokkentése érdekében a lejaratokon feliil 556,0 millidrd forint
dsszegli deviza és forintkdtvény visszavasarldsaval szamol az AKK, amelynek lejarata 2021. utan esedékes.
Szintén a megujitasi kockazat csokkentése érdekében 1461 milliard forint értékben tervez az AKK csereauk-
ci6s torlesztést. (AKK, 2020a)

2.3.4. Az AKK finanszirozasi terve és a 2021. évi kdltségvetési tdrvény modositasa

Az AKK finanszirozasi terve (AKK, 2020a) szerint a kdzponti koltségvetés nettd finanszirozasi igénye 3 332
millidrd forint lesz. A 2021. évre elfogadott koltségvetési torvény szerint az dllamhaztartas kézponti alrend-
szerének 2021. évi 3 332 millidrd forint 6sszegli pénzforgalmi hidnya a GDP 6,8%-a. A Kormany 2021. prilis
20-an terjesztette be a 2021. évi kozponti kbltségvetési torvény modositasat, amely jévahagydsa esetén 7,5
%-0s allamhdztartasi hiannyal és 3 990 millidrd forint 6sszegl pénzforgalmi hidnnyal kell szdmolni, tovabba
amely az dllamaddssag-mutatot - a 2020. jdlius 15-én kozzétett koltségvetési torvényben szerepld 69,3%
helyett - 79,9 %-ban hatdrozta meg (2021. évi XLIV. torvény). A torvény alapjan tehat az eredeti koltségve-
téshez képest 658 milliard forinttal magasabb nettd finanszirozasra van sziikség.

Az elemzés id6pontjaban az AKK érvényben levs 2021. évi finanszirozasi terve szerint (AKK, 2020a) a 2021.
évben az adodssaglejaratok és az el6finanszirozasok 6sszege varhatéan 7 053 milliard forint lesz, ami a GDP
14,4%-a az éven belili lejaratli addssag tobbszori megujitasat kiszliré OECD mutatd szerint. A 2021-ben ese-
dékes lejaratok — el6finanszirozas nélkil —a GDP 10,3%-4t teszik ki, mig a 2021-re tervezett el6finanszirozas
a GDP 4,1%-a lesz.

2.3.5. AKkoltségvetés és dllamaddssag fenntarthatdsaga a jarvanyhelyzetben

A koltségvetés tipikusan egy évre sz6l6 pénzigyi terv, a fenntarthatdsag viszont egy hosszabb id6tavra ér-
telmezhets fogalom. A koltségvetési fenntarthatdsag tehat olyan koltségvetések sorozata, amelyek fedeze-
tet nyUjtanak a jelen generacidk kozjavak iranti sziikségleteinek kielégitéséhez, és egyuttal novelik a jové
generaciok képességét és lehetségét sajat jovébeni szlikségleteik kielégitéséhez. A nemzetkoézi gyakorlat-
ban a koltségvetési fenntarthatosagot gyakran az allamaddssag folyamatos finanszirozhatésaganak a kove-
telményével azonositjak (Domokos és Pulay, 2020). A koltségvetés fenntarthatdsagara vonatkozoan tobb
hatalyos jogi norma is megfogalmaz kovetelményeket.

A Stabilitasi és Novekedési Paktum a tulzott hidny eljards alkalmazdsat irja el6 abban az esetben, ha valamely
tagallam allamhaztartasi hidnya tullépi a GDP 3%-at. Tovabbi kovetelmény, hogy a tagallamok brutté allam-
addssdga nem Iépheti tul a GDP 60 %-at. A vilagjarvanyra tekintettel 2020. mdrcius 23-an az uniés pénzligy-
miniszterek a Bizottsdg javaslata alapjan els6 izben fogadtak el a Stabilitasi és Novekedési Paktum 2011-ben
létrehozott altalanos mentesitési zaradék alkalmazasat (NKE, 2020), ennek alapjan az Un. ,maastrichti” ko-
vetelményt a rendkivili helyzetre tekintettel a tagallamoknak ideiglenesen nem kell kévetnilk.

Az Alaptorvény 36. cikk (4) és (5) bekezdésének értelmében, amig az allamaddssag a teljes hazai 6ssztermék
felét meghaladja, az Orszaggytilés csak olyan kozponti kéltségvetésrdl szol6 torvényt fogadhat el, amelynek
eredményeképpen a torvényben az dllamaddssag a teljes hazai 6ssztermékhez viszonyitott aranyanak csok-
kentését tartalmazza. E szabdly aldl a kiilonleges jogrend esetén az azt kivalté koriilmények okozta kovet-
kezmények enyhitéséhez sziikséges mértékben vagy a nemzetgazdasdag tartds és jelentds visszaesése esetén
a nemzetgazdasdgi egyensuly helyreallitdsahoz sziikséges mértékben lehet eltérni.

24 Durécid: Az allampapirok sulyozott, atlagos futamideje, amely az ad6ssag atarazodasahoz sziikséges id6t - és egyben az addssag portfélio kamat-
érzékenységét fejezi ki. (ASzZ, 2019)
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A 196/2021. (IV. 28.) Korm. rendelet alapjan a Stabilitasi torvény 3/A § (2) bekezdését — amely szerint a
kormanyzati szektor hidnya a brutté hazai termék 3%-at nem haladhatja meg — a veszélyhelyzet idején nem
kell alkalmazni.

Az unios elGirds és a Stabilitasi torvény 7. §-a lehet6vé tette az addssagmutatd emelkedését 2020-ban. A
2021. évi koltségvetés mddositdsi és a 2022. évi koltségvetési torvényjavaslatok teljesithetik a Stabilitasi
torvény 4. § (2a) bekezdésben szerepl6 legaldbb 0,1 szazalékpontos addssagrata csokkentésre vonatkozd
kritériumot, igy a koltségvetés fenntarthatdsdga, az addssag fenntarthaté alakuldsara vonatkozd szabalyok
tehat 2021-ben és 2022-ben teljesiilhetnek. (2021. évi XLIV. térvény, T/16118. szamu torvényjavaslat)

Ha a fenntarthatdsdg nem mds, mint tobb koltségvetés viszonya, elmondhatjuk, hogy 2021, 2022-ben a kolt-
ségvetés, a hiany és az allamaddssag is fenntarthatd mddon alakul, hiszen évrél évre csokken. A koltségve-
tési tervezés és a nemzetkozi szervezetek is egyhanglan az addssagrata 80% ala torténé csokkenésével,
valamint folyamatos mérséklédésével szamolnak.

Az elemzés megvizsgdlta az dllamaddssag kiils6 és belsé finanszirozasi lehetdségeit alakitd tényezbket is. Az
allamaddssag finanszirozasanak a kiilsé feltételei jelenleg adottak, a vildggazdasadgban jelentkezd pénzbGség
miatt. Ugyanakkor fel kell készilni arra is, ha a kiilsé finanszirozas kondicidi esetlegesen kedvezétleniil ala-
kulnak: amennyiben az inflacié er6sédése emelked6 globalis kamatszinvonalat eredményez, az az addssag
finanszirozasat megdragithatja. Az 4llamaddssag finanszirozasdban a lakossagi részardny tovdbbra is no-
vekvé szerepet jatszhat, ugyanakkor a fogyasztas dinamikus béviilése és az inflacid esetleges felgyorsulasa
kedvez6tleniil befolydsolja a hdztartdsok megtakaritasi képességét. Az addssag fenntarthatd finanszirozasa
tehat biztosithatd, ugyanakkor annak fontos feltétele a megfelelé gazdasagi novekedés és a globalis finan-
szirozasi kdrnyezet, valamint a hianycél fegyelmezett kovetése.
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3. GAZDASAG VEDELMET ES UJRAINDITASAT SZOLGALO INTEZKEDESEK,
JARVANY ELLEN! VEDEKEZES

A lakossag egészségének védelme érdekében olyan intézkedésekre volt sziikség, amely korlatozta az embe-
rek mozgdasat, a termelés a szolgdltatasok, a kereskedelem miikodését, mikozben tobb szektorban a jarvany
globdlis hatdsai nyomadn esett vissza a kinalat és a kereslet is. A jarvanyhelyzet nyomdan bekovetkezd gazda-
sagi krizis kezelése érdekében a Kormany 2020 tavaszatol célzott valsagkezel6 kormanyzati intézkedéseket
hozott?. Az aldbbiakban az elemzés attekinti a jarvanyhelyzet 6ta a gazdasig védelme és Ujrainditasa érde-
kében bevezetett intézkedéseket, bemutatja azok koltségvetési és gazdasdgi hatdsait, valamint értékeli azok
kockazatait a 2022, 2023-as évek vonatkozasaban.

A jarvany kezdeti id6szakdban a bevezetett intézkedések célja els6sorban a munkahelyek védelme, a gazda-
sagi kapacitasok megdérzése volt, a jarvanyhelyzet enyhiilésével az intézkedések a gazdasag Ujrainditasara
fékuszaltak. A jarvany masodik hulldma alatt a Kormany a kordbbi id6északban is alkalmazott munkaeré-piaci
intézkedések meghosszabbitasa mellett tovabbi, a gazdasagi szerepl6k, valamint a csalddok helyzetét segit6
intézkedésekrél dontott. A bevezetett legjelentGsebb intézkedések id6beli alakulasat a jarvanyhelyzettel
Osszefliggésben a 18. sz. abra szemlélteti.

18. sz. dbra: A bevezetett gazdasagvédelmi és gazdasag-ujrainditdsi intézkedések idébeli alakuldsa
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Forrds: ASZ szerkesztés

2 A Kormany 2020. marcius 11-én a 40/2020. (111.11.) Korm. rendelettel Magyarorszag egész teriletére veszélyhelyzetet hirdetett ki. A vildgjarvany
masodik hulldmara tekintettel 2020. november 4-i hatéllyal ismét veszélyhelyzet kihirdetésére kerllt sor. Az elemzés gazdasagvédelmi intézkedések
alatt a veszélyhelyzet 2020. marcius 11-i kihirdetését kdvet6en a Kormany nyilvanos tajékoztatoiban, illetve az egyes intézkedéseket elrendel kor-
manyrendeletekben és kormanyhatarozatokban a Gazdasagvédelmi Akcidterv részeként nevesitett programokat, intézkedéseket targyalja. A gazda-
sag Ujrainditasaval kapcsolatos intézkedések alatt a Kormany nyilvanos tdjékoztatdiban, illetve az egyes intézkedéseket elrendel6 kormanyrendele-
tekben és kormdnyhatarozatokban a Gazdasag-ujrainditdsi Akcidterv részeként nevesitett programokat, intézkedéseket értjik.
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3.1 Gazdasagvédelmi Akcidterv

A Kormany 2020 marciusaban a vilagjarvany kedvez6tlen gazdasagi hatasai elleni védekezés érdekében Gaz-
dasagvédelmi Akciodtervet jelentett be, amelynek célja az volt, hogy annyi munkahelyet hozzanak létre,
amennyi a koronavirus miatt megszlnik. Az aldbbi dbra az Akcidterv kiemelt teriileteit és az ennek keretében
elemzett intézkedéseket mutatja be.

19. sz. dbra: A Gazdasagvédelmi Akcioterv teriletei és az azokhoz kapcsolodd intézkedések

T EY
védelmi
bér-
tamogatas

Kutatds-
fejlesztési
bér-
tdmogatds Munkahely
Munkahely -megd6rzés
-teremtd
bér-
tamogatas
Munkahely
-teremtés Hitel-

Gazdasag- torlesztési
védelmi moratorium
Akcidterv
Turizmus-
fejlesztési
hozzajarulas MFB Krizis
felfliggesz- Vallalko- Hitel
tése Klemelt
kedvez- dgazatok
mények tdmogatdsa

zdsok
finansziro-

zdsa

Garantiga
Krizis
Széchenyi Garancia-
Kartya program
Program

Helyi Kisadozok
ipartizési ado ) adokedvez-
csokkentése menye

EXIM
Karenyhité
hitel-
program

Idegen-
forgalmiado
felfliggesz-

Forrds: ASZ szerkesztés

3.2 Gazdasag-ujrainditasi Akcioterv

A Kormany 2021 februarjaban Gazdasag-ujrainditasi Akciotervben hatdrozta meg az Ujrainditas érdekében
sziikséges lépéseket, feladatokat. A Gazdasag-Ujrainditasi Akcidterv kiemelt programterileteit a 1037/2021.
(l. 5.) Korm. hatdrozatban hatarozta meg. Az akcidterv programelemeit a 20. sz. dbra szemlélteti.
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20. sz. abra: A Gazdasdag-ujrainditdsi Akcioterv teriiletei és az azokhoz kapcsolodd intézkedések
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A Gazdasag-Ujrainditasi Akcioterv a 2021. évre 6 172,4 millidrd forint forrast tervez biztositani, ebb6l nem-
zeti forrasbol 3 278,5 milliard forintot, mig Unids forrasbdl 2 515,4 millidrd forintot. A 2022. évi koltségvetési
torvényjavaslat alapjan a Gazdasag-Ujrainditasi Akcidterv keretében 2022-ben dsszesen 7308 milliard forint
all majd rendelkezésre, amely a jov6 évi GDP 13%-a. A kormdnyzat a helyredllitds fokuszaba tovabbra is a
munkahelyteremtést, a gyermekes csaladok tdmogatasat és az idés emberek védelmét, valamint a magyar
gazdasag szempontjabdl kiemelt agazatok fejlesztését helyezi. Emellett a klimavédelmi célok és a
digitalizacid is jelentds szerepet kap a gazdasag Ujrainditasaban. (T/16118. szamu térvényjavaslat) A Gazda-
sag-Ujrainditasi Akcioterv 2022. évre el6irdnyzott forrasainak megoszIlasat a 21. sz. 4bra mutatja.

21. sz. bra: A Gazdasag-Ujrainditasi Akcidterv 2022. évi forrdsainak megoszlasa (%)
Gazdasag-Ujrainditast
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forrasok
41%

B Nemzeti forrasok

M Eurdpai unios forrasok

M Gazdasag-ujrainditast segitd adocsokkentés

Forrds: T/16118. szdmu térvényjavaslat alapjdn ASZ szerkesztés
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3.3 Azintézkedések kiadasainak koltségvetési nagysagrendje

A Konvergencia Program (2012-2025) szerint a 2020 4prilisa 6ta bejelentett kormanyzati Iépések, valamint
a korabbi dontések megemelt kiadasai egylittvéve a GDP 17%-anak megfelel6 6sszeget tesznek ki, a meg-
hozott egyéb (jegybanki) intézkedésekkel egyiitt ezek léptéke a GDP 29,3%-at kozelitette meg. (Konvergen-
cia Program 2021-2025)»

3.3.1. Jarvany elleni védekezés és a gazdasdagi védekezés a 2021 és 2022. évek koltségvetésében
A vildgjarvany a kozponti koltségvetés atrendez&dését eredményezte. A jarvanylgyi védekezés és a gazda-
sag Ujrainditdsa érdekében harom Uj pénzligyi alapot hoztak létre a 92/2020. (IV. 6.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdése alapjan. Az Uj pénzalapok és egyes koltségvetési gazdalkodasi fejezetek elnevezése, az azokban
szerepl6 kiadasi elGirdnyzatok Osszetétele is valtozott 2020-2021 folyaman. Az alapokat elGszor a 2021. évi
kdzponti koltségvetésrdl sz616 torvény tartalmazta, az aldbbiak szerint:

o A Jarvany Elleni Védekezési Alap az LXXII. Egészségbiztositasi és Jarvany Elleni Védekezés Alap, mint
gazddlkodasi fejezet része lett. A Jarvany Elleni Védekezési Alapon beliil csak a Jarvény Elleni Védekezés
K6zponti Tartalék talalhatd, mas kiadasi jogcimek az Egészségbiztositasi Alapban jelennek meg.

o A Gazdasagvédelmi Alap (XLVII. fejezet), mint 6nallé fejezet.

Az Eurdpai Unidbdl Erkezd Jarvany Elleni Tamogatasok Alapja 6nalld fejezet, azonban nem tartalmaz sem
bevételi, sem kiadasi el6iranyzatot az elemzés készitésének idejéig (2021. majus elején).

A 2021. évre sz016 koltségvetési torvény mddositasban (2021. évi XLIV. torvény):
o A Gazdasagvédelmi Alap Uj fejezet cime Gazdasag-Ujrainditasi Alap (T/15974. t6érvényjavaslat 20. §),
0sszhangban a Kormany gazdasagi Ujrainditasi céljaival.
o AXIX. Unids Fejlesztések Uj fejezet cime Gazdasdg-ujrainditasi Alap unids fejlesztései (2021. évi ... tor-
vény 20. §).
A 2022. évre sz616 koltségvetési torvénytervezetben (T/16118. szdmu térvényjavaslat):
e AlJarvany Elleni Védekezési Alap és az Egészségbiztositasi Alap az el6z6 évivel egyez6 mddon, az LXXILI.
Egészségbiztositasi és Jarvany Elleni Védekezés Alap cim( fejezetben jelenik meg.
o A XLVII. Gazdasag-ujrainditasi Alap és a XIX. Gazdasag-Ujrainditdsi Alap unids fejlesztései fejezetek nem
véltoztak a 2021. évi XLIV. torvényben foglalthoz képest.

12. sz. téblazat: Jarvany elleni védekezés, gazdasagvédelmi-, Ujrainditasi alapok kiaddsi elGirdnyzata (milliard forint)?’

. . 2021. évre 2022. évre
Fejezet 2021. évre Koltséavetdsi Kbltsd tési
, szama/ koltségvetési tv. o segv’e esl ° s.egve esl
Alap megnevezése . tv. mod. tv. javaslat
cim 2020. XC. T v
. L T/15974. szamu  T/16118. szamu
szama torvény N L
torvényjavaslat torvényjavaslat
Egészségbiztositdsi és Jarvdny Elleni Védekezés Alap LXXII. 2944,3 2944,3 3620,4
Ebbdl:
Egészségbiztositasi Alap 1. cim 2919,3 2919,3 3600,4
Jarvany Elleni védekezési Alap / Tartalék elGiranyzat 2. cim 25,0 25,0 20,0
Gazdasdg védelmi, ujrainditdsi Alapok
Gazdasagvédelmi Alap XLVII. 2610,4
Gazdasag-ujrainditasi Alap* XLVII. 2869,4* 3883,2
Gazdasag-ujrainditasi Alap unids fejlesztései XIX. 3177,1
Eurdpai Unidbdl Erkezd Jarvany Elleni Tdamogatasok
. XLVIIIL 0,0
Alapja
Osszesen: 5554,7 10 680,7

*A Gazdasdg-ujrainditdsi Alap kivdltia a Gazdasdgvédelmi Alapot a 2021. évi XLIV. térvény szerint. **XIX. Gazdasdg-ujrainditdsi Alap
unios fejlesztéseifejezetre vdltozik a XIX. Unids fejlesztések fejezet a 2021. évi XLIV. térvény szerint. Forrds: 2020. XC. térvény,
T/15974. és T/16118. szamu térvényjavaslat, 92/2020. (V. 6.) Korm. rendelet

% Az elemzésben az egyes intézkedésekrdl szd16 részletes pénziigyi informaciok kiilénb6zé idépontban keriiltek nyilvdnosségra, kiillonbdz6 targy-
id6szakra vonatkoznak. Ezért az egyes intézkedések pénziigyi nagysagrendje egymassal nem Gsszevethetd és az adatok nem Gsszesitheték. A ren-
delkezésre allé adatok az intézkedések gazdasagi hatdsainak értékelésére, a felmerld kockazatok bemutatasara adnak lehetéséget.

27 A Gazdasdg-Ujrainditasi Alap kivaltotta a Gazdasagvédelmi Alapot. A 2869,4 millidrd forint a 2610,4 millidrd forint megnévelt elGiranyzata.
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A téblazatban szerepld kiadasi elGiranyzatokat és azok bevételi forrasait az elemzés mellékletei tartalmaz-
zak.

Egészségbhiztositdsi és Jarvany Elleni Védekezési Alap

Az Egészségbiztositasi és Jarvany Elleni Védekezési Alap 2021. évre jovahagyott kiadasi és azzal egyezé be-
vételi elGirdnyzata 2944,3 millidrd forint. A Jarvany Elleni Védekezési Alap a magyar Kormany altal biztositott
forras mellett —a kdlcsonds teherviselés elve alapjan — kiegészil partok tdmogatdsi elGirdnyzatabdl, bankok
hozzajaruldsabol, multinacionalis lancok kiskereskedelmi addjabdl. Az Egészségbiztositasi Alap és a Jarvany
Elleni Védekezési Alap bevételi forrasait a 22. és 23. szamu abra mutatja be.

22. sz. dbra: Az Egészségbiztositasi Alap bevételi forrasai  23. sz. abra: A Jarvény Elleni Védekezési Alap (Kozponti
2021. évben (milliard forint) tartalék) bevételi forrasai 2021. évben (milliard forint)

&

98,6 58,9

® SZ0C hozzdjaruldsi ado E. Alapot megilletd rész

® TB jarulék E. Alapot megilletd rész és egészséghizt. jarulék
Egyéb jarulékok és hozzajarulasok = Kiskereskedelmi adé = Gépjarmiiads

m Kltségvetési hozzajarulasok (pl. el béremelésre)

m Gyogyszergydrtok, forgalmazok befizetései

= Népegészségligyi termékado

Forrds: 2021. évi kéltségvetési térvény

Az emberi élet és egészség védelmét szolgald Egészségbiztositasi Alap és Jarvany Elleni Védekezési Alap
egyltt 676,1 millidrd forinttal magasabb kiadasi el6iranyzatot tartalmaz a 2022. évi koltségvetési torvényja-
vaslatban a 2021. évi elGiranyzathoz képest. A Jarvany Elleni védekezési Alap a 2021-es koltségvetésben és
a T/16118. szamu t6rvényjavaslatban is a Jarvany Elleni Védekezés Kozponti Tartalékot tartalmazza. Az
Egészségbiztositasi és Jarvany Elleni Védekezési Alap kiadasainak megoszIlasat a 24. abra szemlélteti.
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24. sz. dbra: Egészségbiztositdsi és Jarvany Elleni Védekezési Alap kiadasi elGiranyzatai 2021. évben
(milliard forint)

19,9_ 6,7

24,1 _\| 25,0

\

= Csecsemd-, gyermek gondozasi dij, tappénz, rokkantsagi-rehab ellatas

® Gyogyito-megel 626 ellatas (pl. dsszevont szakellatas, haziorvosi Ugyelet, otthoni szakapolas)

= Gyogyszertdmogatas, gyogyaszati segédeszkoz

= Nemzetkdzi egyezménybdl eredd és kilfdlddn torténd, tervezett elldtasok kiaddsai (pl.
stirgsségi ellatas)

= Természetheni és egyéb ellatasokhoz kapces kiadasok (pl. koltségtérités, postakdltség)

= Kdzponti hivatali szerv miikédési kiadas

= Jarvany Elleni Védekezés Kozponti Tartaléka

Forrds: 2021. évi kéltségvetési trvény alapjdn ASZ szerkesztés

A Gazdasagvédelmi Alap és Gazdasag-ujrainditasi Alap

A gazdasdg védelmére, Ujrainditasdra szolgald alapok esetén a 2021. évi 2610,4 millidrd forint eredeti kiadasi
elGiranyzat 2869,4 milliard forintra torténé modositasat tartalmazza a 2021. évi XLIV. térvény. A 2022. évben
az alap 6sszege 3883,2 milliard forint, amelyhez 3177,1 millidrd forint unids fejlesztés tarsul. (T/16118.
szamu torvényjavaslat)

A 2021. évi XLIV. torvény rendelkezik az dtnevezett Gazdasag-ujrainditdsi Alap fejezetben szerepl6 Gazda-
sag-Ujrainditasi programok jogcimcsoport eliranyzatanak 50 milliard forinttal (68 milliard forintrél 108 mil-
lidrd forintra) tortén6é megemelésérdl. Az Alap kiadasainak alakulasat a 25. sz. dbra szemlélteti.

25. sz. abra: Gazdasagvédelmi, Gazdasag-ujrainditdsi Alap kiaddsainak alakulasa 2021-2022. évben (milliard forint)

4500
4000
3500

3883,2

2869,4
3000 2610,4

2500
2000
1500
1000
500
0

2021. évi koltségvetési torvény  2021. évi potkoltségvetési 2022. évi koltségvetési
szerint torvényjavaslat szerint torvényjavaslat szerint

Forrds: 2021. évi kéltségvetési térvény, 2021. évi XLIV. térvény és T/16118. szamu térvényjavaslat alapjan

ASZ szerkesztés

44



E=L—E=M=Z=E=S

A Gazdasag-Ujrainditasi Alap nemcsak a gazdasag védelméhez, Ujrainditasahoz kapcsolddé kiadasokat tar-
talmazza. Az Alap kdzponti és fejezeti kezelésl elGirdanyzatai biztositjak az egyes intézkedések fedezetét,
amelyek segitik a munkahelyek megvédését és Ujak teremtését, tamogatjak a magyar vallalkozasok finan-
szirozasat, tékehelyzetik megerdsitését, valamint garantaljak a csalddok és a nyugdijasok védelmét. Az Alap
tartalmazza tovabba a Beruhdzési Ugyndkséghez tartozd kiemelt kormdnyzati magasépitési beruhdzasok,
valamint a Gazdasag-Ujrainditasi Foglalkoztatasi Alap elGirdnyzatait. Utébbi f6 célja, hogy biztositsa a foglal-
koztatdsi és képzési aktiv eszkdzok mikodtetéséhez, a szakképzési és felnGttképzési tamogatdsokhoz, a bér-
garancia tdmogatasokhoz sziikséges pénziigyi forrast. A Gazdasag-Ujrainditasi programok jogcimcsoporton
2022. évben 68 milliard forint kbzponti tartalék szolgal a gazdasdg Ujrainditasa, a gazdasag védelme és egyéb
fejlesztések érdekében sziikséges feladatok fedezetének biztositdsara, amelynek felhasznalasarél a Kor-
many dont. Az alapok részletes dsszetételét az elemzés 1. szamu melléklete mutatja be.

Az ASZ 2022. évi kvtv-rél készitetett véleménye alapjan a Gazdasag-Ujrainditasi Alap bevételi elGiranyzatai-
nak tervezése megalapozott, az El6finanszirozott unids programok kiadasainak visszatérilése elGiranyzat
kivételével, amely részben megalapozott. A Gazdasdg- Ujrainditasi Alap kiadasi elGiranyzatainak tervezése —
kettd elSiranyzat kivételével — meglapozott (ASZ, 2021c).

3.3.2. Unids forrasok

Tovabbi forrast jelentenek a jarvdnnyal kapcsolatban elfogadott unids finanszirozdsi mechanizmus része-
ként Magyarorszdgot megillet6 transzferek és hitelek, az ezt a célt szolgdlé Helyredllitasi és
Ellendlldképességi Eszkdz (RRF) keretében hazanknak 7,18 milliard eurd tdmogatas (350 forint/eurd arfo-
lyammal szdmolva 2511 milliard forint) és tovabbi 9,66 milliard eurdnyi hitel (3382 milliard forint), tehat
egy(tt 16,84 millidrd eurd, csaknem 5900 milliard forint keretdsszeg jarhat.

11111

bevételi és 450 milliard forint kiadasi, a 2022. évi koltségvetésben 348,5 millidrd forint bevételi és 450 milli-
ard forint kiadasi elSiranyzat szerepel.

A Kormdany 2021. majus 11-én benyujtotta az Eurdpai Bizottsdg részére Magyarorszag Helyredllitasi és
Ellenalloképességi Tervét (HET), amely 2511 millidrd forint tdmogatasi forrassal szamol, a hitelkeretre vo-
natkozéan nem tartalmaz fejlesztési célokat. A tagallamok szdmdra az RRFhitelrészének igénybevétele lehe-
téség, amelyre 2023. augusztus 31-ig van lehet8ség, igy az eszkozre egy elhizddo kilabalas esetén tartalék-
ként tekinthet a kormanyzat.

A HET-ben 857 milliard forint az egészségligy komponensben keriilt tervezésre, amely az egészségligyi rend-
szer felkészlltségének ndvelését és valsagallosagat tamogatja, az egészségligy digitalizacidjan, az alapellatas
fejlesztésén, a béremelések finanszirozasan at a kérhazi hdlozat és a mentdszolgalat fejlesztéséig. A HET-
ben tervezett fejlesztési forrdsok 23,08%-a digitalizacids célok, 41,17%-a klimacélok teljesiilésére iranyul.
Tovabbi jelentds fejlesztési 6sszeget, 631 millidrd forintot terveztek a fenntarthatd zold kozlekedés kompo-
nens esetén, amely a fenntarthatd és hatékony kozlekedési rendszer létrejottén - beleértve a vasuthalézatok
fejlesztését - keresztll hozzajarul a munkaerGpiaci mobilitas noveléséhez, a rugalmas foglalkoztatasi formak
elterjedéséhez, a leszakadd térségek reintegracidjdhoz. A magasan képzett versenyképes munkaeré kom-
ponens keretében 281 millidrd forintnak megfeleld fejlesztést terveztek, amely azzal erésiti a gazdasag el-
lendllo-képességét, hogy tamogatja a felsGoktatasi tevékenység minéségének fokozasat, a 21. szazadi szak-
képzés feltételeinek megteremtését, ezaltal hozzajarul a magasan képzett munkaerd aranyanak bévilésé-
hez. (HET, 2021)
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26. sz. dbra: A HET tervezett forrasainak megoszlasa, komponensek szerint (milliard forint)

A. Demogrifia és koznevelés 230,69
B. Magasan képzett versenyképes
munkaerd
C. Felzarkozo telepiilések 77,47
D. Vizgazdalkodas 44,35
E. Fenntarthatd zold kozlekedés 631
F. Energetika 262,49

G. Atallas a korforgasos gazdasagra - 103

I. Szakpolitikdhoz nem sorolhaté
orszagspecifikus ajanlasok

0 200 400 600 800 1000
Forrds: HET (2021) alapjdn ASZ szerkesztés

A helyredllitasi keret céljat, alkalmazdsi korét, lehet&ségeit és hatasait, az elosztas sordn alkalmazott elveket
és kritériumokat, a tdmogatas f6bb célcsoportjait és a tamogatott programokat, valamint a tarsadalmi
egyeztetésre bocsatott HET-ben meghatdrozott fejlesztési teriileteket az ASZ 2021. 4prilisdban kdzzétett
elemzése (ASZ, 2021b) részletesen bemutatja. Az uniés finanszirozasi mechanizmusra vonatkozé tovabbi
részletes informaciokat az elemzés 2. szamu mellékletében mutatjuk be.

3.4 A gazdasag védelmével és ujrainditasaval kapcsolatos
intézkedések értékelése

Az aldbbiakban a gazdasagvédelmi és gazdasag Ujrainditasat szolgald intézkedéseket azok kdzpénziigyi ha-
tasai szempontjabol értékeljiik. A bevezetett mintegy Otven intézkedés részletes bemutatasat az elemzés
3. szamu melléklete tartalmazza. Az elemzés az aldbbiakban els6sorban azt mutatja be, hogy mely teriilete-
ket érintik, milyen gazdasagfilozéfiai meggondolasok mentén épiilnek fel az intézkedések és a koltségvetési
és gazdasagi hatasok iranya alapjan milyen kildtasok, pozitiv és negativ kockazatok valdszin(Gsithet6k a koz-
eljovében 2022-ben és 2023-ban. Az alabbi tablazat attekinti, hogy mely szektorok, csoportok az egyes in-
tézkedések kedvezményezettjei, ki viseli annak kozvetlen pénzigyi terheit és az intézkedések milyen hata-
sokkal, kockazatokkal jarhatnak.

13. sz. tabldzat: A gazdasag védelmével és Ujrainditdsaval kapcsolatos intézkedések, kozpénziigyi hatdsok, irdnyok

A GAZDASAG VEDELMET ES UJRAINDITASAT SZOLGALO KORMANYZATI ES JEGYBANKI INTEZKEDESEK

Jelmagyarazat i
kdzponti koltségvetést érintd kiadas H .

$:
o P -
vél\a\kozésokimunkéltatn’%@ széllashely-szolgaltatok I:_ ﬁ
kiizponti kbltségvetési bevétel elmaradasa &
° ) ) P § H_,
munkavallalék u 25 év alatti munkavallalol.s. =3
0
A kézponti kdltségvetési bevétele ﬂ-(\
., e
4 4 . s gyermeket nevelé csala’do*m
haztartésok ’“' * allamhaztartas mas szektorat érintd kiadas/ bevétel elmaradas @

9 kszfoglal .
5 glalkoztatottak
nyugdijasok ﬁ] f\ allami kezességvallalas/garancia %
bankszektor ﬂ
bankszektort érintd teher/torlesztési moratdrium

egeészségiigyben dolgozdk &
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P , KI VISELI AZ IN-
INTEZKEDES ""TTAE:;(:E’&S:ZK;T KI A CIMZETT | TEZKEDES KOz- | KOZPENZUGYI ~ HATASOK,
/ , ) ] p
JOGSZABALYOK CELCSOPORT VETLEN TER- | KOCKAZATOK
HEIT?
97/2020. (IV. 10.)
Korm. rendelet O Hozzdjarul a munkahelyek
Jarulékkedvezmény 61/2020. (IIl. 23.) megmaradasahoz, boviilésé-
a valsaghelyzet altal Korm. rendelet hez.

leginkabb
agazatokban

sujtott

68/2020. (Il 26.)
Korm. rendelet
47/2020. (Ill. 18.)
Korm. rendelet
485/2020. (XI. 10.)
Korm. rendelet

P
Hi

(e
(L

A kiesé koltségvetési bevétel a
kdzponti koltségvetés egyen-
legét kedvez6tlenul befolya-
solja.

A szocidlis hozzdja-
rulasi adé mértéké-
nek 2%-os csokken-
tése

140/2020. (V. 21.)
Korm. rendelet

(0
(L

Hozzajarul a munkahelyek
megmaradasahoz, bdviilésé-
hez.

A kiesG koltségvetési bevétel a
kozponti koltségvetés egyen-
legét kedvezétlenil befolya-
solja.

A leginkabb sujtott
agazatokba tartozd
kisad6zé vallalkoza-
sok adokedvezmé-
nye

61/2020. (I11.23.)
Korm. rendelet
485/2020. (XI. 10.)
Korm. rendelet

O

(o
(Ve

Hozzajdrul a munkahelyek
megmaradasdhoz, bdviilésé-
hez.

A kiesG koltségvetési bevétel a
kozponti koltségvetés egyen-
legét kedvezétlenil befolya-
solja.

Turizmusfejlesztési
hozzajarulas fizetési
kotelezettség felfiig-
gesztése

61/2020. (Ill. 23.)
Korm. rendelet
2020. évi LVIII. tor-
vény
696/2020. (XII. 29.)
Korm. rendelet

N
o

30

(
(Ve

Hozzajdrul a munkahelyek
megmaradasdhoz, boviilésé-
hez, segiti a turisztikai szek-
tort.

A kiesG koltségvetési bevétel a
kozponti koltségvetés egyen-
legét kedvez6tlenul befolya-
solja.

Idegenforgalmi adé
felfiiggesztése

140/2020. (IV. 21.)
Korm. rendelet
696/2020. (XI1. 29.)
Korm. rendelet

0

ot
Full

Segiti a turisztikai szektort.

Az 6nkormanyzatok kiesd he-
lyi addbevételeinek pdtlasa a
kozponti koltségvetésbdl tor-
ténhet, annak egyenlegét ked-
vez6tlendl befolydsolja.

A Széchenyi Pihend
Kartya formdajaban
adhatd Osszeg eme-
lése és mentesitése
aszocialis hozzajaru-
lasi adé alol

140/2020. (IV. 21.)
Korm. rendelet
2020. évi LVIII. tor-
vény
178/2021. (IV. 15.)
Korm. rendelet

O

((
(Ve

Hozzajdrul a munkahelyek
megmaradasdhoz, boviilésé-
hez, segiti a turisztikai szek-
tort.

A kiesG koltségvetési bevétel a
kozponti koltségvetés egyen-
legét kedvezétlenil befolya-
solja.
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Helyi ipartizési ado
1%-ra csokkentése

639/2020. (XII. 22.)
Korm. rendelet

O

Csokkenti a mikro-, kis- és ko-
zépvallalkozdsok addterheit,
ezaltal hozzajarul a munkahe-
lyek megtartasahoz. Helyi add,
igy az onkormanyzati alrend-
szer gazdalkodasat érinti. A ki-
es6 bevétel potlasa a kozponti
koltségvetésbdl torténhet, an-
nak egyenlegét kedvezétleniil
befolydsolja.

Kutatas-fejlesztési,
munkahelyvédelmi
és munkahelyte-
remtd bértamogatas

103/2020. (IV. 10.)
Korm. rendelet
105/2020. (IV. 10.)
Korm. rendelet
290/2020. (VI. 17.)
Korm. rendelet
693/2020. (XI1.29.)
Korm. rendelet

A Hozzdjarul a munkahelyek
megmaradasahoz, elésegiti az
innovacidt.

A kiadds a kozponti koltségve-
tés egyenlegét kedvezétlenil
befolydsolja.

Munkaerd6-piaci
program szerinti ta-
mogatas

485/2020. (XI. 10.)
Korm. rendelet

A kiadds a kozponti koltségve-
tés egyenlegét kedvezétlenil
befolyasolja.

Elmaradt foglalasok
utani tdmogatas

523/2020. (XI. 25.)
Korm. rendelet
485/2020. (XI. 10.)
Korm. rendelet

Turisztikai szektor terhei mér-
séklédnek.

A kiadds a kozponti koltségve-
tés egyenlegét kedvezétlenil
befolyasolja.

Lakossagi és vallalati
hitel torlesztési mo-
ratérium

47/2020. (111 18.)
Korm. rendelet
62/2020. (IIl. 24.)
Korm. rendelet
637/2020. (XII. 22.)
Korm. rendelet

Lakossdg és vallalatok pénz-
ligyi mozgastere bévil.

A fizetési moratérium nem
gyakorol lényegi negativ ha-
tast a pénzigyi intézmények
jovedelmezGségére és téke-
helyzetére, de a moratdérium
lejartat kovet6en a lakossag
pénzligyi sériilékenysége no-
vekedhet.

2020. évi LXXVIII.

Hozzajarul a lakossagi fogyasz-
tas béviléséhez.

13. havi nyugdij visz- 32,02r/vzeon2yo. ﬁ :§
szaépitése (V. 14.) Korm. ren- ﬁ] $ ")‘ A kiadds a kézponti kdltségve-
delet tés egyenlegét kedvezétlenil
befolyasolja.
. Az dllam altal vallalt kezesség
MFB Krizis és Ver- . s . .
senyképességi Hitel- 1171/2020 0 ﬁ , érvényesitése soran a nyujtott
P i 553 hitelekbdl és vdllalt garancia-
programok  allami | (IV.21.) Korm. hata- %’Q ligyletekbdl eredd esetleges
készfizetd kezesség- rozat

vallalassal

fizetési kotelezettség a koz-
ponti koltségvetést terheli.
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Az allam altal vallalt kezesség
érvényesitése soran a nyujtott

felajitasi kolcson ka-

567/2020. (XI1. 9.)

5

A kiadds a kozponti koltségve-

EXIM KarenyhitG Hi- 1185/2020. , O hitelekbdl és vallalt garancia-
telprogramok (IV. 27.) Korm. hata- ligyletekbdl ereds esetleges
rozat fizetési kotelezettség a koz-
ponti koltségvetést terheli.
1194/2020.
Allami készfizetd ke- | (IV-30.) Korm. haté- ) Az a:1IIam /élltal vélllalt kez?sség
zességvallalas és rozat (@) % e.rvenyesﬂlte,se sc,nran @ nyUthtt
viszontgarancia 1195/2020. , r4 1= & hltelekbolﬂes vaIIaJt garancia-
(Garantiqa Krizis Ga- (IV. 30.) Korm. hata- ﬂsss;) tgyletekbdl eredd esetleges
antld rozat N fizetési kotelezettség a koz-
ranciaprogram) 1170/2020. (Iv.21.) ponti koltségvetést terheli.
Korm. hatdrozat
B B I G
rukcidi (Iv. 30.) Korm. haté- %@ $ ._3]‘ tés egyenlegét kedvezétlenil
rozat befolydsolja.
Egészségiigyi dolgo- 275/2020. O -~ A kiadds a kozponti koltségve-
z0k 2020. évi egy- | (VI.12.) Korm.ren- ﬂss$_3i tés egyenlegét kedvez6tlendl
szeri bérkiegészitése delet an N\ befolyasolja.
Lakossagi fogyasztasi keresleti
18482020 O s stimulus.
Egészségiigyi dolgo- -
26k béremelése Xl.25. Korm haté- [0 ﬂ;,;_)i A kiadas a kézponti koltségve-
tés egyenlegét kedvezétlenil
befolyasolja.
Keresleti stimulus az épit6-
Otthon feldjitasi ta- | 518/2020. (x1.25.) - & iparban.
mogatas és otthon Korm. rendelet %Ja "\a.] ﬂgss

mattdmogatdsa

Korm. rendelet

tés egyenlegét kedvezétlenil
befolyasolja.

Lakasafa-kedvez-
mény (27%-rél 5%-
ra csokkentés)

2020. évi CXXXIII.
térvény

O

(e
((he=

Keresleti stimulus az épit6-
iparban. Csaladok tamoga-
tasa.

A kiesé koltségvetési bevétel a
kdzponti koltségvetés egyen-
legét kedvez6tlenul befolya-
solja.

térvényjavaslat a
személyi jovedelem-
adorol sz6l6 1995.

Javitja a foglalkoztatottsagot.

25 év alattiak szja- | évi CXVIL. térvény, @ B 3 A kiesé koltségvetési bevétel a
mentessége valamint az addzés “ S= kozponti koltségvetés egyen-

rendjérél sz0l6 2017. == | legét kedvezétleniil befolya-

évi CL. torvény mo- solja.

dositasarol
Kozfoglalkoztatas- ry . .
n1O2I08 , 328/2015. (XI.10.) I Javitja a foglalkoztatottsagot.
bal versenyszfé- —3‘
Korm. rendelet ‘

raba” program
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A kies6 koltségvetési bevétel a
kdzponti koltségvetés egyen-
legét kedvezétlenil befolya-
solja.

Pénzligyi mozgasteret teremt
az érintett vallalkozdsok sza-

MFB Novekedési Ga-
ranciaprogram

1085/2021. (IIl. 1.)
Korm. hatérozat

Kamatmentes UIra" | 03872001, 1.5 O r S mara.

inditasi  Gyorskol- | " " " O ﬂs‘S’q

csén ‘1 A kiadas a kdzponti koltségve-
tés egyenlegét kedvezétlenil
befolyasolja.
Pénzligyi mozgasteret teremt
az érintett vallalkozésok sza-

& mara.
O

Az allam altal véllalt kezesség
érvényesitése sordn a nyujtott
hitelekbdl és vallalt garancia-
Ugyletekbdl eredé fizetési ko-
telezettség a kozponti koltség-
vetést terheli.

Bérletidij-fizetési
mentesség

52/2021. (11.9.)
Korm. rendelet

(o
(L

Pénziigyi mozgasteret teremt
az érintett vallalkozésok sza-
mara.

A kiesé koltségvetési bevétel a
kdzponti koltségvetés egyen-
legét kedvezétlenil befolya-
solja, illetve az 6nkormanyza-
tok szamara jelent bevételi el-
maradast, és igényelhet kolt-
ségvetési rezilienciat.

Egyetemfejlesztések

koltségvetési torvény

Korszer(i oktatdsi infrastruk-
tura valdsul meg. A kiadds a
kdzponti koltségvetés egyen-
legét kedvezétlenil befolya-
solja.

Kiilonadok kiskeres-
kedelmi lancok és
bankok

108/2020. (IV. 14.)
Korm. rendelet
109/2020. (IV. 14.)
Korm. rendelet

ol £

Jarvanyugyi Alap feltoltését
szolgald tobbletbevétel. Egyes
gazdasagi szerepl6k szamara
tobbletteherként jelentkezik.

Beruhazasok, beru-
hazas-6sztonzés -
Egészségipari beru-
hazasok

1424/2020.

(VII. 23.) Korm. hata-
rozat
84/2021. (I1. 24.)
Korm. rendelet
T/16118. szdmu tor-
vényjavaslat

=

A ¢S
L

Beruhazasi stimulus.

A kiadds a kozponti koltségve-
tés egyenlegét kedvezétlenil
befolyasolja.

Beruhazasok, beru-
hazas-6sztonzés -
Versenyképesség-
noveld tamogatas

7/2020. (IV. 16.)
KKM rendelet

=5

Beruhdzasi stimulus. Uj mun-
kahelyek teremtése.

A kiadds a kozponti koltségve-
tés egyenlegét kedvezétlenil
befolyasolja.

Beruhazasok, beru-
hazas-6sztonzés -
Nagyvallalati beru-
hazasok

2020. évi XC. torvény
T/16118. szamd tor-
vényjavaslat

=5

Beruhdzasi stimulus. Uj mun-
kahelyek teremtése.
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A kiadas a kozponti koltségve-
tés egyenlegét kedvez6tlendl
befolyasolja.

Novekedési  Hitel-
program Hajra

Monetaris Tanacs
2020. aprilis 7-i Glé-
sén hozott dontés

Kamatkockazatoktol mentes
stabil finanszirozasi forras,
amelynek hatdsara béviilhet a
hitelképes vallalatok kore, ami
tdmogatja a beruhdzasok no-
vekedését.

Novekedési Kot-
vényprogram

Monetaris Tanacs
2019. marcius 26-i
lésén hozott dontés

Hozzajarulhat a monetaris po-
litikai transzmisszié hatékony-
saganak javulasahoz, pozitivan
hathat az inflacidra.

Pénziigyi szektor ta-
mogatasa

MNB Pénziigyi Stabi-
litdsi Tanacsa 2020.
marcius 18-an elfo-
gadott intézkedés-

csomagja

A bankrendszer likviditasi
helyzetének erésitése.

Osztalék kifizetés at-
meneti korlatozasa,
deviza-finansziro-
zasra vonatkoz6 sza-
balyozéi limitek szi-
goritasa

MNB Pénziigyi Stabi-
litdsi Tandcsa 2020.
marcius 18-an elfo-
gadott intézkedés-

csomagja

B B BP B

A bankrendszer likviditasi
helyzetének erésitése.

Osztalékfizetés a
kézponti koltségve-
tésbe

MNB Igazgatdsaga-
nak 2020. aprilis 1-jei
dontése

[E»-
)

Az MNB 2019-ben évi eredmé-
nyének dontd része, 250 milli-
ard forint osztalékként befize-
tésre keril a koltségvetésbe.
Ez segiti az dllam finansziroza-

sat, pozitivan hat a koltségve-
tés egyenlegére.

Forrds: ASZ szerkesztés

A gazdasagvédelmi és gazdasdg Ujrainditdsat szolgald intézkedések atfogd kdzpénziigyi értékelését és a val-
sag kezelésének els6 eredményeit egy 2020-ban megjelent gylijteményes kotet részletesen tartalmazza.
(Domokos és Pulay, ma.)

3.5 Azintézkedések iranyai, gazdasagi osszefliggései

A valsagbdl torténd kilabalas érdekében az allamok vilagszerte keresleti stimulus teremtésével reagéltak. Az
0sztonzé magyar allammodellben az allam a valsag idején szigoritdsok helyett olyan gazdasagdsztonzé in-
tézkedésekre épit, amelyek vezérfonala a vilagjarvany idGszakdban aranyos szigorisagu egészség- és élet-
védelmi intézkedések és a gazdasagi eredmények megdrzése érdekében torténd célzott 6szténzés. (Bager
és Parragh, 2020)

3.5.1. Csalddok védelme, otthonteremtés, lakossagi fogyasztas

A hiteltorlesztési moratérium bevezetése, a 13. havi nyugdij visszavezetése és az egészségiligyben megvald-
suld bérfejlesztések lehetdséget teremtenek arra, hogy a lakossag a jovedelmét fogyasztasra forditsa. A
munkavallalékat és a munkaltatokat egyarant érinté adé- és jarulékkedvezmények, bértdmogatasok keres-
letélénkitd hatast valthatnak ki, és segitenek a jarvany negativ hatdsainak mérséklésében. Az ASZ 2020. ju-
niusi elemzése (ASZ 2020a) is felhivta a figyelmet arra, hogy folytatddjon a gyermekes csaladok kiemelt ta-
mogatasa és megtorténjen a 13. havi nyugdij fokozatos bevezetése. A lakossagi Otthonteremtési Program
keretében nyujtott tdmogatasok a lakossdgi keresleten keresztiil az épitSiparban a lakdsszektorban is kifej-
tenek konjunktura élénkit6 hatast.
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27.sz. adbra

100 ezer
lakaskorsze-
riisités 2021-

2022-ben

: Otthonteremtési Programtdl vart eredmények

30 ezerrel
tébb épitett
lakas 2021-

2024-ben

évente
9 ezer fével
t6bb
épit8iparban
foglalkozta-
tott

Otthon-
teremtési
program

36 ezer
munkahely
2021-2024-

ben

Forrds: (PM, 2020a) alapjdn ASZ szerkesztés

3.5.2. Beruhdazas 6sztdnzés és allami beruhazasi kereslet

A magyar valsagkezelés fontos aspektusa, hogy az intézkedések jelentds pénzt hagynak a lakossagnal, emel-
lett abban jelentds szerepet jatszik a beruhazdsok 6sztdnzése, valamint az allam kozvetlen beruhdazasi ke-
resletének novelése is. A magyarorszagi beruhdzasok értéke 2020-ban 13 ezer milliard forint felett volt,

2021. évben meghaladhatja a 14 ezer mil

iard forintot (folyd aron szamitva).

Magyarorszdg GDP-aranyos allami beruhazasi ratdja a jarvany évében 6,4%-ra emelkedett, amely mind a
régios orszagokkal, mind EU-s 6sszevetésben a legmagasabb arany (28. sz. abra)

Magyarorszig
Lettorszag
Esztorszag

Horvatorszag
Svédorszag
Luxemburg
Csehorszdg
Finnorszag
Romania
Malta
Bulgéria
Lengyelorszag
Szlovénia
Litvania
Franciaorszag
Dania
Szlovakia
Ausztria
Hollandia

EU
Gorogorszag
Ciprus
Belgium
Olaszorszag
frorszag
Németorszag

Spanyolorszag
Portugdlia
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28. sz. abra: Allami beruhdzasi ratak 2020-ban (GDP %-aban)
6,4
5,7
5,7
5,6
5,1
5
4,9
16
e 1,6
4,5
4,5
4.4
4,2
4,1
38
3,6
35
3,4
3,4
3,3
3
2,9
2,8
2,7
2,7
2,7
2,5
2,2
0 1 2 3 4 5 6 7

Forrds: Konvergencia Program (2021-2025) alapjén ASZ szerkesztés
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2021-ben a magén beruhazdsok értéke tovabbi 1 ezer milliard forinttal novekedhet. (PM, 2021d) A beruha-
zasi rata 2021-ben varhatoan 27,9, 2022-ben 28,5%-ra n6 (Konvergencia Program 2021-2025., T/16118.
szamu torvényjavaslat).

29. sz. dbra: A beruhdzdsi rata, az dllami és magdnszektor beruhdazasi rata alakulasa
2020-2022. években (GDP %-4ban)?®

28,5
30.10 27’3 27,9
25,0
21,0 21,3
20,0
15,0
10,0
6,4 6,5
5,0
0,0

2020 2021 2022
W Beruhazasi rata m Allami beruhazasi rata B Magan beruhazasi rata

Forrds: Konvergencia Program (2021-2025), PM, 2021d, T/16118. szému térvényjavaslat alapjin ASZ szémitds és szerkesztés

2022. év tekintetében a 2022. évi koltségvetési torvényjavaslat alapjan a hazai felhalmozasi koltségvetés
kiaddsi elGirdnyzatai 34,6%-kal, az eurdpai unios fejlesztési koltségvetés kiadasi elGiranyzatai 19,3%-kal né-
nek 2021. évhez viszonyitva. A rendkiviil dinamikus ndvekedés nagy részben az allami beruhdzasokhoz kap-
csolodik, ebbdl arra lehet kdvetkeztetni, hogy az dllami beruhazasok névekedési titeme meghaladja a gaz-
dasagi novekedés mértékét.

A beruhdzasok egy része kifejezetten az egészségipari fliggség, kiilsé kitettség mérséklését szolgalja.

28 A magan beruhdzasi rata értéke a 2020. és 2021. évben a privat beruhazasok értékére (milliard forint) k6z6lt adatok (PM, 2021d) GDP (folyd
aron szamitott) értékéhez viszonyitva kerllt meghatarozasra. A 2021. évi GDP (folyo dron szamitott) értéke Konvergencia Program 2021-2025-ben
kozolt 2020. évi adat és az elérejelzett 8,1%-0s ndvekedés alapjan kerilt becslésre.
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30. sz. dbra: A kormanyzat dltal bejelentett egészségipari beruhazasok

Nemzeti Oltéanyaggyar
és Nemzeti
Koronavirus-
Oltéanyaggyar

55 milliard forint

Meditop Kft.
1,6 milliard
forint
gyogyszergyartds

Medicar Zrt.
1,3 milliard

Vajda
Papir Kft.
1 milliard

f

maszkgyartds

Mould
Tech Kft.

Florin Zrt.
2,5 milliard
forint
fertStlenitdszerek
gyartdsa
fertétlenitészer

Masterplast
Kft.
9,5 milliard
forint

szdjmaszk, véddruha
gyartdsa

EU-Fire Kft.
10 milliard

Podiart Kft.
1,052 milliard
forint
talpbetétek 3D
gyértdsa

Metris3D Kft.
1,15 milliard
Zorinvest Kft.
2,94 milliard
forint
fokozott fertézés
veszélyben b
berendez

Forrds: www.kormany.hu, www.vg.hu, www.koronavirus.gov.hu alapjdn ASZ szerkesztés

A Kormany 2020-ban a beruhazas-6sztonzési programokon keresztiil 1433 beruhazds szamara juttatott for-
rast. Ezek a beruhazdsok 1676 milliard forint értékben jonnek létre, amelyekhez 472 milliard forint tdmoga-
tast adott a Kormany. Mindezek 6sszesen 12 603 Uj munkahely |étrehozasdhoz és 264 595 munkahely meg-
tartdsahoz jarultak hozza. (Kormany, 2020.) A 2020. évre vonatkozoé beruhaz 6szténzési programokkal kap-

csolatos pénziigyi adatokat az alabbi dbra jeleniti meg.

31. sz. abra: A Kormany beruhazas-6sztonzési programjainak adatai (2020.) (milliard forint)

350
300
250
200
150
100
50
0

65 50

Egészségipari
beruhdzasok

193,1

1116 1079

A koronavirus-jarvany Nagyvallalati beruhdzdsok
kovetkeztében

szikségessé valt
versenyképesség-noveld

2020. évi koltségvetési torvény szerinti eredeti elGiranyzat

W 2020. évi koltségvetési torvény szerinti modositott elSirdnyzat

2020. évi teljesilés

Forrds: (MAK, 2020.12.) alapjdn ASZ szerkesztés

A koronavirus-jarvany kovetkeztében sziikségessé valt versenyképesség-novel6 tamogatdsi program a fel-
dolgozodipari és Uzleti szolgaltatd kozponti szektorban m(ikod6 kozép- és nagyvallalatok részére, a jarvany
nyoman a bevétel kiesések és likviditasi problémak leklizdése érdekében biztosit forrast, amelynek 63,8%-a
keriilt felhasznalasra 2020. évben.
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A nagyvallalati beruhdzasi tdmogatasi program a nagyvallalkozasok, a kbzépvallalkozdsok indulé beruhaza-
sainak tamogatdasara, kutatas-fejlesztési tevékenységének tamogatdsara, energiahatékonysagi beruhazésa-
inak tamogatdasara, megujuld energia hasznalatat célzé beruhazasainak tdmogatdsara biztosit forrast, amely
2020. évben kozel 100%-ban felhasznalasra kerdiilt.

2021. évben a Gazdasag-Ujrainditasi Akcioterv kdzvetleniil beruhazas-finanszirozast szolgald, nemzeti for-
rasbol szarmazd elemeinek Magyar Falu Program, Modern Varosok Program, infrastrukturdlis fejlesztések,
magasépitési beruhazasok, turizmusfejlesztés, agrarium fejlesztése tervezett 6sszege a 2021. évi koltségve-
tés maddositasi torvény szerint 1 254,3 milliard forint. (2021. évi XLIV. torvény) A beruhazasokkal kapcsolatos
forrasbiztositas szerkezetét az alabbi abra mutatja.

32. sz. abra: Gazdasag-Ujrainditasi Akcidterv nemzeti beruhazas-finanszirozasi forrasai 2021 (milliard forint)

millidrd forint

Beruhazasi Ala
95,7 115,7 P

105,0 Beruhdzas dszténzési
tamogatasok
Magyar Falu Program
Modern Varosok Program
= Infrastrukturalis fejlesztések
192,0
= Magasépitési beruhazésok

50.0 m Turizmus fejlesztése

m Agrarium fejlesztése

Forrds: 2021. évi XLIV. torvény alapjdn ASZ szerkesztés

Magyarorszag 2021-2025. kdzotti idészakra vonatkozo Konvergencia Programja a 2020 év eleje 6ta bejelen-
tett nagy volumeni beruhdzasok tekintetében 55 beruhdzast nevesit, amelyek értéke 6sszességében 2 600
millidrd forint. A beruhdzasi projektek 6sszesen a GDP 5,5%-at teszik ki.

A Gazdasag-Ujrainditasi Akcioterv keretein belll 2022-ben is folytatddnak az oktatdsi, egészségligyi, kozle-
kedési, kulturalis-, szabadidd és sport, turizmusfejlesztési, egyhazi, illetve kornyezetvédelmi teriileten elkez-
dett beruhazasok, és tovabbi jelentds beruhazasok vannak elGkészitési fazisban.

3.5.3. Munkahelyek védelme

A Kormany stratégiai dokumentumai és megtett intézkedései is arra fektetik a hangsulyt, hogy munka alapu
tarsadalmat kell teremteni, a koronavirus jarvany elleni védekezés keretében meghozott intézkedések ko-
zéppontjaban is a munkahelyek megérzése, létrehozdsa, a munkaaddk és munkavallaldk terheinek csékken-
tése 4llt (add és jarulékkedvezmények, bértamogatasi intézkedések). Az ASZ 2020. juniusi elemzésében (ASZ
2020a) felhivta a figyelmet arra, hogy a gazdasagvédelmi intézkedések soran a munkahelyek megtartasanak
és Uj munkahelyek létrehozasanak 6sztonzését elGtérbe kell helyezni. Emellett a fentiekben bemutatott be-
ruhazasi intézkedések is értelemszerden pozitiv foglakoztatasi hatasokkal jarnak.
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33. sz. dbra: A jarvany masodik hulldamaban meghirdetett bértdmogatdsok
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100000 100000
80000 80000
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40000 40000
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Eszkoztigénybe vevd munkaviéllaldk szama  Tamogatas dsszkoltsége (millié forint)
(f6)

W Agazati bértamogatas Kutatas-fejlesztési bértamogatas
Forrds: (Kormdny, 2021e) és (ITM, 2021c) alapjdn ASZ szerkesztés

A jarvany masodik hulldma gazdasdgra gyakorolt hatdsdnak enyhitése, a munkahelyek megérzése érdeké-
ben a Kormany 2020. november 11-t6l is biztositotta a korabban alkalmazott add és jarulékkedvezmények
és bértamogatasok igénybevételének lehetdségét. Az dbra a jarvany masodik hulldmaban meghirdetett
egyes bértamogatdsi formakat igénybe vev6k szamat és a résziikre folyodsitott tamogatasok nagysagrendjét
mutatja.

A jarvany sulyosan érintette az elmult években a gazdasagi ndvekedés jelent6s részét adé jarmdipart, a tu-
rizmust, a szolgdltatasi szektor jelentds részét. A turizmus, az egészségipar, az élelmiszeripar, a mez6gazda-
sag, az épitGipar, a logisztika, a kozlekedés, a film- és kreativ ipar Ujraéledését add- és jarulékkedvezmények,
szektoralisan célzott bértamogatdsok segitették.

Az elemzésben bemutatott munkaerG-piaci adatok alapjan arra lehet kovetkeztetni, hogy az elmdult idGszak-
ban meghozott munkaeré-piaci intézkedések hozzajarulhattak a jarvany kedvezétlen hatasainak enyhitésé-
hez. A munkahelyvédelmi intézkedések hatasat mutatja, hogy az elsé fejezetben bemutatott, 2021. marcius
végéig rendelkezésre 3ll6 foglalkoztatasi adatok alapjan az ASZ 2020. juniusaban megfogalmazott optimista
forgatokonyve teljesiil (ASZ 2020a) és a munkanélkiiliségi rata egyéb varakozasokndl is kedvezSbben alakult.

3.5.4. Kilénadok

A jarvany elleni védekezéshez és a gazdasag Ujrainditasahoz szlikséges forrasok biztositasa érdekében a Kor-
many a jarvany dltal kevésbé érintett szektorokban, a kiskereskedelemben és bankszektorban kiilénadodkat
vezetett be. A kiskereskedelmi kiilénado alapja a kiskereskedelmi tevékenységh6l szarmazo arbevétel 6sz-
szege, igy az elsGsorban a nagyvallalatokat vonta be a teherviselésbe. A hitelintézetek, pénziigyi szervezetek
jarvanylgyi helyzettel 6sszefliggd kilonaddja 2021-t6l kezdve 5 éven &t egyenlG részletekben levonhato a
pénziigyi szervezetek kiilonaddjanak targyévi addkotelezettségébdl. A kereskedelmi ldncokat terheld, vala-
mint a megemelt banki kiilénaddbdl 2020. évben 100 millidrd forintnyi potldlagos bevétel képz6dott. (KT
vélemény 2020.) A kiskereskedelmi adébodl 2021. évben a kormanyzat a 2021. évi koltségvetés modositasa-
rél sz616 térvény szerint 64,8 millidrd forint bevételre szamit. (2021. évi XLIV. térvény) A 2022. évi koltség-
vetésrél sz6l6 térvényjavaslat 76,3 milliard forintot iranyzott eld a kiskereskedelmi kiilénadobal. (T/16118.
szamu torvényjavaslat)
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MELLEKLETEK

1. SZAMU MELLEKLET ALAPOK

I Gazdasagvédelmi Alap (Gazdasag-ujrainditasi Alap)

A Kormany a 92/2020. (IV. 6.) Korm. rendelettel hozta létre a XLVII. Gazdasadgvédelmi Alapot (tovabbiakban:
GVA), melyen keresztll a Magyarorszag 2021. évi kbzponti koltségvetésérél szolo 2020. évi XC. torvény for-
rast biztosit a gazdasag Ujrainditdsat célzé kiemelt programokra, fejlesztésekre, beruhazdsokra, tovabba a
foglalkoztatas elGsegitésével kapcsolatos intézkedésekre. A Kormany dltal beterjesztett 2021. évi koltségve-
tés mddositdsi torvény a Gazdasagvédelmi Alap helyett Gazdasdg-ujrainditasi Alap fejezetcim maddositast
tartalmaz 2 869,4 millidrd forint médositott kiadasi elGiranyzat 6sszeggel. (2021. évi XLIV. torvény) A 2022.
évi koltségvetési torvényjavaslat alapjan a Gazdasdg-Ujrainditasi Alap kiadasi el6iranyzata 3 883,2 milliard
forint. (T/16118. szamu torvényjavaslat) Tekintettel arra, hogy a térvényjavaslat elfogadasara még nem ke-
rilt sor, az elemzésben a hatalyos 2021. évi koltségvetés elemeit vettiik alapul.

A GVA 2021. évi kiadasi el6iranyzata 2 610,4 millidrd forint, mely a kdzponti koltségvetés kiadasainak 16,3%-
at teszi ki. A GVA biztositja a Gazdasagvédelmi Akcioterv 2021. évi intézkedéseinek fedezetét, melyek segitik
a munkahelyek megvédését és Ujak teremtését, tdmogatjak a magyar vallalkozdsok finanszirozasat, t6ke-
helyzetiik megerdsitését, valamint garantdljak a csalddok és a nyugdijasok védelmét.

1. sz. dbra: A Gazdasagvédelmi Alap 2021. évi kiadasi elGiranyzatainak megoszlasa alcimenként (milliard forintban)
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Forrds: 2021. évi kéltségvetésérdl sz616 térvény, ASZ szerkesztés
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A gazdasdg védelméhez és Ujrainditasdhoz kapcsolhatd, a 2020. évi koltségvetésben mas fejezetekben ko-
rdbban mar tervezett programok folytatdsara, kiemelt fejlesztésekre, beruhazdsokra, tovabba a foglalkozta-
tas elGsegitését célzé intézkedésekre vonatkozo kiadasi elGiranyzatokat is itt tervezi a kdzponti koltségvetés.

2. sz. abra: A Gazdasagvédelmi Alap 2021. évi kiadasi el6irdnyzatainak megoszlasa cimenként (milliard forintban)

412 1. cim Kozponti kezelés(i
722 el6iranyzatok

129 . . . i
m 2. cim Fejezeti kezelés(

el6iranyzatok

3. cim Gazdasagvédelmi Alap -
Kiemelt Kormanyzati
Magasépitési Beruhdzasok

m 4.cim Gazdasagvédelmi
Foglalkoztatasi Alap

1347

Forrds: 2021. évi kéltségvetésérdl sz6l6 térvény, ASZ szerkesztés

A Kozponti kezelés(i el6irdnyzatok 722,2 milliard forintos elGiranyzata a GVA kiadasi elGiranyzatainak 27,7%-
at teszi ki.

A Fejezeti kezelés( elGiranyzatok 1 346,9 millidrd forint 0sszeg(i kiaddsa a GVA kiadasi el6iranyzatainak
51,6%-at adja. A fejezeten belill taldlhaté Gazdasagvédelmet szolgdld innovacios és technoldgiai fejezeti ke-
zelés( elGiranyzatok 527,9 milliard forint 6sszeg( kiadasi elGirdnyzata a GVA kiaddsainak 20,2%-at képezi,
mig a Gazdasagvédelmet szolgdld miniszterelndkségi fejezeti kezelés(i elGirdnyzatok a kiaddsok 12,8%-at
adjak.

A GVA tartalmazza a Beruhazasi Ugynokséghez tartozé kormanyzati magasépitési beruhazasokat is. A Gaz-
dasagvédelmi Alap Kiemelt Kormanyzati Magasépitési Beruhazasok cim kiadasi elGirdnyzata 129,3 milliard,
a GVA kiadasainak 5%-a. A Beruhdzasi Ugynokség projektjei kozé tartozik példaul a szarvasi HM sportkdz-
pont, a varpalotai tanuszoda, balassagyarmati sportcsarnok, szegedi kézilabda csarnok fejlesztése.

A Gazdasagvédelmi Foglalkoztatasi Alap f6 célja, hogy biztositsa a foglalkoztatasi és képzési aktiv eszkdzok
mUikodtetéséhez, a szakképzési és felnSttképzési tamogatasokhoz, a bérgarancia tamogatdsokhoz sziikséges
pénziigyi forrast, valamint finanszirozza az allaskeresési ellatasokat. A cim 2021. évi kiadasi elGiranyzata
412, 1 millidrd forint, mely a GVA kiadasainak 15,8%-at jelenti. A célok megvaldsitasahoz rendelkezésre allé
forrds 2021-ben 428,9 millidrd forint. A forrasok meghatdrozo részét (58,2%-4at) a Tarsadalombiztositasi ja-
rulék Gazdasagvédelmi Foglalkoztatasi Alapot megillet6 részének 249,6 millidrd eliranyzata képezi. A Gaz-
dasagvédelmi Foglalkoztatasi Alap forrdsainak 24,7%-at a Szakképzési hozzajarulds 105,9 millidrd forintos
elGiranyzata adja. Azon intézkedések, melyek a GVA kiadasait érintik a kbvetkezd elGiranyzatokhoz kapcso-
l6dnak:

A gazdasag Ujrainditasa, a gazdasag védelme és egyéb fejlesztések érdekében sziikséges feladatok fedeze-
tének biztositasara 68 milliard forint kdzponti tartalék szolgal a Kézponti kezelési elSiranyzatok, 1. alcim,
1. Gazdasagvédelmi programok jogcimcsoporton. A felhasznalasardl a Kormany dont.

A Kozponti kezelésl elGiranyzatok, 3. alcim Eximbank Zrt. kamatkiegyenlitése elGiranyzaton a 2021. évre
tervezett kiadas 25 millidrd forint 0sszeg(i. Az elGirdnyzat a Kormany jévahagyasaval tulléphetd. A Gazda-
sagvédelmi Akcidterv keretében a Kormdny a koronavirus vildgjarvany negativ gazdasagi hatasainak mér-
séklése érdekében a hazai mikro-, kis- és kdzépvallalkozadsok, valamint a hazai nagyvallalatok likviditasi ne-
hézségeinek enyhitése, valamint beruhdzasaik megvaldsitdsa érdekében 150 milliard forint keretdsszegl
Karenyhit6 Hitelprogram elinditasardl dontétt. Ehhez a Kormany a 1185/2020. (IV. 27.) Korm. hatarozatban
30 millidrd forint fedezetrdl rendelkezett.
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A Gazdasagvédelmi Akcioterv keretében a 13. havi nyugdij visszaépitésére l1épcsézetesen, négy részletben
kerdl sor. A kozponti kéltségvetés a GVA-bdl biztositja a kifizetésekhez szlikséges forrasokat a Nyugdijbizto-
sitasi Alap részére. A Kozponti kezelés( elGiranyzatok, Gazdasagvédelmet szolgald tarsadalompolitikai célok
alcim Tizenharmadik havi nyugdij visszaépitésének tdmogatasa elGiranyzat 2021. évi tervezett kiaddsi 6sz-
szege 77 millidrd forint.

A Kozponti kezelés( elSiranyzatok, 7. alcim Lakdstdmogatasok elGirdanyzat az Otthonteremtési Program cél-
kitlzéseinek megvaldsitasat segiti el§. 2021. évi kiadasi el8iranyzata 249,6 milliard forint, mely a GVA kiada-
sainak 9,6%-4t teszi ki. Az el6iranyzatbdl finanszirozza a koltségvetés a lakascélu allami tdmogatasokat, tob-
bek kozott a csaladi otthonteremtési kedvezményt (CSOK), az addvisszatéritési tdmogatast, az otthonterem-
tési kamattamogatdst, valamint a jelzaloghitelek csokkentésének tdmogatasat is. A Gazdasag-Ujrainditasi
Akciodterv keretében a 2021. januar 1-jétél igénybe vehet6 otthonfelljitasi tamogatds koltségvetési fedeze-
tét is a Lakastamogatasok elGirdnyzat biztositja.

A Fejezeti kezelés( elGiranyzatok, 6. alcim Gazdasdgvédelmet szolgdald innovacids és technoldgiai fejezeti
kezelés( el6irdnyzatokon belll a Gazdasagfejlesztési programok elGiranyzat Gazdasagfejlesztést szolgalod
célel6irdnyzat feladat 2021. évi kiadasi elGiranyzata 18,1 millidrd forint. A feladatra a forrast a Gazdasagvé-
delmi Akcidterv keretében a koronavirus vilagjarvany mikro-, kis- és kozépvdllalkozdsokra gyakorolt gazda-
sdgi hatasainak mérséklése érdekében létrehozandd Széchenyi Kértya Program hitelkonstrukciokrdl szél6
1194/2020. (IV. 30.) Korm. hatarozat irta el6. A feladat forrasainak donté része a koronavirus vilagjarvany
negativ gazdasagi hatasainak mérséklése érdekében a hazai KKV-k likviditasi nehézségeinek enyhitése, vala-
mint beruhazdsaik megvaldsitasa érdekében 2020. majus 15. napjatdl inditott Széchenyi Kartya Folydszam-
lahitel Plusz, Széchenyi Munkahelymegtartd Hitel, Széchenyi Likviditasi Hitel, Széchenyi Beruhazasi Hitel
Plusz vélsagkonstrukcidk 2021. évre athuzddd kamat- és kezelési koltségtamogatasi, valamint kezességi dij-
tamogatasi igényeit tartalmazza. A feladat tovabbd forrast biztosit az Uj konstrukcidk induldsat megel6z6en
2020. évben és el6z6 években létrejott Széchenyi Forgdeszkozhitelek, Széchenyi Beruhdazasi Hitelek, Széche-
nyi Tamogatast MegelSlegezé Hitelek és Széchenyi Onerd Kiegészits Hitelek 2021. évi igényeire (determina-
cidk), a fizetési moratoriumhoz kapcsolddo tobbletigényekre és a 2021. évben folytatddd Konstrukcidk igé-
nyeire is. A fentiek mellett a feladat biztositja az elGiranyzat és egyes kordbbi gazdasagfejlesztést szolgalod
jogeldd elGiranyzatok kezelésével kapcsolatos egyéb koltségek (birdsagi dijak, végrehajtasi dijak) finansziro-
zdsat is.

A Gazdasagvédelmi Akcidterv keretében a 1194/2020. (IV. 30.) Korm. hatarozat a Gazdasagfejlesztési prog-
ramok elGiranyzat Intézményi kezességi dijtdmogatasok feladat részére tobblettdmogatas biztositasat irta
el6 els6sorban a Krizis Garanciaprogram bevezetésébdl fakadé megndvekedett dijtdmogatasi igényekre te-
kintettel. Az Intézményi kezességi dijtamogatasok feladat 2021. évi kiadasi elSiranyzata 5,5 milliard forint.

A 2021. januarjatdl ismét elérhetd kutatds-fejlesztési bértdmogatas a XLVII. Gazdasagvédelmi Alap fejezet,
4. Gazdasagvédelmi Foglalkoztatasi Alap cim, 7. EU-s el6- és tarsfinanszirozas alcimbdl nydjthatd. Ezen el6-
iranyzat teljesllése modositas nélkil eltérhet az elGiranyzat 6sszegétdl. Az elGiranyzat célja az eurdpai unios
forrasokbdl megvaldsitott munkaeré piaci programok eléfinanszirozasa. Az elGiranyzat 2021. évi kiadasi el 6-
irdnyzata 85 milliard forint.

A Kormany 4ltal 2021. aprilisdban ismét meghirdetett , Kézfoglalkoztatdsbol versenyszféraba” program cél-
jaira 500 millié forint keretOsszeg all rendelkezésre a Gazdasagvédelmi Alap forrasai kozott. A Gazdasagvé-
delmi Foglalkoztatasi Alapban a foglalkoztatdsi és képzési tdmogatasokra tervezett 2021. évi elGiranyzat
18 millié forint. Ez az elGiranyzat a késGbbiek folyaman felosztasra keriil decentralizalt, valamint kézponti
keretre. A kozponti keret kapcsolodik a meghirdetett programhoz, mivel ebbdl olyan kézponti aktiv
munkaerdpiaci programok finanszirozasara keriil sor, melyek célja a kozfoglalkoztatasbol a versenyszféraba
torténé atlépés segitése, illetve a kozfoglalkoztatds helyett az els6dleges munkaerépiacra torténé belépés
segitése.
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Il.  Jarvany Elleni Védekezési Alap

A 2020. évi XC. torvény Magyarorszag 2021. évi kdzponti koltségvetésérdl egy alapban tartalmazza a jarvany
elleni védekezéshez, illetve az egészségligyi elldtdrendszer mikodtetéséhez sziikséges forrdsokat. A Kor-
many altal beterjesztett 2021. évi koltségvetés mddositasardl szol6 torvény az Egészségbiztositasi és Jarvany
Elleni Védekezési Alap (EJEVEA) kiadasi elGiranyzatait nem mddositotta, a bevételi elGiranyzatok kozt két
tétel emelkedett 6sszesen (Kiaddsok tdmogatasdra tervezett pénzeszkoz-atvétel, egészségligyi feladatok el-
latasdval kapcsolatos koltségvetési hozzajaruldas + 25 Kiskereskedelmi adé +10,8) 35,8 milliard forinttal.
(2021. évi XLIV. torvény) A 2022. évi koltségvetési torvényjavaslat alapjan az EJEVEA 2022. évi kiadasi el6-
iranyzata 3 620,4 milliard forint. (T/16118. szamu t6érvényjavaslat)

Tekintettel arra, hogy a torvényjavaslat elfogadasara még nem kerilt sor, az elemzésben a hatalyos 2021. évi
koltségvetés elemeit vettiik alapul.

3. sz. dbra: Az Egészségbiztositasi és Jarvany Elleni Védekezési Alap 2021. évi kiadasi elGirdnyzatainak megoszlasa a
kozponti koltségvetés kiaddsainak ardnyaban

Kozponti koltségvetés kiadasai Egészséghiztositasi

Alap kiadasai;
18,22%

18,38%

_Jarvany Elleni
Védekezés
Kdzponti
Tartaléka; 0,16%

Forrds: 2021. évi kiltségvetésérdl szolo torvény, ASZ szerkesztés

Az EJEVEA 2021. évi kiadasi elGiranyzata 2 944,3 millidrd forint, mely a kézponti koltségvetés kiaddsainak
18,4%-at teszi ki.

4. sz. dbra: Az Egészségbiztositdsi és Jarvany Elleni Védekezési Alap 2021. évi kiaddsi elGiranyzatainak
megoszlasa alcimenként (millidrd forintban)
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szervek; 6,98

‘/

Egészségbiztositasi
ellatasok kiadasai;
2912,28

Forrds: 2021. évi kéltségvetésérdl sz6l6 térvény, ASZ szerkesztés
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Az EJEVA fejezet kiadasainak a 99,2%-at az Egészségbiztositasi Alap 2 919, 3 millidrd forint 6sszegl kiadasi
elGiranyzata képezi. Ezen beliil az Egészségbiztositasi ellatasok kiadasai elGiranyzat 6sszege 2 912, 3 millidrd
forint. Az egészségbiztositasi ellatdsok fedezetéil szolgald bevételek eliranyzata 2 802,3 millidrd forint.

Az EJEVEA 1. Egészségbiztositasi Alap cim, 2. Egészségbiztositasi ellatasok kiadasai alcim, 7. Gydgyitd-meg-
el6z6 ellatds jogcimcsoport, 1. Haziorvosi, haziorvosi ligyeleti ellatads jogcim el6irdnyzat 2021. évi kiadasi
Osszege 139,5 millidrd forint. A Gazdasag-ujrainditasi Akcidterv keretében az alapellatasban dolgozd orvosok
és szakdolgozdk béremeléséhez sziikséges 2021. évi forrds biztositdsahoz a Kormany 2021. januar 1-jétél
elrendelte ezen el6irdanyzat 71, 5 millidrd forinttal torténé megemelését.

A Jarvany Elleni Védekezési Alap cim kiadasi oldalan egy alcim, Jarvany Elleni Védekezés Kézponti Tartaléka
szerepel, 25 millidrd forint kiadasi elSiranyzattal, amely az EJEVA kiaddsainak 0,8%-at képezi. A Jarvany Elleni
Védekezés Kozponti Tartaléka elSiranyzat szolgal az élet- és vagyonbiztonsagot veszélyeztet6 tomeges meg-
betegedést okozd humanjarvany megelGzése, illetve kovetkezményeinek elharitasa, a magyar allampolga-
rok egészségének és életének megdvdasa érdekében sziikséges forrasbiztositdsra. Az elSiranyzatrél az Ope-
rativ Torzs m(ikodése ideje alatt, annak javaslata alapjan az allamhdztartasért felel6s miniszter csoportosit-
hat at. Egyéb esetben a felhasznaldsardl a Kormany dont.

A Jarvany Elleni Védekezési Alap 2. alcime a Kiskereskedelmiadd, mely 2021. évi bevételi elGiranyzata 54 mil-
lidrd forint. A 3. alcim a Gépjarm(iadd, mely 2021-ben a Jarvany Elleni Védekezési Alap bevételét képezi,
elGiranyzata 87 millidrd forint.
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2. SZAMU MELLEKLET EUROPAI UNIOS FINANSZIROZASI MECHANIZMUS

I Eurdpai Helyreallitasi Program

Az EU a vilagjarvany okozta tarsadalmi és gazdasagi hatdsok mérséklésére és helyredllitasanak elésegitésére
tagéllamai részére létrehozta a 750 millidrd eurds Eurdpai Helyreallitdsi Programot (NexGenerationEU;
NGEU). Amint azt az ASZ 2021. aprilisaban nyilvdnossagra hozott elemzése (ASZ, 2021b) részletesen bemu-
tatja, a programon keresztiil folydsitott forrasok az emberek megélhetésének megvédését és a gazdasag
talpra dllitasat, valamint a fenntarthatd és alkalmazkodd novekedés elémozditasat célzé azonnali intézke-
déseket tamogatjak. Az NGEU pénzeszkozeinek megoszlasat a kovetkez6 dbra szemlélteti.

1. sz. abra: Az Eurdpai Helyredllitasi Program pénzeszkdzeinek megoszldsa (milliard eurd)

NextGenerationEU forrasai (milliard euro)

H RRF
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B |nvestEU

m Vidékfejlesztés

1 |lgazsagos

\».\\ i
\m Atallas (JTF)

M RescEU

Forrds: ec.europe.eu

11111

Facility - RRF), amelyet az eurdpai prioritdsokhoz igazodd, f6ként allami beruhazasok és reformok finanszi-
rozdsara alakitottak ki. Az RRF pénzligyi kerete 672,5 milliard eurd (235 ezer milliard forint), amelybdl
312,5 millidrd eurd vissza nem téritendd tdmogatds és 360 milliard eurd hitel.

Az Unid torténetében eddig példa nélkiili, hogy az eszkoz keretét részben a tékepiacokon felvett kdlcsonbdl
fedezi az Eurdpai Unid. Ez azonban nem kotelezi a tagallamokat arra, hogy szintén hitelként hasznaljak fel a
teljes 6sszeget. Az Uj forrasok bevonasahoz az Eurdpai Bizottsag kétvényeket bocsatana ki, valamint uj, ko-
z0s eurdpai addnemeket vezetne be. A Bizottsdg a teljes tagallami keret tdmogatasi elemének 70%-ara vallal
kotelezettséget 2022. december 31-ig, mig a fennmaradd 30%-ot 2023 végéig lehet lekotni.

1. Helyreallitasi és Ellenalloképességi Eszkoz és Helyrea

Terv
A Helyredllitasi és Ellendlléképességi Eszkdz létrehozdsardl szold Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU)
2021/241. rendeletének (2021. februar 12.) IV. melléklete tartalmazza a tagéllamonkénti maximalis pénz-
Ugyi hozzajarulds keretdsszegeit. A maximalis pénziigyi hozzajarulds kiszamitdsat azonban minden egyes
tagallam esetében 2022. junius 30-ig aktualizalni kell a redl-GDP 2020. évi valtozasaval és a real-GDP-nek a
2020-2021-es id6szakban bekdvetkezett 6sszesitett valtozdsaval.

itasi és Ellenalloképességi
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Az RRF keretébdl hazanknak 7,18 millidrd eurd tamogatds (2512 milliard forint) és tovabbi 9,66 milliard eu-
rényi hitel (3382 millidrd forint), tehat egyitt legfeljebb 16,84 milliard eurd, csaknem 5900 milliard forint
jut, mely utdbbival Magyarorszag egyelGre nem kivan élni. A 2022. évi kdzponti koltségvetési torvényjavaslat

/////

kiadasi oldalon 450,0 milliard forinttal tervez. (T/16118. szamu torvényjavaslat) Tagallami forraslehivas
évente kétszer, csak a mérfoldkdvekben foglalt vallalas teljesitése utdn lehetséges. A tagallamok szamdra
nyujtandd Osszes pénziigyi hozzajarulas kifizetését 2026. december 31-ig kell teljesiteni.

Il. Magyarorszag Helyreallitasi és Ellenalléképességi Terve

Magyarorszag 2020. decembere 6ta folytat tdrgyaldsokat az Eurépai Bizottsdggal az RRF forras felhaszndla-
sanak lehetGségeirdl. A Kormany 2021. 4prilis 16-an tarsadalmi egyeztetésre bocsatotta Magyarorszag Hely-

/////

z6ld és digitalis atallast segiti el6. A Kormany 2021. mdjus 11-én benydujtotta a tervet az Eurdpai Bizottsag
részére, amelyben Magyarorszag 7,2 millidrd eurd, azaz 2511 millidrd forint vissza nem téritend6 tdmogatast
igényelt. A Bizottsag a kovetkezd két hdnapban értékeli a tervet. (EB, 2021c) Az eszkdz hitelkeretére vonat-
kozdan egyelére nem tervez fejlesztéseket a Kormany, a HET 2511 millidrdos tdmogatasi keretén beliil, a
kovetkez6 komponenseket kivanja megvaldsitani (HET, 2021):

A Demogrdfia és kdoznevelés komponens a 21. szazadi technoldgiai kornyezetre épiil6, versenyképes kozne-
velés megteremtésével hozzéjarul ahhoz, hogy az Uj generacidk mar a magas szintl digitalis készségek és az
Okotudatos szemlélet birtokaban keriiljenek ki az iskolarendszer(i képzésbél. A korai nevelés feltételeinek
bévitése nemcsak a tarsadalmi egyenl6tlenségek csokkentését szolgdlja, hanem az érintett sziil6k foglalkoz-
tatasi esélyeit is noveli.

A Magasan képzett, versenyképes munkaer6 komponens a kutatas-fejlesztési és innovacids kapacitasok fej-
lesztésével, a felsGoktatdsi képzések dgazati modernizdcidjaval és a gyakorlatorientdlt fels6foku képzések
infrastrukturalis-és készségfejlesztésével felsGoktatas modernizacidjat, illetve az egyetemek és a vallalkoza-
sok kozotti egylittmikodés bbvitését célozza. A felsGoktatds felnGttképzési tevékenységének erdsitése a fel-
n6ttkori tanuldsban vald részvételt hivatott er@siteni, ami a magyar gazdasag és tarsadalom legf6bb kihiva-
sai kozé tartozik. A komponens fontos eleme a 21. szazadi szakképz6 intézmények és az Orszagos Kdzponti
Akkreditalt Vizsgakdzpont fejlesztése, illetve a szakképzési digitalis tananyagfejlesztés.

A Felzarkozo telepilések komponens kdzponti eleme a szocialis lakasok épitése, felljitasa, a lakhatasi koriil-
mények javitasa a tarsadalmi felzarkdzas erésitése érdekében, illetve a kozosségi megujuldenergia-termelés
(pl. szocidlis naper6mlivek) és —felhasznalds dsztdnzése és tamogatasa.

A Vizgazdalkodas komponens Uj halézatok és rendszerek kialakitasaval, illetve egy hatékony monitoring
rendszer kiépitésével a vizgazddalkodas teriiletén is 21. szazadi megoldasokat vezet be.

A Fenntarthatd z6ld kozlekedés komponens nemcsak a kozlekedési és szallitasi sz(ik keresztmetszetek fel-
szamolasaval jarul hozza a fenntarthato és hatékony kozlekedési rendszer létrejottéhez, hanem tébb olyan
elemet is tartalmaz (pl. az el6vérosi és a helykozi kbzlekedés modernizdcidja, regionalis kbzlekedési haldza-
tok —koztiik kerékparutak -fejlesztése), amely hozzdjarul a munkaer&piaci mobilitas néveléséhez, a rugal-
mas foglalkoztatasi formak elterjedéséhez, a vidéki életminéség javitasahoz.

Az Energetika komponensben szereplé beavatkozasok elsédleges célja a rugalmas és biztonsagos
villamosenergia-haldzat biztositdsa az idGjarasfiiggé megujuld energiaforrasok integraldsa érdekében. A la-
kossagi napelem-hasznalat és flitéskorszer(isités tamogatdsa szintén a hatékony energia-gazdalkodast se-
giti.
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Az Atallas a korforgasos gazdasagra komponens az innovativ megoldasok elterjedéséhez, s ez altal a fenn-
tarthatd novekedési célokhoz jarul hozza olyan beavatkozasaival, mint a hulladékok kémiai Ujrahasznositasa
(chemical recycling) vagy a hulladék el6kezelést, hasznositast 6sztdnzd infrastruktura fejlesztése.

Az Egészségigy komponens hozzdjarul a munkavallaldék egészségben toltott éveinek meghosszabbitdasahoz,
a betegutak leréviditéséhez, az orvos-beteg talalkozdk szamanak csokkentéséhez azzal, hogy a digitalizacios
reform sordn a rendszer minden szintjén fejlett digitalis megoldasokat vezet be (Ellatdsi folyamatok digitali-
z4lasa, lakossagi eHealth funkciok, kdzponti egészségiigyi mobil applikacié fejlesztése, stb.)

A Szakpolitikdhoz nem sorolhaté orszagspecifikus ajanlasok komponens a konkrét szakpolitikdhoz nem so-
rolhatd orszagspecifikus ajanlasokra reflektal a birdi fliggetlenség megerd@sitésével, az ligyészség egylittm-
kddési rendszereinek magasabb szintre emelésével, az adatalapu dontéshozatali és jogalkotdsi folyamat ta-
mogatdsaval, az egészségligyi vesztegetés kiszoritasaval, a kozbeszerzések terén a verseny erdsitésével, il-
letve egy szoftverlicensz-gazdalkodasi rendszerbevezetésével.
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3. SZAMU MELLEKLET GAZDASAGVEDELMI ES GAZDASAG UJRAINDITASAT SZOL-
GALO KORMANYZATI, VALAMINT JEGYBANKI INTEZKEDESEK ATTEKINTESE

I Gazdasagvédelmi intézkedések

1. A munkahelyek meg6rzését célzo intézkedések

1.1. Ado- és jarulékkedvezmények

A jarvany alatt bevezetett jelentés adokonnyitések az anyagi terhek mérséklése mellett a munkahelyek meg-
Orzését céloztak. Tekintettel arra, hogy a jarvany a kilénbdz6 gazdasagi szektorokat nem egyforman érin-
tette, a bevezetett intézkedések soran hangsulyt helyeztek a jarvany okozta valsaghelyzet éltal leginkdbb
érintett, kiemelt dgazatok védelmére. A Gazdasagvédelmi Akcidterv keretében a munkaltatdk és alkalma-
zottaik meghatarozott ideig ado-és jarulékkedvezményeket, a kisaddzo vallalkozasok atmeneti addelenge-
dést kaptak. Magyarorszag 2021-2025. évi Konvergencia Programja szerint a kdzponti és az 6nkormanyzati
koltségvetésbe 1116 milliard forinttal kevesebb adébevétel érkezett 2020-ban a tervezettnél. A vallalkoza-
sok és csaladok a 2021. évben is jelentds, mintegy 380 millidrd forint értékben részesiilnek tdmogatasban
az adékedvezmények révén. (Konvergencia Program 2021-2025)

1.1.1. Jdrulékkedvezmény a valsaghelyzet dltal leginkdbb sujtott dgazatokban

A 2020. marcius-juniusi idészakban a valsaghelyzet altal leginkdbb sujtott dgazatok add- és jarulékkedvez-
ményben részeslltek a rovid tava karok enyhitése érdekében. A kiemelt dgazatok — a turisztikai, a
vendéglatoipari, a szérakoztatdipari, a szerencsejaték, a filmipari, az eléadém(ivész, a rendezvényszervezd
és a sportszolgaltatdst nyujtd agazatok — tekintetében 2020. marcius-junius hdnapokra a munkaltaté men-
tesllt a munkabér utani kdzterhek, a szocialis hozzdajarulasi add, szakképzési hozzajarulds, rehabilitacids hoz-
zdjarulds megfizetése aldl. A munkavallald munkabérét terhel jarulékok kozil kizardlag a természetbeni
egészségbiztositasi jarulékfizetési kotelezettség allt fenn, legfeljebb 7710 forint 6sszegben. A Kormany 2020.
november 11-t6l is biztositotta a vendéglatasban és a szabadidés dgazatban mikodé vallalkozasok szamara
a marcius-junius kozotti idészakban alkalmazott add- és jarulékkedvezményeket. 2020. november - 2021.
aprilis kozotti id6szakban mentesiiltek a rendeletben meghatarozott tevékenységet végz6k a szocialis hoz-
zdjarulasi add, szakképzési hozzdjarulas, rehabilitdcids hozzajarulas megfizetése aldl.

A 140/2020. (IV. 21.) Korm. rendelet alapjan 2020. julius 1-jét6l a szocidlis hozzéjarulasi adé mértéke 17,5
%-rol 15,5 %-ra csokkent. A PM 2020. decemberi tdjékoztatasa alapjan az intézkedés 2020. év végéig 160
millidrd forintot hagyott a munkaltatéknal. (PM, 2020c)

1.1.2. A leginkdbb sujtott dgazatokba tartozd kisaddzd vdllalkozdsok adokedvezménye

A jarvany altal leginkdbb sujtott - turisztikai, vendéglatdipari, szérakoztatdipari, szerencsejaték, filmipari,
el6adémlvész, rendezvényszervezd és sportszolgdltatast nyujté - dgazatokba tartozod kisaddzé villalkoza-
sok 2020. marcius-junius honapokra vonatkozdan mentesiiltek a tételes adé megfizetése aldl, az adokote-
lezettség megallapitasanal a személyi jellegl kifizetések 6sszege nem képezte a kisvallalati ado alapjat. A
kisaddz6 vallalkozas a 2020. marcius 1-je elGtt esedékessé valt Katv. szerinti addtartozasat a veszélyhelyzet
megszlinésének negyedévét kdvetd honaptdl 10 havi egyenl részletben fizethette meg. A Katv. hatalya ala
tartozd kisaddzo vallalkozasoknak Gsszességében tobb mint 1,1 milliard forintot jelentett a négy honapra
52616 addkedvezmény. (PM, 2020d). A 485/2020. (XI. 10.) Korm. rendelet alapjan a mar 2021. februar ho-
napjaban a Katv. hatalya ala tartozo kisaddzé vallalkozas 2021. marcius és aprilis hdnapra mentesiilt a téte-
les ad6 megfizetése alodl.

1.1.3. Turizmusfejlesztési hozzdjdrulds fizetési kdtelezettség felfiiggesztése
A Gazdasagvédelmi Akcioterv keretében szdmos, a turizmus és a vendéglatas élénkitését célzd intézkedés
bevezetésére kerdilt sor. A turizmusfejlesztési hozzédjarulds megfizetésére kotelezetteknek a 2020. marcius
1. napjatdl 2020. junius 30. napjaig terjedd idészakra nem kellet turizmusfejlesztési hozzajarulast fizetni. A
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Kormany a 2020. évi LVIII. térvénnyel 2020. december 31-ig, a 696/2020. (XIl. 29.) Korm. rendelettel 2021.
januar 1-jétdl a veszélyhelyzet megsz(inéséig meghosszabbitotta az addzas konnyitést.

1.1.4. Idegenforgalmi ado felfiiggesztése
A 2020. aprilis 26-t61 2020. december 31-ig terjedd idGszakban eltoltott vendégéjszaka utdni idegenforgalmi
addt a 140/2020. (IV. 21.) Korm. rendelet alapjan az add alanyanak nem kellett megfizetnie, az add besze-
désére kotelezettnek nem kellet beszednie, befizetnie. A Kormény a 696/2020. (XII. 29.) Korm. rendelettel
2021. januar 1-jét6l meghosszabbitotta az idegenforgalmi adé felfliggesztését a veszélyhelyzet megsz(iné-
séig.

1.1.5. A Széchenyi Pihend Kartyat érinté kedvezmények
Ugyancsak a turizmus és a vendéglatds élénkitését célozta a Kormany Széchenyi Pihend Kdartya formdjaban
adhato 6sszeg megemelésére vonatkozd rendelkezése. A 140/2020. (IV.21.) Korm. rendelet alapjan az 6sz-
szeghatdr a 2020. évben a kdzszféraban 400 ezer forintra, a versenyszféraban 800 ezer forintra emelkedett.
A munkaltato altal Széchenyi Pihend Kartya formdjaban 2020. aprilis 22-t6l 2020. december 31-ig nyujtott
juttatasok mentesiiltek a szocialis hozzajarulasi add aldl. A 2020. évi LVIII. torvény alapjan 2021. januar 1. és
2021. junius 30. kozott is a megemelt keretdsszeg nyujthato, illetve 2021. junius 30-ig meghosszabbodik az
addmentesség. 2021. aprilis 25-t6l tovabbi konnyités 1ép életbe: a 178/2021. (IV. 15.) Korm. rendelet 2021.
év végéig a felhasznalas tekintetében atjarhatdsagot biztosit a Széchenyi Pihen6 Kartyak alszamlai kozott.
Ennek értelmében ez id6ponttdl a Széchenyi Pihend Kartyaval az eredeti alszamlandl meghatarozott tevé-
kenységi korbe tartozd szolgaltatas ellenértékének megfizetésére egy masik alszamlan lévé egyenleg is el-
fogadhato, illetve a kartyabirtokos az egyes alszamlakon Iévé pénzeszkdzt masik alszdmlanal meghatdrozott
szolgaltatas ellenértékének megfizetésére is felhasznalhatja.

1.1.6. A helyi ipartizési add csokkentése

A helyi ipar(zési add 2021-ben a felére, 2 % helyett 1 %-ra csokkent a 639/2020. (XII. 22.) Korm. rendelet
alapjan a kedvezményezett korbe tartozo vallalkozasok korében, amelyek nettd arbevétele vagy a mérleg-
f66sszege nem haladja meg a 4 milliard forintot. A PM becslése alapjan az intézkedés eredményeként mint-
egy 150 milliard forint marad az érintett vallalkozdsoknal. (PM, 2020c) A kiesé ipar(zési bevételeket a Kor-
many a 25 ezer f6 alatti kistelepiilések esetén kompenziélja, a nagyobb dnkormdanyzatok esetén a pénziigyi
helyzet mérlegelése alapjan hoz déntést. Esetiikben a 2021. évi Koltségvetési torvény mddositasarol szolo
torvényben a Gazdasag-Ujrainditasi programok megemelt el8irdnyzata all rendelkezésre az addkulcs ked-
vezmény miatti egyedi tamogatdsok nyujtasara.

1.2. Az addkotelezettségek teljesitésével kapcsolatos konnyitések
A jarvany alatt bevezetett add-és jarulékkedvezmények mellett a vallalkozdsok szamadra tovabbi kdnnyitést
jelentett az adokotelezettségek teljesitésével és a beszamoldssal kapcsolatos hatarid6k halasztasa.

Ennek keretében az adéz6 a 140/2020. (IV. 21.) Korm. rendelet alapjan 2020. aprilis 22. és 2020. szeptember
30-a kozott esedékessé vald éves és soron kivili tarsasagi ado, kisvallalati add, energiaellatok jévedelem-
addja, helyi ipar(zési add és innovacids jarulék megallapitdsi, bevallasi és fizetési kotelezettségének, az éves
addbevallassal egyidejlileg teljesitend6 addelSleg megallapitasi és bevallasi kotelezettségének 2020. szept-
ember 30-ig tehetett eleget. Ez a rendelkezés a gyakorlatban 4 honapos haladékot jelentett az addézdk sza-
mara a 2019. évrdl sz616 éves addbevalldsok Gsszedllitasara és az addk megfizetésére vonatkozdan. 2020.
szeptember 30-ig ugyancsak meghosszabbodtak a Szamv. tv. szerinti beszdmoldkra vonatkozé beszamold
készitési, nyilvdnossagra hozatali, letétbehelyezési és kozzétételi, tovabba benyujtasi hataridék.

A PM 2021. februari tdjékoztatasa alapjan az érintett vallalkozasok kétharmada élt a beszamolg, illetve a
tarsasagi add bevallasi hataridejének halasztasa lehetGségével. A junius 3-ra es6 eredeti hatarid6re 101 599
cég adta be tarsasagiadd-bevallasat, és tett eleget addfizetési kotelezettségének. A szeptember 30-i hatar-
id6re tovabbi csaknem 200 ezer addbevallds érkezett a Nemzeti Add- és Vamhivatalhoz. Az érintett vallal-
kozasok igy négy hénapon keresztiil mintegy szazmillidrd forinttal gazdalkodhattak tovabb. (Nagy, 2021)
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1.3. Bértamogatasi intézkedések
A munkaer6 irdnti kereslet dtmeneti visszaesését az add- és jarulékkedvezményeken, addelengedéseken tul
munkaerd-piaci intézkedésekkel, bértdmogatasokkal igyekezett orvosolni a Kormany. A Gazdasagvédelmi
Akcidterv keretében 2020. aprilis-majusdban 3 bértdmogatasi format vezetett be (kutatds-fejlesztési, mun-
kahelyvédelmi és munkahelyteremt6 bértdmogatas), és a bértamogatdsok igénybevételének lehetGségét a
jarvany masodik hulldmdban is biztositotta.

1.3.1.Kutatds-fejlesztési bértamogatds

2020. aprilis 15-t6l a tudomanyos kutatasrol, fejlesztésrdl és innovaciordl szol6 2014. évi LXXVI. torvény sze-
rinti kutato-fejleszt6t foglalkoztatd — kivéve koltségvetési szerv —munkaltato élhetett a bértdmogatds igény-
bevételének lehet&ségével. A 103/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet alapjan a kutatas-fejlesztési bértamogatas
hdrom hénapra volt adhatd, az 6sszege munkavallaldnként nem haladhatta meg a 318.920 forintot. A ta-
mogatdsnak feltétele volt, hogy a munkaltatd a tdmogatds igénybevételekor vallalja, hogy a munkavallalét
legaldbb a tamogatds idGtartamaval megegyezd id6tartamig tovabbfoglalkoztatja, valamint a munkavallalé
veszélyhelyzet kihirdetésének napja szerinti munkabérét nem csokkenti. A tdmogatas forrasaul a XLVII. Gaz-
dasagvédelmi Alap fejezet 2. Nemzeti Foglalkoztatdsi Alap cim szolgalt.

1.3.2. Munkahelyvédelmi bértdmogatds

A munkavallaldi létszam csokkentésének megel&zése érdekében a févarosi és megyei kormanyhivatal 2020.
aprilis 16-t6l tamogatast nyujthatott a munkavallald részére, ha a munkaado a vele munkaviszonyban allé,
vele egylttes kérelmet benyujté munkavallalét csokkentett munkaidSben foglalkoztatja, 2020. aprilis 29-t6|
ideértve a tdvmunkat és az otthoni munkavégzést is. A 105/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet alapjan a munka-
helyvédelmi bértamogatas harom hdnapra volt adhatd. A tdmogatas mértéke a nettd alapbér kies6 munka-
id6ére jaro aranyos részének 70 %-at jelentette. A tamogatas forrasaul a XLVIl. Gazdasagvédelmi Alap fejezet
2. Nemzeti Foglalkoztatdsi Alap cim szolgalt.

A kutatas-fejlesztési és munkahelyvédelmi bértdmogatasokrol rendelkezé kormdanyrendeletek a veszély-
helyzet megsziinésének napjatdl, 2020. junius 18-t6l hatalyukat vesztették. A veszélyhelyzet megszlinésével
Osszefligg6 atmeneti szabdlyokrdl és a jarvanyigyi késziltségrol szolé 2020. évi LVIII. torvény és a munka-
helyvédelmi bértamogatassal kapcsolatos egyes kérdésekrdl sz6l6 290/2020. (VI. 17.) Korm. rendelet alap-
jan a kérelmek benyujtdsanak hatarideje 2020. augusztus 31., alkalmazhatdsaganak hatarideje 2020. dec-
ember 31. A csokkentett munkaidd bevezetéséhez kotott allami kereset-kiegészités meghosszabbitdsat a
Kormany nem tartotta indokoltnak, tekintettel arra, hogy a gazdasag védelme és Ujrainditasa soran a mun-
kahelyek megerdsitésére és Uj munkahelyek teremtésére kivanta helyezni a hangsulyt. (ITM, 2020c)

1.3.3. Munkahelyteremtd bértdmogatds

A Kormany 2020. majusaban 80 millidrd forintos keretdsszeggel munkahelyteremt6 bértdmogatdsi program
inditasardl dontott, amely 70 ezer ember munkaba 4lldsanak tamogatasat célozta. A program célcsoportjat
azok az allaskeresSk jelentették, akik allaskeresési jaradékban vagy foglalkoztatast helyettesit6 tdmogatas-
ban részesiiltek. A program célja, hogy a regisztralt allaskeres6ket visszavezessék a munkaerépiacra. A 6
hénapos bértamogatas mellé 3 honap tovabbfoglalkoztatast vartak el a vallalkozasoktdl. (ITM, 2020a) A
Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat (NFSZ) honlapjan 2020. majus 18-an megjelend Hirdetmény alapjan a
munkaadok vissza nem téritendd tdmogatast kaphattak, ha regisztralt allaskeresét foglalkoztatnak a tovab-
biakban. 2020. julius 16-tél a munkaadodk akkor kaphattak vissza nem téritend6 tamogatast, ha az allami
foglalkoztatasi szervnél regisztrélt hatranyos helyzet( allaskeres6t foglalkoztattak munkaviszony keretében.
A munkahelyteremt6 bértamogatas programra a jelentkezés 2020. augusztus 31-én lezarult. (NFSZ)

1.3.4. Bértamogatdsi lehetdségek a jarvany mdsodik hullamdban
A jarvany masodik hulldma gazdasagra gyakorolt hatasanak enyhitése, a munkahelyek megé6rzése érdeké-
ben a Kormany 2020. november 11-t6l is biztositotta a bértdmogatas igénybevételének lehetdségét. Egy-
részt a munkaerdpiaci program szerinti dgazati bértamogatas lehetéségét a 485/2020. (XI. 10.) Korm. ren-
delet a 2020. november - 2021. aprilis kozotti hdnapokra biztositotta a kiemelt agazatokban tevékenykedd
munkaadok részére a munkaviszonyban foglalkoztatott személyek brutté munkabére 50 %-anak megfeleld
Osszegben. A tamogatas feltétele volt, hogy a munkaadd vallalja, hogy a tamogatds idGtartamanak utolso
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napjat kovetd honap végéig a munkavallald jogviszonyat nem szlinteti meg, és részére a munkabért megfi-
zeti.

2021. januarjatdl ismét elérhetdvé valt a K+F+l szektor magasan képzett szakembereinek munkdaban tartasat
szolgdlo kutatas-fejlesztési bértamogatas is a 693/2020. (XI1.29.) Korm. rendelet alapjan a korabbihoz ha-
sonld feltételekkel. A tdmogatas irdni kérelem 2021. majus 23-ig nyudjthatd be. A tamogatds a XLVII. Gazda-
sagvédelmi Alap fejezet, 4. Gazdasagvédelmi Foglalkoztatdsi Alap cim, 7. EU-s el6- és tarsfinanszirozas al-
cimbdl nyujthaté.

1.3.5. A bértdmogatdsi programok eredményei

Az ITM 2020. szeptemberi tajékoztatdsa alapjan a Gazdasagvédelmi Akcidtervben meghirdetett — 2020. au-
gusztus 31-ig kérelmezhet6 — bértdmogatdsok 6sszesen 280 ezer munkavallalon segitettek. A kutatas-fej-
lesztési bértamogatast kozel 1300 vallalkozas igényelte. A tdmogatas 0sszkoltsége meghaladta a 17 milliard
forintot, mellyel a Kormany majdnem 23 ezer kutatd, fejlesztémérndk munkahelyének megtartdsahoz jarult
hozza. A munkahelyvédelmi bértamogatast kozel 18 ezer vallalkozas igényelte 207 ezer munkavallalé foglal-
koztatdsdhoz, 6sszesen kozel 35 millidrd forint értékben. Kozel 37 ezer véllalkozas palyadzott az 57 millidrd
forint 6sszkoltségl munkahelyteremt6 bértdmogatdsra, a munkaaddk 49 ezer allaskeresének tudtak mun-
kahelyet biztositani. Az altalanos bértdmogatasi programok irant a turizmus és vendéglatds, a kereskedelem
és feldolgozdipar cégei érdeklGdtek leginkabb. (ITM, 2020b)

1. sz. dbra: A Gazdasagvédelmi Akcidtervben meghirdetett bértamogatasok és annak koltsége
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Forrds: (ITM, 2020b) alapjdn ASZ szerkesztés

A Kormdny 2021. mdrciusi tdjékoztatasa alapjan az agazati bértdmogatas programban 132 ezer munkaval-
lalo megtartasahoz kértek segitséget a koronavirus miatt nehéz helyzetbe kerdlt vallalkozasok, részikre 6sz-
szesen tobb, mint 52 milliard forint tamogatast folydsitottak. A tdmogatottak kdzel 57 %-a a vendéglatas,
tébb mint 14 %-a a szallashely szolgéltatas dgazatban dolgozik. (Kormany, 2021e)

Az ITM 2021. marciusi tdjékoztatdsa alapjan mintegy 1200 munkaadd nydujtott be eddig kérelmet tobb mint
16 ezer munkavallaléjara, dsszesen kozel 13 millidrd forint értékben kutatas-fejlesztési bértdmogatasra.
(ITM, 2021c¢)

2. Kiemelt agazatok védelme

Az intézkedések hangsulyt helyeztek a jarvany okozta valsaghelyzet altal leginkabb érintett, kiemelt dgaza-
tok védelmére is. A turizmus, az egészségipar, az élelmiszeripar, a mez6gazdasag, az épitdipar, a logisztika,
a kozlekedés, a film- és kreativ ipar Ujraéledését a kordbban részletesen kifejtett ado- és jarulékkedvezmé-

68



E=L—E=M=Z=E=S

nyek, bértdamogatasok segitették, amelyek igénybevételének lehet6ségét az intézkedések hatalyanak meg-
hosszabbitasaval a Kormany 2020. november 11-t6l, a jarvany masodik hulldma gazdasagra gyakorolt hata-
sanak enyhitése érdekében is biztositotta.

A kiemelt agazatok munkaltatdit és munkavallaléit egyarant érint6 add- és bérkdnnyitéseken felil a széllo-
dak a november 8-ig beérkezett foglaldsok utdn kiesd bevételeik részleges megtéritésére 80%-os kompen-
zaciot kaptak, amennyiben munkavallaléik tovabbfoglalkoztatasat vallaltak.

A Magyar Turisztikai Ugynokség kdzleménye szerint a meghiusult foglaldsok utdn tébb mint 3 milliard fo-
rintra érkezett tdmogatdsi igény szallodaktol, panzidktdl, idil6haz telepektdl, kdzosségi szallashelyektdl,
valamint kempingektdl. (Magyar Turisztikai Ugyndkség, 2020.)

3. Csaladokat és nyugdijasokat segit6 intézkedések

3.1. Hiteltorlesztési moratérium

A Kormdany a gazdasagi visszaesésben bizonytalannd valt haztartasok és a vallalati szektor szerepl8inek vé-
delme érdekében hiteltorlesztési moratdriumot rendelt el. A hiteltorlesztések felfliggesztését a 47/2020.
(I11. 18.) Korm. rendelet a 2020. marcius 18-ig felvett hitelek esetében 2020. december 31-ig tette lehet6vé.
A Kormany altal bejelentett fizetési moratdrium biztositotta a hiteladdsok szamara azt a lehet&séget, hogy
hitelszerz6désbdl, kolcsonszerz6désbdl és pénziigyi lizingszerz6désbdl eredd tékefizetési, kamatfizetési, és
dijfizetési kotelezettségeik teljesitésére atmenetileg fizetési haladékot kapjanak. A fizetési moratdrium a
Nemzeti Eszkdzkezel6 Programban részt vevd természetes személyek vételarrészlet-fizetési és bérleti dij fi-
zetési kotelezettségére is vonatkozott. A Program keretében a kordbban bajba jutott hiteladdsok, koztiik
szamos gyermekes csalad ingatlanat az dllam megvasarolta és biztositja szamukra évek 6ta a bérlés lehetd-
ségét.

A torlesztési moratorium lehet6vé tételével a vallalkozasok és a haztartdsok a kamat- és t6ketorlesztésekre
atmeneti likviditasi segitséget kaptak. A 2021. januar 1-jétél hatalyos 637/2020. (XIl. 22.) Korm. rendelet a
hiteltorlesztési moratériumot valtozatlan feltételek mellett meghosszabbitotta 2021. junius 30-ig. A PM
2021. marciusi tajékoztatdsa alapjan az Eurdpaban kivételes hosszusagu, 15 hdnapos hiteltorlesztési mora-
toriumot 1,6 millid lakossagi és félmillid véllalkozdi ligyfél vette igénybe. (Dedk és Nagy, 2021)

Az MNB becslése szerint a fizetési moratdrium eredményeként mintegy 1700-1800 milliard forint, a 2020.
évi GDP 3,6-3,8 %-at kitevd tobblet likviditds maradhatott a lakossagi és vallalati adésoknal 2020-ban, hoz-
zdjarulva ezzel a jarvany okozta pénzligyi stabilitasi és realgazdasagi kockdzatok enyhitéséhez. A fizetési mo-
ratérium meghosszabbitasa elGzetes becslés alapjan tovabbi mintegy 900-1000 millidrd forintot, a 2020. évi
GDP 1,9-2,1 %-anak megfelel6 6sszeget hagyhat a redlgazdasagi szerepl6knél 2021. junius 30-ig. (MNB,
2021a)

A Kormany, az MNB és a Magyar Bankszovetség kozott sziiletett megallapodas alapjan a hiteltorlesztési mo-
ratorium 2021. augusztus 31-éig marad fenn. (Kormany, 2021g)

Az MNB értékelése szerint a fizetési moratérium nem gyakorol Iényegi negativ hatdst a pénziigyi intézmé-
nyek jévedelmez8&ségére és tékehelyzetére, tekintettel arra, hogy az atmeneti intézkedések végével az ligy-
feleknek a meg nem fizetett torlesztérészleteket, és az elmaradt addssagszolgalatot is teljesiteniik kell.
Ugyanakkor felhivta a hazai hitelintézeteket, pénziigyi véllalkozdsokat arra, hogy hitelezési és monitoring
folyamataik, belsé szabalyozasaik attekintésével, belsé miikodésik atalakitasaval késziiljenek fel a torlesz-
tési moratdérium utani id6szakra. (MNB, 2020a)

3.2. 13. havi nyugdij
A Gazdasdgvédelmi Akcidterv részeként a nyugdijasok jovedelmi helyzetének javitasa érdekében megkez-
dédott a tizenharmadik havi nyugdij visszaépitése. A tizenharmadik havi ellatds 6sszege 2021-ben a nyugel-
latasok januari 6sszegének 25, 2022-ben 50, 2023-ban pedig a 75 %-a. A tizenharmadik havi nyugdij vissza-
épitésének tamogatasa el6iranyzat 2021. évi kiadasi 6sszege 77 millidrd forint, a 2022. évi koltségvetési tor-
vényjavaslat 2022-ben 160,3 millidrd forintot tervez a 13. havi ellatas fedezetére forditani. (T/16118. szamu
torvényjavaslat)
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A tizenharmadik havi nyugdij visszaépitése négy részletben torténik. 2021. februdrjaban az elsé heti plusz-
juttatast kapta meg 2,56 millié nyugdijas a csalddokért felelds tarca nélkili miniszter parlamenti dllamtitkara
2021. februar 23-ai sajtotajékoztatdja alapjan. A nyugdijasok 2022. februarjaban kétheti, 2023-ban harom-
heti juttatast kapnak, és 2024-ben kapjak meg el6szor a teljes 6sszegl 13. havi nyugdijat. (Kormany, 2021d)

4. A hazai vallalkozasok finanszirozasa

A jarvény kedvezétlen hatdsainak enyhitése, a krizishelyzet soran felmeril6 gazdasagi problémak ellensu-
lyozasa érdekében a Kormany a magyar vallalatok szdmara kamat- és garanciatdmogatott hiteleket vezetett
be, amelyekhez allami kamattamogatas és garanciaprogram tarsult.

4.1. Hitelprogramok allami készfizet6 kezességvallalassal
A hazai véllalkozédsok finanszirozasat célzé csomagnak a mikro- és kisvallalkozdsok tAmogatasara megjelend
hitelprogramja, az MFB Krizis Hitel, amely 6sszesen 180 millidrd forintos keretdsszeggel biztosit forrast a
hazai kkv-k szdmdra. A Kormdany az MFB Krizis Hitelprogramhoz kapcsoléddan kamattdmogatast biztosit a
kozponti koltségvetés terhére, amelynek mértéke a fenndllo téketartozasra vetitve 2022. januar 1-t6l évi
1,58 szazalékpont. A nyUjtott hitelekhez az allam visszavonhatatlan készfizet6 kezességet is vallalt a nyujtott
hitelek t6kebsszege 80%-anak erejéig. Az ezzel egyidejlileg meghirdetett, 150 millidrd forintos MFB Verseny-
képességi Hitelprogram segitségével a vallalatoknak jelent6sebb méretl projektek finanszirozasanak el6te-
remtésére nyilik lehetdségiik. A hitelprogramokat a jarvany masodik és harmadik hullamaban is meghirdet-
ték, 2020. november 17-t6l az MFB Krizis Hitelprogram legfeljebb 90 millidrd forint, az MFB Krizis Plusz Hi-
telprogram legfeljebb 90 milliard forint 6sszeggel, 2021. marcius 1-t6l az MFB Versenyképességi Hitelprog-
ram legfeljebb 15 milliard forint keretdsszeggel allt rendelkezésre.

4.2. EXIM Karenyhit6 Hitelprogramok

A negativ hatdsok ellensulyozasara és a hazai gazdasagi szerepldk karenyhitése céljabol a Magyar Export-
Import Bank Zartkérlien M{ikodé Részvénytarsasag és a Magyar Exporthitel Biztositd Zartkorlen Mikodo
Részvénytarsasag kedvezményes kamatozasu Karenyhité Programcsomagot inditott az exportald, a nekik
beszallitd, tovabba az exportra késziil§ vallalkozasok szamara az EXIM Kérenyhit6 Hitelprogram, az EXIM
Kérenyhit6 Hitelfedezeti Program és az EXIM Karenyhit6 Hitelbiztositdsi Program elnevezés(i programok
meghirdetésével. A feltételes kotelezettségvallalas maximalis 6sszege a Hitelprogram esetében 150 milliard,
a Hitelfedezeti Program esetében 50 milliard forint. (Konvergencia Program 2021-2025) A 1185/2020. (IV.
27.) Korm. hatérozat biztositotta a meghirdetésre kerll6 programok végrehajtdsahoz 2020-ban és 2021-ben
sziikséges fedezet rendelkezésre alldsat. A 2020. évi koltségvetési torvény Eximbank Zrt. kamatkiegyenlitése
jogcimen 19,2 millidrd forint, Eximbank Zrt. t6keemelése jogcimen 7,3 milliard forint, a 2021. évi koltségve-
tési torvény Eximbank Zrt. kamatkiegyenlitése jogcimen 25,0 millidrd forint 6sszeg( kiadasi elGiranyzatot
tartalmazott. A 2022. évi koltségvetési torvényjavaslat ezen a jogcimen 31,2 millidrd forint el6iranyzatot
tartalmaz. (T/16118. szamu t6rvényjavaslat)

4.3. Széchenyi Kartya Program hitelkonstrukcioi
A Széchenyi Kértya Program keretében a Kormany 1194/2020. (IV. 30.) Korm. hatarozataval 2020. majus 15-
t6l négy Uj hitelkonstrukcidt vezetett be. Az Gj, kiemelt mértékd allami kamat- és kezelési koltségtamoga-
tassal, valamint kezességi dijtamogatassal elérhet6 konstrukciok célja, hogy a koronavirus jarvany hatasara
kedvez6tlen helyzetbe jutott mikro, kis-, és kozépvallalatok kedvezményes feltételek mellett, gyorsan és
kdnnyen elérhet6 forrdshoz jussanak, segitve ezzel is a munkahelyek meg&rzését és a normal lzletmenet
visszaallitasat.

4.4. Allami készfizetd kezességvallalas és viszontgarancia
A nagyardnyu hitelezés mellett hitelgarancia program indult, amelynek keretében egyrészt a vallalkozdsok
90 %-os mértékd allami garanciavallalast vehetnek igénybe hiteleikhez, masrészt a Garantiga Hitelgarancia
Zrt. tevékenységét koltségvetési garanciakeret-emelés segitette. A Kormany a 1170/2020. (IV.21.) Korm. ha-
tarozataval az MFB Vis Maior Garanciaprogramjanak elinditasdhoz 90 %-os mérték(i visszavonhatatlan al-
lami készfizet§ kezességvallalds, a Garantiga Krizis Garanciaprogram elinditdsdhoz 90%-os mérték( vissza-
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vonhatatlan allami viszontgarancia biztositasardl dontott. Tovabba a Kormany tdmogatta a Garantiga Hitel-
garancia Zartkorlen MUkod6 Részvénytdrsasag altal allami viszontgarancia mellett vallalt készfizet6 kezes-
ség 2020. december 31-én fennalld dllomanyanak 1000 millidrd forint 6sszegre torténd emelését. A 2021.
évi koltségvetés modositasarol szél6 torvény a garantdr szervezet dllami viszontgarancia mellett vallalhaté
kezességallomdanyara vonatkozo keretét 2500 milliard forintra emelte.

A Kormany az 1195/2020. (IV. 30.) Korm. hatdrozataban dont6tt az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapit-
vany (AVHGA) Krizis Agrargarancia Program elinditdsarol, amelynek célja egyfel6l az agrar- és élelmiszer-
ipari, masfeldl a vidéki mikro-, kis- és kozepes méreti vallalkozasok hitelhez jutasi feltételeinek javitasa volt,
akar 90 %-os alapitvanyi kezességvallalasi mérték és 90 %-os allami viszontgarancia mellett. A program ke-
retosszege 100 millidrd forint, amellyel az AVHGA tobb mint 112 millidrd forint folydszamla, forgdeszkoz-
vagy beruhdzasi hitelhez nyujthat fedezetet kezességével. (AVHGA, 2020.)

A meghirdetett programok tébbsége 80 vagy 90 %-os allami garanciavallaldst kinal. A 650 millidrd forint
keretosszeg(i Széchenyi Kartyaprogramokban 213 millidrd, az uj 467 millidrd forint keretosszegli MFB Hitel-
programokban 81 millidrd, a 208 milliard forint keretdsszeg(i EXIM Hitelprogramban 138 milliard forint szer-
z6déskotés tortént szeptember végéig. A legnagyobb meghirdetett garanciaprogram keretében, az 500 mil-
lidrd forint keretdsszegli Garantiqa Krizis Garanciaprogramban kézel 264 milliard forint szerz6déskotésre
kerdilt sor szeptemberrel bezérdlag. (MNB, 2020b) A szamok azt mutatjak, hogy nagy az igény az allami hi-
telgarancia programokra, jelent&ségiik a gazdasagi védekezésben megkérddjelezhetetlen.

2. sz. abra: Hitel- és garanciaprogramok igénybevétele 2020. szeptember végéig
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Forrds: (MINB, 2020b) alapjdn ASZ szerkesztés

A bevezetett hitel-és garanciaprogramok, és azok allami tAmogatdsa mogott a kormanyzati szandék az volt,
hogy a magyar vallalkozasok ne csak tlléljék a valsagot, hanem a pénziigyi nehézségeket lekiizdve élénkitsék
a gazdasagot. Az el6z6 években az allam garanciabevaltasokhoz kapcsolodé éves koltsége 20 millidrd forint
koril alakult, azonban a 2021. évre az el6z6 évi el6irdnyzat masfélszeresét tervezték. Az allam altal vallalt
kezesség és viszontgarancia érvényesitése 2017-2021. évi terv- és tényadatainak alakuldsat a 3. szamu abra
szemlélteti.
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3. sz. 4bra: Allam &ltal vallalt kezesség és viszontgarancia érvényesitése (milliard forint)
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Forrds: Kéltségvetési és zdrszdmaddsi térvények alapjdn ASZ szerkesztés

5. Munkahelyteremtést célzo intézkedések, beruhazas-6sztonzés

Tekintettel arra, hogy a korabbi hazai gazdasagi teljesitmény fontos bazisat adtak a beruhazasok (a beruha-
zasi rata 2019-ben 28,6% volt), amelyeket a koronavirus-jarvany kedvezétlenil érintett, a Kormany kiemel-
ten fontosnak tartja a beruhdzasok rendelkezésre allé dllami eszk6zokkel vald 6sztonzését, nagy hangsulyt
fektet a korabbi években megkezd6dott, jelentds Osszegli beruhdzasok gyorsitasara, és Uj beruhazdsok ta-
mogatdsdra. A Kormany a jarvany okozta kedvezGtlen gazdasdgi hatasok enyhitése érdekében 2020. évben
hdrom nagy beruhdzds-6sztonz6 tamogatasi programot inditott.

5.1. Egészségipari beruhazasok

A beruhazasok egy jelent@s része az Egészségipari Tamogatasi Program (ETP) keretében valosul meg, a PM
altal kezelt Egészségipari vallalatok versenyképességének javitdsa elGiranyzat terhére. Az elGiranyzat célja a
hazai kis-, kbzép-, és nagyvallalkozasok, minimum 400 millié forint elszdmolhatd 6sszkoltségl koronavirus-
jarvany elleni védekezés szempontjabdl relevans termék eléallitasara irdnyuld beruhazasainak tdmogatasa,
annak érdekében, hogy jarvanyhelyzetben a globalis ellatasi lancok megszakadasa esetén is biztosithato le-
gyen az egészségiigyi ellatas. Az elGiranyzat a 2020. évi kdzponti koltségvetésben mddositott elGiranyzat-
ként jelent meg, amelyen 65 millidrd forint kiadasi elGiranyzat kerilt betervezésre, melybdl 2020. évben 50
milliard forint teljesiilt. (MAK, 2020.12.) A PM 2021. februdri tajékoztatasa szerint az ETP keretében 50 mil-
lidrd forint kormanyzati tAmogatasbdl eddig 46 egészségipari beruhazas indult el. (PM, 2021c¢)

A 2020-2021. évben tamogatdsban részesiilé gazdasagi tarsasagok fertétlenitGszereket, szdjmaszkot, védo-
ruhat, orvosi kandilt, m(itéti/sebészeti keszty(it, orvosi segédeszkozt allitanak el6, 1élegeztetd gépekhez sziik-
séges alkatrészeket gyartanak.

A Nemzeti Oltdanyaggyar és a Nemzeti Koronavirus-Oltéanyaggyar megvaldsitdsat 2021. februdrjaban a
Kormany a 84/2021. (ll. 24.) Korm. rendelettel nemzetgazdaséagi szempontbdl kiemelt jelentéségli tiggyé
nyilvanitotta. A fejlesztést a Debreceni Egyetem daltal e célra alapitott gazdasagi tarsasag hajtja végre. A
2021. évi feladatok fedezetét dsszesen kozel 17 milliard forint koltségvetési forras biztositja. (ITM, 2021e)
Az ITM tdjékoztatdsa alapjan a Nemzeti Koronavirus-Oltéanyaggydr a tervezett temezés szerint 2022. vé-
gét6l kezdheti meg miikodését.

Az el6z6eken tul a Kormany az 1424/2020. (VII. 23.) Korm. hatarozatban 35 milliard forint tébbletforras biz-
tositasardl dontott a 2020. évi kdzponti koltségvetés XVII. Innovacios és Technoldgiai Minisztérium fejezet,
20. Fejezeti kezelés( el6iranyzatok cim, 64. Belgazdasagi feladatok alcim, 9. Az egészségipari agazat techno-
|6giai korszer(sitésére iranyuld tamogatds jogcimcsoport javara.
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5.2. Versenyképesség-novel§ tdmogatas

A Versenyképesség-novel6 Tamogatasi program (VNT) célja, hogy a feldolgozdipari és zleti szolgaltatd koz-
ponti szektorban mikodd kozép- és nagyvallalatok szamara segitséget nyujtson a jarvany kitorése altal ne-
héz helyzetbe kerll6 vallalkozasok szamara a bevétel kieséseik és likviditasi problémaik lekiizdése érdeké-
ben. A beruhazédsok pénziligyi hatterét a 2020. évi kdzponti koltségvetésben a XVIII. Kiilgazdasagi és Kullgy-
minisztérium fejezetén belll fejezeti kezelés(i elGirdnyzatként megjelend, a koronavirus-jarvany kévetkez-
tében sziikségessé valt versenyképesség-novel6 tdmogatas kiadasi elGirdnyzatai képezik. Az elGirdnyzat le-
bonyolité szerve a HIPA Nemzeti Befektetési Ugyndkség Nonprofit Zartkdriien Miikédd Részvénytarsasag.
Az elGiranyzaton 302,6 millidrd forint kiaddsi elGirdnyzat kerilt betervezésre, melybdl 2020. évben 193,1
millidrd forint teljesiilt. (MAK, 2020.12.)

A kozépvallalatok szamara 2020. aprilisaban megnyitott VNT program 525 millidrd forint értékd vallalati be-
ruhdzast mozditott eld, s kozben 190 ezer munkahely megmaradasahoz jarult hozza (Gyongyosi, 2020.)

5.3. Nagyvallalati beruhazasok

A beruhdzasok a Nagyvallalati Beruhazasi Tamogatasi program (NBT) keretében valésulnak meg, a PM altal
kezelt nagyvallalati beruhazasi tdmogatdsok elGiranyzat terhére. Az elGirdnyzat célja a nagyvallalkozasok, a
kozépvallalkozasok induld beruhazdsainak tdmogatdsa, kutatds-fejlesztési tevékenységének tamogatasa,
energiahatékonysagi beruhazdsainak tdmogatdsa, megujuld energia hasznalatat célzé beruhdzasainak ta-
mogatasa. Az elGirdnyzat a 2020. évi kdzponti koltségvetésben 15 millidrd forint 6sszegben eredeti elirany-
zatként jelent meg, amely mddositasra keriilt, ezéltal 111,6 millidrd forint kiadasi elGiranyzat keriilt beter-
vezésre, melybdl 2020. évben 107,9 milliard forint teljesilt. (MAK, 2020.12.)

A programra 71 cég 207 milliard forintnyi beruhdzassal jelentkezett, 61 ezer munkahelyet vallalva. A kiiligy-
miniszter kozlése szerint a nagyberuhdzdsok 0sszesitett értékének 48%-a keleti orszagok (Kina, Korea, Japan
és India) vallalataihoz kothetd, a legtobb nagyberuhdzas (6sszesen 19) német nagyvallalatok jévoltabol ér-
kezik az orszagba. (Kormany, 2020.)

Nagyvallalati beruhazasi tdmogatasokra a 2021. évi kdzponti koltségvetés 25 milliard forint elGiranyzatot
tartalmaz, és a 2022. évi koltségvetési torvényjavaslat is 25 milliard forintot irdnyoz elé. (T/16118. szamu
torvényjavaslat)

A Kormany a beruhdzas-6sztonzési programokon keresztiil 1433 beruhdzast segitett. Ezek a beruhazdsok
1676 milliard forint értékben jonnek létre, amelyekhez 472 millidrd forintnyi tdmogatdst adott a Kormany.
Mindezek 6sszesen 12 603 Uj munkahely létrehozasdhoz és 264 595 munkahely megtartdsahoz jarultak
hozza. (Kormany, 2020.)

5.4. Egyéb, a gazdasagvédelmet szolgdld, jelent6s Osszegli fejezeti kezelés(i elSiranyzatok és
intézkedések
Miniszterelndkségi fejezeti kezelés(i elGiranyzaton a Magyar Falu Program udtalap, alprogramok és civil szer-
vezetek tamogatdsa keretében a Kormdny 2020. évben 90 milliard forint elSiranyzatot tervezett, amely év-
kézben médositasra kerilt 192,4 millidrd forint 6sszegben. A teljesitési adatok alapjan, a fejlesztésekre for-
ditott 0sszegek a koltségvetés kiadasi elSiranyzat kozel 100 %-at tették ki.

Innovdcids és technoldgiai fejezeti kezelés( elGirdnyzatok: Vasuti fejlesztések, amelyeken beliil a Kormany
a Budapest-Belgrad vasutvonal magyarorszagi szakaszanak felujitasa feladatra a 2020. évben 80,9 milliard
forint kiadasi elGiranyzatot tervezett, amely 100 %-ban teljesiilt. (MAK, 2020.12.) A projekt megvaldsitasa-
nak forrasat 85 %-ban a Kinai Exim Bank (The Export Import Bank of China) hitelt nyujté szervezet biztositja.
Térségi fejlesztési feladatokon belil jelent@s a godi ipari-innovacids fejlesztés feladatra 2021. évre elGirdny-
zott 11 milliard forint kiadds.

Vasuti fejlesztésekre a 2021. évre a koltségvetési torvény a XLVII. Gazdasagvédelmi Alap 2. Fejezeti kezelési
elGiranyzatok cim, 6. Gazdasagvédelmet szolgald innovacios és technoldgiai fejezeti kezelés( elGiranyzatok
alcim alatt 5,1 milliard forint miikodési és 183 millidrd forint felhalmozasi kiadast iranyzott el6. A 2022. évi
koltségvetési torvényjavaslat 2022. évre 5 millidrd forint miikodési és 178,6 milliard forint felhalmozasi el6-
irdnyzatot tartalmaz. (T/16118. szamu t6rvényjavaslat)
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A beruhazdsok 6sztonzése érdekében dontés sziiletett arrdl is, hogy az elkdvetkez6 négy évben a magyar-
orszagi beruhdzast tervez6 cégek esetében a beruhdzasra forditani kivant nyereség akar teljes mértékben
tarsasagiadd-mentességben részesiiljon. A beruhazasok 6sztonzése érdekében a beruhazasok tarsasagi ado-
zasi korlatjanak enyhitésérdl rendelkez8, majus 1-jén hatalyba lépett 171/2020. (IV. 30.) Korm. rendelet a
fejlesztésitartalék-képzésre kedvezGbb feltételeket tartalmaz. A fejlesztési tartalékot a jovében az addzas
el6tti nyereség teljes Osszegéig — de legfeljebb 10 milliard forint 6sszegig — vehetik igénybe a vallalatok.
2021-t6l kezdve a 10 millidrd forintos értékhatdr is eltorlésre keriilt, ily médon a fejlesztési tartalék mar
korlatlanul alkalmazhatéva vilik a teljes nyereségre. A rendelkezés segiti a nyereséget visszaforgatni kivano
vallalkozasokat.

A Magyarorszag 2021. évi kozponti koltségvetésérdl sz616 2020. évi XC. torvény modositasarol sz616 torvény
indokoldsa rogziti, hogy a Gazdasag-ujrainditasi Akcidterv keretében megvaldsitandd Uj beruhdzasok keret-
Osszegének novelésén tul — a Kormany dontése esetén — (j dontéshozatali és forrasbiztositasi rend kerdl
bevezetésre, egyes beruhdzdsok megvaldsitdsanak finanszirozdsara Beruhazasi Alapot hoznak létre 115,7
millidrd forint 6sszeggel. Oktatdsi-, egészségligyi-, kozlekedési-, kulturdlis-, szabadid6-, sport és turizmus-
fejlesztési, valamint egyhazi és kérnyezetvédelmi teriileten készitenek el6 jelentds, allamilag finanszirozott
beruhazdsokat. (2021. évi XLIV. torvény) A Beruhazasi Alap 2022. évi koltségvetési torvényben szerepl6 6sz-
szege 550 Mrd Ft.

5.5. Beruhdzasok a Gazdasdag-ujrainditasi Akcidtervben

A Gazdasag-Ujrainditasi Akcidterv a 2021. évre mindosszesen 6 172,4 milliard forint forrast tervez biztositani,
ebbdl nemzeti forrasbdl 3 278,5 millidrd forintot, Unids forrasbdl 2 515,4 millidrd forintot, mig a
gazdasagujrainditast segitd addcsokkentés tervezett 6sszege 378,6 milliard forint. A Gazdasdg-ujrainditasi
Akcidterv kozvetleniil beruhdzas-finanszirozast szolgald, nemzeti forrdsbdl szarmazo elemeinek (a mar em-
litett Beruhazasi Alapon kiviil beruhdzas 6szténzési tdmogatasok, Magyar Falu Program, Modern véarosok
Program, infrastrukturalis fejlesztések, magasépitési beruhdzasok, turizmusfejlesztés, agrarium fejlesztése)
tervezett 6sszege 1 254,3 milliard forint.

A 2021. évi koltségvetés modositasarol szélo torvény - XIX. Unids fejlesztések fejezetben uj felhalmozasi
elGiranyzat tervezetek kornyezetvédelmi, energiahatékonysagi és digitalis atallas érdekében torténd fejlesz-
tések céljait kivanjak finanszirozni: a Kérnyezet- és Energiahatékonysagi OP Plusz (KEHOP Plusz) keretében
18,7 millidrd forint, a Digitalis Megujulds OP Plusz (DIMOP Plusz) keretében 10,1 millidrd forint a tervezett
kiadasi eliranyzat a 2021. évben. (2021. évi XLIV. térvény)

6. Kulonadodk

A jarvény elleni védekezéshez és a gazdasdg Ujrainditasahoz sziikséges forrasok biztositdsa érdekében a Kor-
many a jarvany altal kevésbé érintett szektorokban, a kiskereskedelemben és bankszektorban kiilénaddkat
vezetett be.

A kiskereskedelmi kiilonadd alapja a kiskereskedelmi tevékenységhdl szarmazo arbevétel 6sszege, mig az
addkulcs a cégek teherbird képessége alapjan progressziv médon keriilt meghatarozasra. A Jarvanylgyi Alap
feltoltését szolgdlo kiskereskedelmi kiilonadd 2020. majus 1-jei hatéllyal torténd bevezetésérdl rendelkezd
109/2020. (IV. 14.) Korm. rendelet alapjan az adé mértéke az addalap 500 millio forintot meg nem haladé
része utan 0%; 500 millié forintot meghaladd, de 30 millidrd forintot meg nem haladd része utan 0,1%; 30
millidrd forintot meghaladd, de 100 millidrd forintot meg nem haladé része utan 0,4%; 100 millidrd forintot
meghaladd része utan 2,5%, igy az els6sorban a nagyvallalatokat vonja be a teherviselésbe.

Ugyancsak 2020. majus 1-jei hatéllyal vezették be a hitelintézetek, pénzlgyi szervezetek kiilonaddjanak
rendszerére éplld — jarvanyigyi helyzettel 6sszefliggé kiilonaddt. Az adé mértéke a 2020. addévi addalap
50 millidrd forintot meghaladd része utan 0,19%. A hitelintézetek altal befizetett hozzajarulasi tobblet 6sz-
szege 2021-t6l kezdve 5 éven at egyenld részletekben levonhatd a pénzigyi szervezetek kiilénadojanak
targyévi adokotelezettségébdl.
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A kereskedelmi lancokat terheld, valamint a megemelt banki kiildnadébdl 2020. évben 100 milliard forintnyi
potldlagos bevétel képzddott. (KT vélemény 2020.) A kiskereskedelmi adobdl 2021. évben a kormanyzat a
2021. évi koltségvetés mddositdsarol szolo térvény szerint 64,8 millidrd forint, 2022-ben a 2022. évi koltség-
vetési torvényjavaslat szerint 76,3 millidrd forint bevételre szamit. (T/15974. és T/16118. szamu torvényja-
vaslat)

Il. A gazdasag ujrainditasaval kapcsolatos intézkedések

A kormdnyzati gazdasagpolitika kozéppontjaban 2021-ben is els6rend( feladat a gazdasag védelme és Ujra-
inditasa, a gazdasag fenntarthatdé névekedési palyara torténd visszaallitdsa. A Kormany Gazdasag-ujraindi-
tasi Akcidtervben hatdrozta meg az Ujrainditas érdekében sziikséges |épéseket, feladatokat. A Gazdasag-
Ujrainditasi Akcidterv hdrom Gtemben valdsul meg: az elsé Gtem 2021. januar 1-jétdl aprilis 1-jéig, a masodik
aprilis 1-jét6l julius 1-jéig, a harmadik Gtem pedig julius elejétél oktoberig tart majd. A Kormany 2021. feb-
ruari tdjékoztatdsa alapjan az Akcidterv masodik tGiteme kdzéppontjaban a fels6oktatds megujitasa all majd,
a juliusban indulé harmadik Gtem pedig a zoldenergiara, a korforgdsos gazdasdag felépitésére és a gazdasag
teljes digitalizalasara fokuszal. (Kormany, 2021f) A Gazdasagvédelmi Akcioterv keretében korabban elindi-
tott programok jelentds része tovabbra is megmarad.

1. Egészségligyi dolgozdk béremelése

A veszélyhelyzet sordn nyujtott tobbletmunkdjuk elismeréseként a Kormany az egészségligyi és egészség-
Ugyben dolgozdkat a 2020. évben bruttd 500 ezer forint egyszeri rendkivili juttatdsban részesitette. Az
egészségligyi dolgozdk 2020. évi egyszeri bérkiegészitése 101,3 millidrd forint kiadast jelentett. (Konvergen-
cia Program 2021-2025)

A Gazdasag-Ujrainditasi Akcidterv keretében elindult az alap-, jaré- és fekvébeteg ellatasban dolgozé orvo-
sok harom évig tarto, Gitemezetten megvaldsuld atfogd bérfejlesztési programja is. Az egészségiigyi szolga-
lati jogviszonyrdl sz6l6 2020. oktober 14-én megjelent 2020. évi C. torvény 2021. januar 1-jét6l hatalyos
rendelkezései alapjan a gyakorlati id6t figyelembe vev6, a Magyar Orvosi Kamara javaslatan alapuld bér-
emelés 2021. janudr 1-jén |épett életbe és 2023-ig tart. A béremelés érinti az orvosokat, szakorvosokat,
fogorvosokat, szakfogorvosokat, gyogyszerészeket, szakgydgyszerészeket, tovabba a kormanyrendeletben
meghatdrozott munkakdrben foglalkoztatott, egyéb, nem egészségligyi végzettséggel egészségligyi szolga-
lati jogviszonyban foglalkoztatottakat.

Az alapellatasban dolgozd orvosok és szakdolgozok béremeléséhez sziikséges 2021. évi forrds biztositdsarol
a Kormany az 1848/2020. (XI. 25.) Korm. hatarozattal rendelkezett. A Kormany 2021. januar 1-jétdl elren-
delte az LXXII. Egészségbiztositasi és Jarvany Elleni Védekezési Alap fejezet, 1. Egészségbiztositasi Alap cim,
2. Egészségbiztositasi ellatasok kiadasai alcim, 7. Gyodgyitd-megel6z6 ellatas jogcimesoport, 1. Haziorvosi,
haziorvosi Ugyeleti ellatas jogcim elGiranyzat 71,6 millidrd forinttal torténé megemelését, valamint rendel-
kezett a szilkséges fedezet betervezésér6l a 2022. és 2023. évi koltségvetés tervezése soran, tekintettel arra,
hogy a bérrendezésre 2023-ig Gitemezetten ker(l sor.

Az orvosok mellett az egészségligyi szakdolgozdk béremelési programija is folyamatban van, aminek a kovet-
kezd Gteme 2022 janudrjaban lesz. Ekkor tovabbi 30%-kal fog emelkedni a bériik a 2018. évi szinthez képest.

Magyarorszag Konvergencia Programja szerint az egészségugyi béremelésekre allokalt forras a 2021. évet
érint6en mintegy 355 milliard forint. (Konvergencia Program 2021-2025) A 2022. évi koltségvetési torvény-
javaslat a 2021-ben indult egészségiigyi béremelési programok megvaldsitasara a Gazdasag-Ujrainditdsi Ak-
cioterv nemzeti forrasai k6zott 2022-re kbzel 458,8 milliard forintot tartalmaz. (T/16118. szamu torvényja-
vaslat)

2021. aprilisdban képvisel6i inditvanyra hatarozati javaslat kerilt benyujtasra, amely a szocialis dolgozdk
2021. évi egyszeri (500 ezer forint/f6) bérkiegészitését szorgalmazta, az egészségiigyi alkalmazottakhoz ha-
sonldan a jarvany elleni kiizdelem élvonaldban, a szocialis ellatdsban dolgozé szakemberek munkdjanak
anyagi elismerése érdekében. Az elemzéskészités id6szakdban a javaslat nem keriilt megtargyaldsra.
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2. Csaladvédelem és otthonteremtés

A Kormany 2020 &szén 2021. januar 1-jén indulé Otthonteremtési Programot jelentett be, amely tobb elem-
bdl all.

2.1. Otthonfeldjitasi tdmogatas
Az Otthonteremtési Program részeként a legalabb egy gyermeket neveld csalddok otthona feldjitasi koltsé-
geinek felét — legfeljebb 3 millié forintig — atvallalja az dllam. A tdmogatast 2022. december 31-ig lehet igé-
nyelni. A tdmogatds Osszege a szamldval igazolt felujitasi koltségek 50%-a, de legfeljebb 3 millié forint. A
tamogatas koltségvetési fedezetét a kozponti koltségvetés XLVII. Gazdasdgvédelmi Alap fejezet 7. Lakasta-
mogatasok elGirdnyzata biztositja.

2.2. Otthonfeldjitasi kdlcson kamattdmogatasa
Azok a csalddok, akik nem rendelkeznek kell6 mérték( onerdvel, otthonfelyjitdsi kdlcsont is igénybe vehet-
nek. (Kormany, 2021a) Az dllamilag tdmogatott, alacsony kamatozasu otthonfelujitasi kolcson 2021. februar
1-jétél igényelhetd, melynek dsszege legfeljebb 6 millié forint, 10 éves futamidGvel és 3%-os kamattal. Az
otthonfelujitasi kdlcsén kamatainak megfizetéséhez a kamattdamogatast az allam a kdlcson teljes futamide-
jére, legfeljebb 10 évre nydjtja.

2.3. Lakasafa-kedvezmény, illetékmentesség
A kedvezményes lakds-afakulcsot 2016 elejétdl vezette be a Kormany, amelynek nyomdn hdromszorosara
(a 2015. évi 7-8 ezerrdl a 2019. év végére 21 ezerre) nGtt a megépilt lakdsok szama, az atmeneti élénkitd
eszkozt 2019 végén vezették ki. Ugyancsak az Otthonteremtési Program részeként a lakasépitések el6segi-
tése céljabol 2021. januar elsejét kovetben az Uj épitésii ingatlanok értékesitési afaja 27%-rdl 5%-ra csokkent
a2022. december végéig zajld lakasépitések esetében. A mddositds a csaladi otthonteremtési kedvezményt
(CSOK) igénybevevé gyermekes csaladok szamara teljes illetékmentességet is biztosit.

A Kormany varakozdsai szerint a bejelentett otthonteremtést célzo intézkedések egyiittvéve szamottevé
hatdst gyakorolnak a novekedésre és a foglalkoztatasra. Az Otthonteremtési Programnak kdszénhet6en az
elkdvetkez6 négy év soran mintegy 30 ezer lakassal tobb épiilhet meg az orszagban, ezekben az években
atlagosan kozel 9 ezer f6vel emelkedhet az épit6iparban foglalkoztatottak szdma, ami a négy év alatt 6ssze-
sen 36 ezer Uj munkahelyet jelent a gazdasagban. Ezen felll 2021-ben és 2022-ben egyarant 100-100 ezer
darab lakas korszer(sitésére kerilhet sor. (PM, 2020a)

A 2021. évi koltségvetés modositasarol sz6l6 torvény a gazdasag-ujrainditas nemzeti forrasai kdzott otthon-
teremtésre 369,5 millidrd forintot, a gazdasag-ujrainditdst segit6 addcsokkentések kozott otthonteremtés-
sel kapcsolatos AFA és illetékmentességre 135 millidrd forintot nevesit. (2021. évi XLIV. tdrvény) A 2022. évi
koltségvetési torvényjavaslat otthonteremtésre 381,8 millidrd forintot, AFA és illetékmentességre 170 mil-
lidrd forintot irdnyoz elé. (T/16118. szamu térvényjavaslat)

3. 25 év alattiak szja-mentessége

A 25 év alatti fiatalok munkaerdpiaci részvételének, 6nallé életkezdésének és csaladalapitasanak elGsegitése
érdekében 2021. marcius 10-én kerilt benyujtasra torvényjavaslat a személyi jovedelemaddrol szélé 1995.
évi CXVII. térvény, valamint az addzas rendjérdl sz6l6 2017. évi CL. torvény mddositasardl, amely a 25 év
alatti fiatalok 2022-t6l bevezetendd személyi jovedelemado kedvezményérdl rendelkezik. Az intézkedés az
elézetes becslések szerint éves szinten mintegy 140 milliard forint bevétel elmaradast jelent a koltségvetés
szamara, és kozel 300 ezer fiatalt érinthet. (Kormany, 2021b) A 2022. évi koltségvetési torvényjavaslat a 25
év alattiak személyi jovedelemadd-mentességére 140 millidrd forint el8iranyzatot tartalmaz. (T/16118.
szamu toérvényjavaslat)

4. Kozfoglalkoztatottak tamogatasa

A Kormany teljes foglalkoztatdsra irdnyuld célja hosszutavon fenntarthaté médon akkor valésithaté meg, ha
abban minél nagyobb aranyt képvisel a versenyszféra. A Kormany munkaer@piaci intézkedései eredménye-
ként az elmult években a kdzfoglalkoztatottak szama csékkend tendenciat mutat.
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4. sz. dbra: Kozfoglalkoztatottak létszdma a legaldbb 6t f6t foglalkoztaté vallalkozasok, valamennyi koltségvetési in-
tézmény és foglalkoztatds szempontjabdl jelentés nonprofit szervezetek korében

Kozfoglalkoztatottak létszamanak alakulasa
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A jarvany harmadik hullamaban a Kormany a kézfoglalkoztatottak piaci alapd munkavallaldsanak elGsegitése
érdekében 2021. dprilisdban ismét meghirdette a korabbi években mar alkalmazott ,Kézfoglalkoztatdsbol
versenyszférdba” programot. A program a korabbi években mintegy 17 ezer kozfoglalkoztatott piaci alapu
munkavallaldasahoz nyujtott tamogatdst. Az dprilisban induld program keretében elhelyezkedési juttatasban
részesilhetnek azok, akik a kdzfoglalkoztatasi jogviszonyuk id6tartamanak lejarta el6tt allast talalnak a nyilt
munkaerd-piacon. A program céljaira 500 millié forint keretdsszeg all rendelkezésre, amely akar 2 ezer koz-
foglalkoztatott elsédleges munkaerdpiacon torténé elhelyezkedését segitheti. (ITM, 2021d)

5. A hazai vallalkozasok finanszirozasa, kiemelt agazatok védelme

5.1. Kamatmentes Ujrainditasi Gyorskélcson hitelprogram

A jarvany miatt bajba keriilt kis- és kdzépvallalkozasok tdmogatasa érdekében a Kormany a Gazdasag-ujra-
inditasi Akcidterv keretében egy Uj hitelkonstrukcié, a Kamatmentes Ujrainditdsi Gyorskdlcsdn hitelprogram
bevezetésérdl dontott. A 2021. februar 5-én kozzétett 1038/2021. (lI. 5.) Korm. hatdrozat alapjan kis- és
kozépvallalkozdsok 10 millié forint kamatmentes kélcsont kaphatnak, amelynek torlesztését csak harom év
mulva kell elkezdeni. A teljes futamidd alatt fix nulla % kamatozdsu, nem kapcsolddnak hozzda banki koltsé-
gek, és akar nulla % sajat forrassal is elérhetd, ezért az MFB el8zetes igényfelmérése és varakozdsa szerint
minimum tizezer vallalkozas élhet az Uj hitelkonstrukcié lehetSségével. A Kormany a Kamatmentes Ujrain-
ditasi Gyorskolcson hitelprogram igényelhet6 keretdsszegét 100 milliard forintban hatarozta meg. (MFB,
2021)

5.2. Novekedési Garanciaprogram

A 2020. évben bevezetett hitelgarancia programok folytatasaként, a koronavirus-jarvany masodik hulldma-
nak gazdasagi hatdsai ellensllyozasa, valamint a gazdasag Ujrainditasanak elésegitése érdekében az MFB
Zrt. a Gazdasag-ujrainditasi Akcidterv keretében MFB Novekedési Garanciaprogramot hirdetett meg. A
1085/2021. (lIl. 1.) Korm. hatarozattal elinditott Novekedési Garanciaprogram keretében az allam harom
esetben vallal visszavonhatatlan készfizet§ kezességet a hatarozatban meghatdarozottak szerint. Az MNB al-
tal meghirdetett Novekedési Hitelprogram Hajra keretében nyujtott hitelek és pénzkolcsonok esetében, az
MNB &ltal meghirdetett Novekedési Kotvényprogram keretében kibocsatott kdtvények esetében, valamint
a hitelintézetek altal nyyjtott hitelek és pénzkdlcsondk, tovabba a hitelintézetek altal vallalt kezesség vagy
garancia visszafizetésének biztositékaként. A 2021. évi koltségvetés modositasarol sz616 térvény a gazdasag
Ujrainditasa érdekében sziikséges vallalkozas finanszirozas kiterjesztése érdekében lehetévé tette az MFB
Zrt. fokozottabb szerepvallalasat, ezért az MFB Zrt. 4ltal az allami kezesség mellett nyujtott hitelek, valamint
harmadik fél javéra vallalt készfizet6 kezesség és garancia allomany felsg hatarat 700 millidrd forint helyett
1 700 milliard forintban irdnyozta el6. (2021. évi XLIV. térvény)
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5.3. Bérleti dij mentesség

A Kormany a jarvany altal veszélyeztetett dgazatokban m(ikodé vallalkozasok szamara dtmeneti bérleti dij
mentességet biztosit. 2021. februar 1-jétél a veszélyeztetett agazatokban tevékenységet végzd véllalkoza-
soknak nem kell bérleti dijat fizetnilk a kovetkez6 5 hdnapban, amennyiben allami vagy 6nkormanyzati tu-
lajdonu Gzlethelyiségben mikodnek. A bérleti dij fizetési moratdrium tobbek kozt a vendéglatdipari, a szal-
lodai, a sport- és szabadidds szolgaltatoknak, a konferenciaszervez6knek, a mozi- és flird6lizemeltetéknek,
valamint az utazdsszervez6knek, az utaztatdknak és a személyszallitoknak jelent konnyitést. Az intézkedés
koltségvetési hatasa egyelGre nem szamszerdsithetd.

6. Egyetemfejlesztések

A Gazdasdag-ujrainditasi Akcidterv aprilisban indulé masodik Gtemének kbzéppontjaban a fels6oktatds meg-
Ujitasa all. A Gazdasdg-ujrainditasi Akcidterv kiemelt teriiletként hatdrozza meg az egyetemek meguijitasat,
melynek célja, hogy a magyar egyetemek Eurdpa legmagasabb szinvonall oktatasi, tudomanyos, innovacios
és kulturalis kozpontjaiva, a helyi kozosség és a gazdasag- és kutatasfejlesztés motorjava véljanak. (Kormany,
2021f)

A fels6oktatdsi intézmények fejlesztésére szant 1509 millidrd forintbdl a tervek szerint 955 millidrd forint jut
a fels6oktatas infrastrukturalis, szervezeti és oktatasfejlesztési reformjanak tdmogatasara. 382 millidrd fo-
rint tudomdnyos és innovacids parkok, nemzeti laboratériumok létrehozdsat, 172 millidrd forint pedig a
szakképzés, felnGttképzés és felsGoktatds képzéseinek megujitdsat és 6sszhangjanak megerdsitését 6sztonzi
majd. (ITM, 2021a) Elsé Gtemben az ITM a 955 milliard forint keretdsszeg(i palyazathoz az intézményi felké-
szllés tdmogatasa érdekében a felsGoktatasi intézmények fejlesztési javaslatait értékeli. Az ITM altal meg-
hirdetett felhivasra 38 intézménytél érkezett be projektjavaslat 6sszesen 2400 milliard forint tamogatasi
igénnyel. A benyujtott projekttervek f6leg kampusz- és képzésfejlesztési, eszkbzparkot bovité, digitalizaciot
tamogatd, és felsGoktatasi szolgaltatasokat korszer(sit6 terveket tartalmaztak. (ITM, 2021b)

A 2021. évi koltségvetés modositasardl sz6l6é torvény XLVII. Gazdasag-Ujrainditasi Alap fejezet, 2. Fejezeti
kezelés( elGirdnyzatok cim, 6. Gazdasagvédelmet szolgald innovacids és technoldgiai fejezeti kezelés( el6-
iranyzatok alcim, 4. FelsGoktatasi vagyongazdalkodasi feladatok jogcimcsoport eliranyzatat 2 milliard fo-
rintrél 50 millidrd forintra emelte. Az elGiranyzat emelés indokairdl, részleteirél a térvény nem tartalmaz
informaciot. (2021. évi XLIV. térvény)

2020-ban hét felsGoktatasi intézmény alapitdi és fenntartdi jogai keriiltek vagyonkezel6 alapitvanyokhoz. A
modellvaltds és az alapitvanyi mikodés lehetdséget adhat a piaci kapcsolatok erételjesebb érvényesiilésé-
nek, az intézmények miikodési kornyezete kiszamithatobbd, rugalmasabba valhat, aminek eredményeként
a felsGoktatdsi intézmény versenyképesebbé vélhat. Az ITM 2021. mdrcius 31-én nyujtotta be az Orszag-
gy(ilés elé Gjabb tiz egyetem modellvaltasat megalapozd javaslatait a szenatusok tdmogatd dontéseinek
megfeleléen. A torvényjavaslat indokoldsa szerint a Kormany az egyetemek kezdeményezésére 2021-ben
Ujabb fels6oktatdsi intézmények esetében hozott az Uj miikodési és fenntartdsi modellrél dontést. Ennek
értelmében a felséoktatasi intézmények fenntartéjaként kozfeladatot ellatod, kdzérdeki vagyonkezel6 ala-
pitvanyok létrehozasara keril sor.

Az ITM kozleménye szerint a torvénycsomag elfogadasa esetén Gszt6l mar tobb mint 180 ezer hallgatd, az
egyetemistak kdzel 70 %-a tanulhat a megujult fenntartdsi modellben, amelynek lényege, hogy az éllam,
mint az intézményeket fenntartd alapitvanyok stratégiai partnere hosszu tavu finanszirozasi garanciakkal
teremti meg e kozfeladatok korszerd ellatasanak feltételeit. (ITM, 2021f1)

lll. A gazdasag élénkitését célzo jegybanki eszk6zok

Az MNB tobb teriileten tdmogatja a Kormany valsagkezel6 és gazdasagélénkité munkajat, amelyeket harom
csoportba sorolhatunk, a piaci szerepl6k érintettsége szerint.
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5. sz. abra: A gazdasag élénkitését célzd jegybanki eszkdzok

Lakossag Vallalatok Pénzigyi piac

U U U

Novekedési
Hitelprogram
(NHP HAJRA!)

Pénziigyi szektor
tamogatasa

Lakossagi
hitelmoratorium

Névekedési
Kétvényprogram
(NKP)

Pénziigyi stabilitas
biztositasa

Vallalati
hitelmoratérium

Forrds: www.mnb.hu alapjdn ASZ szerkesztés

1. Novekedési Hitelprogram Hajra (NHP Hajra!)

A Jegybank a program segitségével forrasokat nyujtott a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok folyamatos md-
kddésének biztositdsahoz alacsony kamat mellett. A Jegybank 1000 millidrd forint forrast rendelt az eddigi
NHP fix programban is elérheté 500 milliardos keretdsszeg mellé. 2020. szeptemberig bezdrdlag tobb mint
800 milliard forint értékben nyujtottak NHP Hajra! hiteleket a hitelintézetek a kis- és kozepes véllalkozésok
szamdra. (MNB, 2020b) Magyarorszag Konvergencia Programja szerint a program hatasara 2021. aprilisaig
tobb mint 31 ezer vallalkozas jutott 6sszesen 2 044 milliard forint hitelhez. Az NHP Hajra jelenleg 3000 mil-
liard forintos kerettel fut, igy a résztvevé mikro-, kis- és kozépvallalkozasok kore varhatdan tovabb béviil.
(Konvergencia Program 2021-2025)

2. Novekedési Kotvényprogram (NKP)

A programot a Jegybank a vdllalatikétvény-piac likviditdsanak névelése érdekében inditotta. A Jegybank a
kotvénypiaci likviditas névelésével kivanja elérni, hogy a hazai vallalatok a bankhitelek mellett megfelel
mértékben tdmaszkodjanak mas finanszirozasi formakra is. A teljes NKP keretdsszeg 1 150 milliard forint. A
Jegybank maximalis kitettsége egy vallalatcsoporttal szemben 70 milliard forint.

3. Pénzligyi szektor tdmogatdsa

A vilagjarvany negativ hatasainak enyhitését szolgdlja a hosszu lejaratu, fedezett, fix kamatozdasu hiteleszkoz
bevezetése korlatlan kerettsszeggel, valamint az alultartalékoldsra vonatkozo szankcio felfliggesztése is,
amivel a Jegybank felmentést ad a bankoknak a kotelezétartalék-teljesités aldl. llyen intézkedés a fedezeti
koér nagyvallalati hitelekkel valé bévitése és a swaptenderek feltételrendszerének atalakitasa is, amelyek
erdsitik a bankrendszer likviditasi helyzetét.

4. Pénzligyi stabilitas biztositasa az osztalék-kifizetés atmeneti korlatozdsaval és a
devizafinanszirozasra vonatkozo szabdlyozoi limitek szigoritasaval

A bankrendszert erGsiti az osztalék-kifizetés atmeneti korlatozasa, valamint a devizafinanszirozasra vonat-

koz6 szabdlyozdi limitek szigoritasa is. Ezek az intézkedések tamogatjak a varhatd atmeneti nehézségek at-

hidaldsat és a bankrendszer hitelezési kapacitasanak fennmaradasat. A devizaegyensuly mutaté (DEM) ma-
ximalis szintje 15%-rél 10%-ra szigorodik, ezzel limitalva a mérlegen belili devizalis eltérést.
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5. Osztalékfizetés a kozponti koltségvetésbe

Az MNB a gazdasag védelmével és Ujrainditdsaval kapcsolatos intézkedésein tul a 2019. évi eredménye utan
250 millidrd forint osztalékot fizetett be a kdltségvetésbe (a GDP, tobb mint 0,52%-a), ezzel segitve az dllam
finanszirozasat. Az osztalék 6sszegébdl 48 milliard forint (a 2019-es GDP tobb mint 0,1%-a) az eurdpai elsza-
molasi szabalyok szerint a koltségvetés ESA-egyenlegét is javitja, ami tovabb noveli az allam mozgasterét.
(MNB, 2020c)
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FOGALOMTAR, ROVIDITESIEGYZEK

AVHGA Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany

AKK Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zrt.

Asz Allami Szamvevészék

CDS Credit Default Swap

DIMOP Plusz Digitalis Megujulads OP Plusz
Az dllampapirok sulyozott, atlagos futamideje, amely az addssag

Duracié atarazoddasahoz sziikséges id6t - és egyben az addssag portfélid
kamatérzékenységét fejezi ki.

EB Eurdpai Bizottsag

ECB European Central Bank

ECDC European Centre for Disease Prevention and Control - Eurdpai
BetegségmegelGzési és Jarvanyvédelmi Kozpont

EDP Excessive Deficit Procedure - Eurdpai Unid Tulzott Hidny Eljarasa

EEA European Economic Area

EJEVEA Egészségbiztositdsi és Jarvany Elleni Védekezési Alap

EKB Eurdpai Kdzponti Bank

ESA European System of Account - A nemzeti szamlak eurdpai rend-
szere

ETP Egészségipari Tamogatasi Program

EU Eurdpai Unid

EU27 Eurdpai Unid 27 tagdllama

Eurostat az Eurdpai Unio statisztikai hivatala

FED Federal Reserve Board

Fitch Ratings

Fitch Ratings - Nemzetkézi Hitelmindsité Szervezet

Forintban denominalt értékpapir

olyan értékpapir, melynek névértékét/arfolyamat/hozamat fo-
rintban fejezik ki/tartjak nyilvan

GDP Gross domestic product - Bruttd hazai termék
GFA Gazdasagvédelmi Foglalkoztatasi Alap

GKI Gazdasagkutato Intézet

GVA Gazdasagvédelmi Alap

haztartdsok megtakaritasi rataja

a hdztartasok adott évi megtakaritasanak, illetve rendelkezésre
allé jovedelmének hanyadosa

HET Magyarorszag Helyreallitasi és Ellenalloképességi Terve
IMF Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund)
IT™ Innovdacids és Technoldgiai Minisztérium

K+F+ Kutatds — Fejlesztés - Innovacid

KEHOP Plusz Kornyezet- és Energiahatékonysagi OP Plusz

Konvergencia Program (2020-2024)

Magyarorszag Konvergencia Programja 2020-2024 (2020. aprilis)

Konvergencia Program (2021-2025)

Magyarorszag Konvergencia Programja 2021-2025 (2021. aprilis)

Kopint-Tarki

KOPINT-TARKI Konjunkturakutatd Intézet

Kormany

Magyarorszag Kormanya

Kriptodeviza

A kriptodevizak digitalis pénzhelyettesiték, amelyeket titkositas-
sal védett haldzatok tarolnak. Ennek a halézatnak a biztonsagarol
nem egy kézponti szervezet (példaul bank), hanem egy egyen-
rangl szamitdgépekbdl 0Osszedlldé rendszer gondoskodik
(blockchain).

KSH

K6zponti Statisztikai Hivatal
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makroprudencialis szabalyozas

a tulzott mérték( rendszerszint(i pénziigyi kockdzatok mérséklé-
sére irdnyuld jegybanki szabalyozas

MAK Magyar Allamkincstar

MFB Magyar Fejlesztési Bank

MKT Magyar K6zgazdasagi Tarsasag
MNB Magyar Nemzeti Bank
Moody's Nemzetkozi hitelmindgsitd

MTI Magyar Tavirati Iroda

Nagyon alacsony munkaintenzitasu
hdztartdsban él6k aranya

olyan haztartasban él6k aranya, amelyekben a munkaképes
koru /18-59 éves/ haztartastagok a lehetséges munkaidejiknek
csak kevesebb, mint 6todét toltik munkavégzéssel

NBT Nagyvallalati Beruhazdsi Tamogatasi Program
NFSZ Nemzeti Foglalkoztatdsi Szolgdlat
NGEU NexGenerationEU - Eurdpai Helyredllitasi Program
NHP Novekedési Hitelprogram
NKP Novekedési Kotvényprogram
Organisation for Economic Cooperation and Development - Gaz-
OECD o, L L.
dasagi Egylittm(ikodési és Fejlesztési Szervezet
PEPP Pandemic emergency purchase programme
PM Pénzigyminisztérium

Relativ jovedelmi szegénységi arany

olyan haztartasban él6k aranya, ahol a netté jovedelem nem éri
el a median jovedelem 60%-at

,,,,,

RRF 1 ep s - ..
Ellenalloképességi Eszkdz
SARS-CoV-2 Severe acutle resplrato,ry s,\,/ndrome.cor?nawrus 2 r0\{|d|tese;
magyarul sulyos akut légz6szervi szindrdma-koronavirus 2
S&P Standard & Poor's

Sulyos anyagi deprivacidban él6k
aranya

olyan személyek ardnya, akik meghatarozott kilenc fogyasztasi
tétel kozil legalabb négyrél anyagi okok miatt lemondani kény-
szeriilnek

Tanacs Koltségvetési Tanacs
VNT Versenyképesség-novel6 Tamogatasi Program
Az drmozgasok mértéke és gyorsasaga. Az elemzbk a piac
Volatilitas volatilitdsat, egy indexet és bizonyos értékpapirokat figyelnek. A
volatilitds megfigyelésével lehetGség van a kockazat becslésére.
WTO World Trade Organization — Kereskedelmi Vilagszervezet
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OGSZABALYOK JEGYZEKE

Torvények
1. Magyarorszag Alaptorvénye (2011. aprilis 25.)
2. 1995. évi CXVII. torvény
a személyi jovedelemadérdl
3 2000. évi C. torvény
a szamvitelrd|
4. 201,1. évi LXVI. torvény
az Allami SzamvevG@székrdl
5. 2011. évi CXCIV. torvény
Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol
6. 2012. évi CXLVII. torvény
a kisado6zé vallalkozasok tételes adojardl és a kisvallalati adérol
7. 2014. évi LXXVI. torvény
a tudomanyos kutatdsrol, fejlesztésrél és innovaciorol
3. 2017. évi CL. torvény
az addzas rendjérdl
9. 2019. évi LXXI. torvény
Magyarorszag 2020. évi kdozponti koltségvetésérsl
10. 2020. évi XII. torvény
a koronavirus elleni védekezésrél (Hatalytalan: 2020. VI. 18.)
2020. évi LVIII. torvény
11. a veszélyhelyzet megszlinésével 6sszefliggé atmeneti szabalyokrdl és a jarvanyigyi késziilt-
ségrol
12, 2020. évi XC. térvény
Magyarorszag 2021. évi kdzponti koltségvetésérdl
13, 2020. évi C. torvény
az egészségligyi szolgalati jogviszonyrol
2020. évi CIX. torvény
14. a koronavirus-vilagjarvany masodik hullama elleni védekezésrél
(hatalytalan: 2021. 11. 8.)
15, 2021. évi . torvény
a koronavirus-vilagjarvany elleni védekezésrél
16. 2021. évi XLIV. torvény
Magyarorszag 2021. évi kdzponti koltségvetésérél szolo 2020. évi XC. torvény mddositasardl

Torvényjavaslat

17. ‘

T/16118. szamu térvényjavaslat Magyarorszag 2022. évi kdzponti koltségvetésérdl

Kormanyrendeletek

18, 40/2020. (I1l. 11.) Korm. rendelet
veszélyhelyzet kihirdetésérdl (hatalytalan: 2020. VI. 18.)
47/2020. (I1l. 18.) Korm. rendelet

19. a koronavirus vilagjarvany nemzetgazdasdgot érinté hatasdnak enyhitése érdekében sziiksé-
ges azonnali intézkedésekrél (hatdlytalan: 2020. VI. 18.)
61/2020. (I1l. 23.) Korm. rendelet

20. a koronavirus vilagjarvany nemzetgazdasdgot érinté hatasdnak enyhitése érdekében sziiksé-
ges azonnali intézkedésekr6l sz616 47/2020. (I11. 18.) Korm. rendelet kézterhekkel kapcsolatos
részletszabalyairol és egyes Uj intézkedésekrdl (hatalytalan: 2020. VI. 18.)
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92/2020. (IV. 6.) Korm. rendelet

21. a Magyarorszag 2020. évi kdzponti koltségvetésének a veszélyhelyzettel 6sszefliggb eltéré
szabalyairdl (hatélytalan: 2020. VI. 18.)
103/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet

2. a kutaté-fejleszt tevékenységet végz6 munkavallalok veszélyhelyzet idején megvaldsuld fog-
lalkoztatdsanak a Gazdasagvédelmi Akcidterv keretében torténd tamogatdsardl (hatélytalan:
2020.VI. 18.)
105/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet

23. a veszélyhelyzet idején torténd csokkentett munkaidés foglalkoztatasnak a Gazdasagvédelmi
Akcidterv keretében torténd tamogatdsardl (hatdlytalan: 2020. VI. 18.)
108/2020. (IV. 14.) Korm. rendelet

24. a Gazdasagvédelmi Akcidterv végrehajtasa érdekében a Jarvanyligyi Alap feltoltését szolgald,
hitelintézetek jarvanylgyi helyzettel 6sszefliggd kilonaddjardl (hatélytalan: 2020. VI. 10.)
109/2020. (IV. 14.) Korm. rendelet

25. a Gazdasagvédelmi Akcidterv végrehajtdsa érdekében a Jarvanylgyi Alap feltoltését szolgald
kiskereskedelmi addrdl
140/2020. (IV. 21.) Korm. rendelet

26. a Gazdasagvédelmi Akcioterv keretében a koronavirus-jarvany gazdasagi hatdsainak mérsék-
lése érdekében sziikséges adozasi konnyitésekrdl (hatalytalan: 2020. VI. 18.)
171/2020. (IV. 30.) Korm. rendelet

27. a koronavirus vilagjarvany gazdasagi hatdsainak mérséklése érdekében a beruhdzasok tarsa-
sagi adozasi korlatjanak enyhitésérdl (hatalytalan: 2020. VI. 10.)

28 290/2020. (VI. 17.) Korm. rendelet
a koronavirus vilagjarvany kulturalis, mlvészeti szférat érinté hatdsanak enyhitésérdl

29. 342/2020. (VII. 14.) Korm. rendelet
a tizenharmadik havi ellatasrol

30 485/2020. (XI. 10.) Korm. rendelet

’ a veszélyhelyzet ideje alatt egyes gazdasdgvédelmi intézkedésekrd!

567/2020. (XIl. 9.) Korm. rendelet

31. a csaladok anyagi biztonsaganak ergsitése érdekében szlikséges, a veszélyhelyzettel 6ssze-
figg6 egyes rendelkezésekrdl
637/2020. (XIl. 22.) Korm. rendelet

32. a hiteltorlesztési moratérium veszélyhelyzettel kapcsolatos kiilonos szabdlyainak bevezetésé-
rél
639/2020. (XIl. 22.) Korm. rendelet

33. a koronavirus-vilagjarvany nemzetgazdasagot érint6 hatasanak enyhitése érdekében sziiksé-
ges egyes intézkedésekrdl
693/2020. (XI1.29.) Korm. rendelet

34. a kutatd-fejleszts tevékenységet végz6 munkavallalok veszélyhelyzet idején megvaldsuld fog-
lalkoztatdsanak tamogatdsarol
696/2020. (XII. 29.) Korm. rendelet

35. az egyes, a veszélyhelyzet ideje alatt alkalmazandé gazdasagi szabélyokrdl sz6lé 498/2020.
(XI. 13.) Korm. rendelet médositasardl (hatalytalan: 2021. 1. 3.)
4/2021. (. 14.) Korm. rendelet

36. a veszélyhelyzettel 6sszefliggésben a huszonotezer f6nél nem nagyobb lakossdagszamu tele-
pllési donkormanyzatok tdmogatasi programjarol

37, 27/2021. (1. 29.) Korm. rendelet
a veszélyhelyzet kihirdetésérdl és a veszélyhelyzeti intézkedések hatélybalépésérdl

33, 52/2021. (Il. 9.) Korm. rendelet

a bérletidij-fizetési mentességrél
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84/2021. (Il. 24.) Korm. rendelet
a Nemzeti Oltéanyaggyar és a Nemzeti Koronavirus-Oltéanyaggyar megvaldsitasaval és az ah-
39. hoz kapcsolddo épitmények, infrastrukturalis fejlesztések megvaldsitasara iranyuld beruha-
z4s megvaldsitasaval 6sszefliggd kozigazgatdsi hatdsagi ligyek nemzetgazdasagi szempontbdl
kiemelt jelent6ségl liggyé nyilvanitasardl
40, 86/2021. (Il. 27.) Korm. rendelet
egyes veszélyhelyzeti kormanyrendeletek modositdsarol (hatalytalan: 2021. 111. 2.)
a1 144/2021. (Ill. 27.) Korm. rendelet
a védelmi intézkedések lépcsdzetes felolddsanak els6 fokozatardl
185/2021. (IV. 21.) Korm. rendelet
1. az egyes egészségligyi dolgozdk és egészségligyben dolgozdk illetmény- vagy bérndvelésének,
valamint az ahhoz kapcsolddd tdmogatds igénybevételének részletes szabdlyairdl szé6lé
256/2013. (VII. 5.) Korm. rendelet médositasarol
178/2021. (IV. 15.) Korm. rendelet
43. a Széchenyi Pihend Kartya kibocsatasanak és felhasznéldsanak szabélyairdl sz6l6 76/2018. (IV.
20.) Korm. rendelet médositasarol
196/2021. (IV. 28.) Korm. rendelet
44, a Magyarorszag gazdasagi stabilitdsardl szolé torvény egyes szabdlyainak veszélyhelyzet ideje
alatti eltérd alkalmazasarol
202/2021. (IV. 29.) Korm. rendelet
45. a védelmi intézkedések lépcsbzetes felolddsanak harmadik fokozata kapcsan a sportrendez-
vényekre vonatkozd egyes szabalyokrdl
264/2021. (V. 21.) Korm. rendelet A védelmi intézkedések lépcsGzetes feloldasanak 6tddik
46. fokozatdra tekintettel a veszélyhelyzet idején alkalmazandé védelmi intézkedéseket
szabdlyozd kormanyrendeletek médositasardl
Kormanyhatarozatok
47. 1037/2021. (lI. 5.) Korm. hatarozat a Gazdasag-ujrainditasi Akcidtervrél
48. 1848/2020. (XI. 25.) Korm. hatarozat az alapellatasban dolgoz6 orvosok és szakdolgozok bér-
emeléséhez sziikséges 2021. évi forras biztositasardl
1170/2020. (IV. 21.) Korm. hatdrozat a Gazdasagvédelmi Akcidterv keretében a koronavirus
vildgjarvany mikro-, kis- és kozépvallalkozasokra, valamint nagyvallalatokra gyakorolt gazda-
49. sagi hatasainak mérséklése érdekében az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkorlien Mikédo
Részvénytarsasag és a Garantiga Hitelgarancia Zartkor(ien M(ikod6 Részvénytarsasag altal
megvaldsitandd garanciakonstrukcidkkal kapcsolatos intézkedésekrél
50. 1038/2021. (II. 5.) Korm. hatdrozat a Kamatmentes Ujrainditasi Gyorskdlcsonrél
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