A NEUMANN JANOS EGYETEMERT ALAPITVANY TARTOS HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIRBA TORTENO BEFEKTETESEINEK ELLENORZESE

OSSZEFOGLALAS

A kozfeladatot ellatdé kozérdek( vagyonkezelé alapitvanyok jelentés vagyonnal
rendelkeznek, illetve az Alapitotol jelentds vagyonjuttatasban, tamogatasban
részesulnek kozfeladataik ellatasara. A tarsadalom jogos elvarasa, hogy a kozpénzekkel
gazdalkodd szervezetek miikddésérél, tevékenységérél atfogd képet kapjon. Az Allami
Szamvevdszék (ASZ) térvényi felhatalmazas alapjan ellenérizte a kecskeméti székhely(
Neumann Janos Egyetemet fenntartd6 Neumann Janos Egyetemért Alapitvanynal
(Alapitvany), hogy a likvid pénzeszkozei, 0sszesen 127,5 milliard Ft értékl befektetése
kapcsan a befektetési dontései szabalyszerlek, célszerliek és megalapozottak voltak-e,
ezzel a befektetés hozzajarult-e a vagyona megbrzéséhez és gyarapitasahoz.

Az Alapitvany a 2020. évi alapitasat kovetéen, még ugyanebben az évben 44,4 milliard Ft,
2021-ben tovabbi 100,0 milliard Ft pénzligyi vagyoni juttatasban részesult allami
forrasbdl, amelyet infrastruktura fejlesztésre, az Egyeteme fejlesztésére, valamint
torvényben rogzitett céljaira hasznalhatott fel.

Az Alapitvany 2021. juniusban, augusztusban és oktéberben ugy dontott, hogy a
rendelkezésére allé 127,5 milliard Ft likvid pénzeszkozeit harom utemben - 5,0-22,5-
100,0 milliard Ft értékben — a PADME Alapitvany tulajdonaban allé OPTIMA Befektetési
Zrt. altal kibocsatott 10 éves futamidejd, kirivdan alacsony, 2,5%-0s kamatozasu vallalati
kotvénybe fekteti be. Az OPTIMA Befektetési Zrt. kizarélagos tulajdonosa a PADME
Alapitvany, melynek kuratériumi elndke egyben a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany
kuratdériumi elnoke is volt, a PADME Alapitvany operativ vezetdje, igazgatdja szintén
kurator volt a kecskeméti Alapitvanynal.

A kotvény vasarlas likvid, azaz konnyen visszavalthatd, ,,pénzzé tehet6” befektetésként
volt feltintetve, holott a kotvény kibocsatdja pontosan tudta, hogy a kibocsatasbol
szarmazo forrasbol hosszu tavu, nem likvid beruhazasokat finansziroz, igy ténylegesen
realis esély nem mutatkozott arra, hogy az opcidé lehivasa esetén annak tényleges
teljesitése meg is torténjen és harom hdénapon belll (8 banki napon, illetve 90 naptari
napon belll) veszteség nélkul, kockazatmentesen a teljesitéshez elegend6 pénzeszkdzre
legyen valthato a kdtvény. Err6l a befektetésrél dontdé Kuratériumnak is tudomasa volt,
hiszen az els6é kotvénycsomag lejegyzésével kapcsolatos eléterjesztést targyald
kuratdriumi ulésen az OPTIMA Befektetési Zrt. akkori vezérigazgatdja ismertette a cég
stratégiajat, amely szerint ,,elsddlegesen a kozép-kelet-eurdpai, magas bevételt generald
ingatlanokba torténd befektetésekre koncentral”.

A 2023. janudri és szeptemberi kuratériumi Glések jegyz6konyveiben a hozzaszélok altal
elmondottak is azt tdmasztjdk ala, hogy a Kuratérium tudomassal birt a likviditas
latszolagossagarol: ,,Mérlegelendd a visszavaltasi jog, azonban nem tehetjuk tonkre azt



az ingatlan bérbeadasi és lUzemeltetési tevékenységet, amelyet ezen befektetéssel
finansziroztak, nem tehetjuk ki ennek az Alapitvany vagyonat sem.” vagy ,,.....a kotvény
strukturajanak modosulasa kapcsan kérdés a visszavalthatésag, ami jol hangzik, de
rendkivil nagy kockazatot hordoz. Nem biztos, hogy ez egy valdos és realis opcio,
lehetbség.”

A befektetéskor a Kuratérium nem mérte fel az Alapitvany jovébeli készpénz-
szUkségletét, igy azt sem, milyen futamidejli befektetések johetnek szdéba. A likvid
befektetés valasztasaravélhetben azért kerult sor, hogy a rendkivil alacsony kamatot ala
lehessen tamasztani. A Kuratdrium elétt ismert volt, hogy a befektetés valdjaban nem
likvid, és a befektetési dontés ota eltelt években nem is volt sziiksége az Alapitvanynak a
kotvénybe fektetett pénzére, a kdtvény visszavasarlasara nem kerult sor, igy az egyébként
csak latszélagos likviditas a gyakorlatban szikségtelen volt.

Az Alapitvany nem alakitott ki olyan szabalyokat, kontrollokat, amelyek alkalmasak az
igen jelentés Osszegl befektetés mértékébdl, tipusabdl fakaddé kiemelt kockazatok
kezelésére, a befektetési dontések és a befektetésekkel kapcsolatos késébbi dontések
megalapozottsaganak biztositasara.

Az Alapitvany a befektetési dontést megel6zéen — annak ellenére, hogy a befektetni
tervezett 0sszeg nagysagrendje és koncentracidja azt sziikségessé tette volna —nem vett
igénybe befektetési tanacsadot, ehelyett a PADME Alapitvanynal is alkalmazasban allé
konyvelbével készittetett egy, a lehetséges befektetésekre vonatkozo szakszer(tlen, a
szakmaisagot nélkulozé osszehasonlitd elemzést, amely az OPTIMA Befektetési Zrt.
vallalati kotvényeinek elényeit emelte ki, a kockazatait ugyanakkor nem mutatta be.

A vagyonkezelési tevékenység kilsé ellendrzését végzb vagyonellenér tevékenységével
nem tamogatta az Alapitvanynal a felelés vagyongazdalkodast, a befektetési dontések,
vagy a befektetések tartasara vonatkozd dontések meghozatala soran nem hivta fel a
Kuratdrium figyelmét az alapitd okiratban, illetve a térvényben foglaltakkal ellentétes
mikodésére, sem a befektetések tulzott koncentracidjaboél adédo kockazatokra.

Az elsé, 5,0 milliard Ft érték(i kotvénycsomag lejegyzésével kapcsolatban meghozott
dontés nem volt szabalyszer(i, mert az Alapité okirat sszeférhetetlenségi elirasaba
Utkozott. Az sszeférhetetlenségi elbirast az Alapité okiratbél—a 22,5 és a 100,0 milliard
Ft 0sszegl kotvényjegyzéseket megeldéz6en — kés6bb hatalyon kivul helyezték, ezzel a
Kuratdérium elnoke tovabbra is a Kuratérium tagja maradhatott. Mindemellett, a 2023-
2024. években a kotvényekkel kapcsolatos dontéshozatalok soran a Kuratérium egy
masik tagja, aki egyben a PADME Alapitvany igazgatdja is volt — a torvényi eldirassal
ellentétben - rendszeresen szavazott a befektetések tovabbi sorsat targyald kuratoriumi
Uléseken, ugyanakkor érintettségét nem jelezte.

A kotvényt kibocsaté OPTIMA Befektetési Zrt. kizarélagos tulajdonosa, a PADME
Alapitvany és a Neumann Janos Egyetemért Alapitvany kozti személyi 6sszefonddasok is
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hozzajarulhattak ahhoz, hogy a Kuratérium az Alapitvany szervezeti érdekei elé a kotvényt
kibocsatoé érdekeit helyezte.

Az Alapitvany a kotvénycsomagok jegyzésével a befektetéseit jelentés mértékben
koncentralta. A kotvényjegyzést kdovetden az Alapitvany nem gondoskodott a kdtvényt
kibocsatd OPTIMA Befektetési Zrt. pénzlgyi, vagyoni, jovedelmi helyzetének folyamatos
nyomon kovetésér6l, a kibocsatd kockazatainak transzparens nyomon kovetését
biztositd monitoring rendszer mikodtetésérdl, realisan érvényesithetd biztositék jellegu
szerz6déses keretrendszer és effektiv kontrollrendszer kialakitasardl, igy nem értékelte a
globdlis trendeket, nem vette figyelembe a kotvényhez kapcsolédéan a legjelentésebb
vagyontomeget képviselé GTC részvények részvény-arfolyamanak tartés és trendszer(
esését, hitelmindésitésének romlasat.

A kotvények lejegyzését kovetben, 2022. évben az Alapitvany készittetett ugyan fliggetlen
szakértéi elemzést a befektetésérdl, de annak megallapitasait figyelmen kivil hagyta. A
szakért6 mar ekkor felhivta a Kuratérium figyelmét tobbek kozott a befektetései
diverzifikalasanak szukségességére, valamint a kockazatmentesnek tekintheté éven tuli
lejaratl  magyar allampapirokon elérheté masodpiaci hozamnak az OPTIMA
kotvénybefektetés hozamat meghaladé voltara.

A flggetlen szakért6i véleményekben jelzettek ellenére az Alapitvany — tobbek kozott a
kialakitani elmulasztott kontroll és effektiv biztositéki mechanizmusok hianya miatt —
nem tett lépéseket a befektetései diverzifikalasara, a kotvények visszavaltasara, és nem
élt az eladasi jogaval.

A Kuratérium 2024 januarjaban a kotvények egy éven beluli visszavaltasanak
kezdemeényezése érdekében az OPTIMA Befektetési Zrt.-vel targyalasok megkezdésérél
dontott. Az OPTIMA Befektetési Zrt. nem tudta a kotvényeket a szerzédéses
kotelezettségeinek megfeleléen visszavasarolni, a kibocsatd és az Alapitvany kozott a
targyaldsok — a kotvény vételdra kiegyenlitésének modjardl és itemezésérél — az ASZ
ellenérzés lezarasanak idépontjaban is folyamatban voltak.

Az OPTIMA Befektetési Zrt.-vel a 2024. évben folytatott targyalasok soran — az opciés
szerz6désekben foglaltakkal ellentétben — olyan megallapodas korvonalazédott, amely
szerint az Alapitvany bankszamlapénz helyett jelentés részben bizonytalan megtértlési
tarsasagi részesedésekben, befektetési jegyekben kapna vissza a befektetését.

Az Alapitvany konyveiben a 2021. évi bekerulési értéken vette nyilvantartasba a lejegyzett
kotvényt. A 2022. és a 2023. évre vonatkozd szamviteli beszamoldiban valtozatlanul a
bekerulési értéken mutatta ki a lejegyzett kotvényeket, értékvesztést nem szamolt el,
melyet pedig indokolt volna, hogy az OPTIMA Befektetési Zrt. érdekeltségébe tartozo, a
legjelent6sebb vagyontomeget képviseld GTC részvények arfolyama a t6zsdén
folyamatosan, tendenciézusan csokkent, valamint, hogy az Alapitvany dontéshozoi



szamara nyilvanvalé volt, hogy részére a kotvények vételarat az OPTIMA Befektetési Zrt. a
szerz8désben foglalt hataridére nem képes megfizetni.

Az Alapitvanytjelentds kar érte a kotvények nagyon alacsony kamata miattis. A kotvények
hozamanak értékelésekor nem csak azok lejegyzése idején érvényes hozamkornyezetet
kell értékelni, hanem annak az azdéta eltelt id6ben vald alakuldsat is, hiszen likvid,
barmikor - legfeljebb 90 napos visszafizetési hataridével — visszavalthatd kotvényekrél
van sz6. Ha jo gazda gondossagaval kezelte volna a Kuratérium a rabizott és OPTIMA
kotvényekbe fektetett 127,5 milliard Ft vagyont, akkor figyelembe vette volna a kdtvények
jegyzése oOta eltelt id6ben a hozamkdrnyezet drasztikus megvaltozasat, értékelte volna,
hogy az OPTIMA Befektetési Zrt. altal a kotvények utan fizetett fix 2,5 szazalék kirivoan
alacsonyabb a kockazatmentesen (!) elérhetd allampapirpiaci referenciahozamnal. A 12
hénapos referenciahozam maximuma ebben azidészakban (2023. marciusaban) 14,64%
volt, ami 12,14 szazalékponttal magasabb, mint a kockdzatmentesnek egyaltaldan nem
mondhatd, OPTIMA Befektetési Zrt. altal kibocsatott kotvények 2,5 szazalékos kamata.
igy amellett, hogy a kotvénybe fektetett teljes dsszeg megtériilése is kétségessé valt,
onmagaban az elmaradt haszon formajaban jelentkez6 kar 2023 marciusi befektetés
esetén az elsé teljes évben akar a 15,4 milliard forintot is elérhette.

ELOZMENYEK

Az Alapitvany megalakulasa évében, majd a ra kovetkezé évben 6sszesen 144,4 milliard
Ft pénzligyi vagyoni juttatasban részesllt az Alapitétél infrastruktura fejlesztés, az
Egyetem fejlesztése és alapitvanyi célok megvalédsitasa érdekében. Az Alapitvany a
vagyonjuttatasbodl rendelkezésre allé likvid pénzeszkozeit, 6sszesen 127,5 millidrd Ft-ot
— a Kuratérium dontései alapjan — harom utemben az OPTIMA Befektetési Zrt. altal
kibocsatott 10 éves futamidejli, 2,5%-os kamatozasu OPTIMA2031, illetve
OPTIMA2031/B megnevezésu vallalati kotvénybe fektette be.

A Kuratérium 2021. juniusi, augusztusi és oktdberi dontéseit kovetéen a kodtvények
lejegyzésére vonatkozo jegyzési ivet a Kuratérium elndke irta ala. Az egyes
kotvénycsomagokhoz kotelezettségvallald nyilatkozatok keriltek kiallitasra a GTC
Holding Zrt. vezérigazgatdja, valamint a PADME Alapitvany — mint az OPTIMA Befektetési
Zrt. egyeduli részvényese — nevében a PADME Alapitvany kuratériumi elnodke és
kuratdériumi elnokhelyettese altal. Ezek értelmében arra vallaltak kotelezettséget, hogy
szukség esetén az OPTIMA Befektetési Zrt.-t olyan helyzetbe hozzak, illetve
fizetOképességét biztositjak, hogy a kotvényekbdl ered6 fizetési kotelezettségének eleget
tudjon tenni. Ezen tulmendéen az 5,0 milliard Ft érték(i kotvény informacids dsszeallitasa
szerint a kotvényekbdl eredé fizetési kotelezettségeket jelentds részben a Globe Trade
Centre S.A. altal kibocsatott GTC részvény biztositja, amelyek vonatkozasaban a GTC
Holding Zrt. kotelezettségvallalé nyilatkozatban vallalta, hogy azokat az Alapitvany
elézetes irasbeli hozzajarulasa nélkil nem idegeniti el.



Mindharom kotvénycsomag esetében — a vagyonellendr javaslatara — eladasi jog
alapitasara iranyuld szerz6dés is megkotésre kerllt az Alapitvany, mint jogosult és az
OPTIMA Befektetési Zrt., mint kotelezett kozott. Ezek értelmében az eladasi jog
megnyilasat kovetéen az Alapitvany eladasi nyilatkozatanak OPTIMA Befektetési Zrt.
részére torténd benyujtasaval az OPTIMA Befektetési Zrt. — a nyilatkozat kézhezvételét
kovetben az 5,0 és 22,5 milliard Ft értékl kotvénycsomag esetében 8 banki, a 100,0
milliard Ft értékd kotvénycsomag esetében 90 naptari napon belll — a kétvényeket
meghatarozott vételaron koteles megvasarolni. A szerz6dés szerint a vételar megfizetése
— amennyiben az Alapitvany él a visszavaltasi jogaval — az Alapitvany altal megadott
bankszamlara torténé atutaldssalteljesitendd. Az eladasijog megnyilasanak napjaaz 5,0
milliard Ft-os kotvénycsomag esetében 2022. julius 9., a 22,5 milliard Ft-os
kotvénycsomag esetében 2022. februar 18., a 100,0 milliard Ft-os kotvénycsomag
esetében 2022. oktéber 11. volt.

ASZ JELZESEK

Az ASZ szamara kiemelten fontos, hogy a kdzpénzekkel felelés médon gazdalkodjanak,
ezért az ASZ elndke 2024 nyaran a VI. sz. mellékletben bemutatott, az ASZ tv. 31. §-dban
foglalt figyelemfelhivé levéllel fordult a Kuratérium elndkéhez az ASZ ellenérzése
folyaman feltart tények alapjan az Alapitvany részére juttatott vagyon megdrzése és a
vagyonnal valo feleldés gazdalkodas érdekében. Az Alapitvany Kuratériumanak elnoke a
VIl. sz. mellékletben elhelyezett valaszaban arrél tajékoztatta az ASZ elndkét, hogy
targyalasokat folytatnak az OPTIMA Befektetési Zrt.-vel a kotvények visszavaltasa
érdekében és varhatdan egy atfogé megallapodas megkotésére keriil majd sor. Az ASZ
Alelnoke a VIIl. szamu mellékletben szerepld, a figyelemfelhivo levélre kuldott valasz
alapjan felhivta az Alapitvany kuratériumi elndkének figyelmét, hogy az eladasi jog
alapitasarol kotott szerz6désekben foglalt, a vételar megfizetésére vonatkozé
rendelkezések szem elétt tartasaval, bankszamlapénzben jusson hozza az Alapitvany a
kotvényekbe fektetett vagyonahoz. Az ASZ elndke a IX. szamu mellékletben bemutatott,
az ASZ tv. 31. §-aban foglalt figyelemfelhivé levéllel fordult a Kuratérium elnokéhez,
amelyben intézkedésre hivta fel az ellen6rzés soran feltart tovabbi kockazatok alapjan.
Az Alapitvany Kuratériumanak elndke a X. sz. mellékletben elhelyezett valaszaban arrél
tajékoztatta az ASZ elnokét, hogy a kotvények visszavaltdséra, a keretmegéllapodas
megkotése érdekében folynak a targyalasok.

Az ASZ az ellenérzés soran a feltart tények alapjan tobb bilincselekmény gyanujat
allapitotta meg, ezért az ASZ tv. 30. § (1) bekezdése alapjan az lgyészségen
feljelentést tett.

Az ASZ az Alapitvany torvényes miikodésének biztositottsaga érdekében az
ugyészségnél torvényesseégi felligyeleti eljaras inditvanyozasat kezdeményezte.



Az ASZ az Alapitvany 2021-2023. évi szamviteli beszamoléinak kényvvizsgalata
kapcsan a Kkt. 173/B. 8§ (4) bekezdés c) pontja szerint rendkiviili minéségellenérzés
lefolytatasanak megfontolasa érdekében megkereste a
Kozfeliugyeleti Hatosagot.

Koényvvizsgaloi



